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Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Samantekt | Lykilnidurstéour

Ytra umhverfi var ekki hagstaett sjdvarttvegsféldgum & arinu 2016. Utlit er fyrir ad afkoma versni &fram
2017

Lykilnidurstodur TekJur (ma.kr.)

Tekjur i sjavarutvegi drogust saman um 25 ma.kr. eda 9% arid 2016.

Tekjutapinu var ad hluta maett med leekkun kostnadar og leekkadi EBITDA um "3'6%
15 ma.kr. eda 22%.

Afkoma sjavarutvegs versnadi milli ara 6had uthlutudum afla. Steerri félog o
virdast pd eiga audveldara med ad na fram kostnadarsparnadi @ moti "7'7 /o
tekjusamdraetti. ‘ -9%

Afkoma botnfiskltgerda og vinnslu versnadi mest milli ara en félog i

botnfiskltgerd urdu af mestu tekjunum. Afkoma og tekjur laekkudu i 6llum

flokkum milli ara.

Deloitte aesetlar ad tekjur verdi a bilinu 230-240 m.kr. og EBITDA & bilinu 37-45

ma.kr. arig 2017.

Greining Deloitte synir ad allar likur eru & ad afkoma versni enn nokkud a 2015
rekstrararinu 2017. Heimild: Deloitte

A pvi timabili sem var til skodunar préudust ytri hagsteerdir almennt med
neikveedum heetti fyrir sjavaritvegsfélog. Verdlag sjavarafurda hefur laekkad

verulega i islenskum krénum og launavisitala hefur haekkad toluvert. Laekkun EBITDA (ma.kr.)
oliuverds hafdi nokkud jakvaed ahrif & afkomu arsins 2016 en & arinu 2017

hefur oliuverd tekid ad haekka ad nyju.

2015
Heimild: Deloitte
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Tekjur i sjavardtvegi drégust saman um 9% milli d&ranna 2015 og 2016. Astaeduna ma rekja til styrkingar
krénunnar og minni lodnuafla

Tekjur leekka talsvert milli ara Tekjur (ma.kr.)
+ Greining Deloitte & afkomu sjavarutvegsfyrirtaekja synir ad tekjur laekkudu 275

um 9% milli dranna 2015 og 2016.

249

«  Uttekt Deloitte byggir & &rsreikningum sjavardtvegsfélaga fyrir arid 2016.
Gogn Deloitte na til um 90,6% porskigilda en toélur vegna arsins 2015 na
til 90,7%), samtolurnar sem hér eru birtar hafa verid skaladar upp i 100%.

» Heildar afli drést saman um teep 19%. Samdratturinn skyrist ad naer 6llu
leyti af lodnubresti en veitt magn lodnu 2016 var einungis rimlega
fjordungur af veiddu magni fyrra ars.

-9%

» Verdlag sjavarafurda i erlendri mynt haekkadi ad medaltali um 2,9% milli
ara. Verdlag i islenskri kronu leekkadi hins vegar ad medaltali um 6,4%.

2015 2016
Heimild: Deloitte

Verdvisitélur sjavarafurda - breyting 8 medalverdi milli ara @ Heildar afli (pus. tonn)

- o I

0. A0/
U, 7770

-18,8%
2016 Lodnu-
Verdvisitala Verdvisitala Botnfisks Verdvisitala Skelfisk Verdvisitala brestur
sjavarafurda Uppsjavarfisks
mISK OXDR . ;
Heimild: Hagstofa Islands, Deloitte Heimild: Hagstofan Islands

Samantekt a rekstri sjavaritvegsfélaga 6. mars 2018 6



Samantekt

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

OO

Verdvisitolur sjavarafurda i islenskum kréonum laekkudu a arinu og heildarafli drést saman

Verdvisitolur i islenskri kronu (jan.15 = 100)
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Verdvisitélur i erlendri mynt (jan.15=100)
120
110
e —_——
100 VW
90
80
70
———\erdvisitala ——Botnfiskur —— Skelfiskur Uppsjavarfiskur
60
jan.15 jul.15 jan.16 jul.16

Heimild: Hagstofa islands
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

EBITDA sjavarutvegsfyrirtaekja laekkadi um 22% milli aranna 2015 og 2016 pratt fyrir ad féldog naedu ad
meeta hluta tekjusamdrattar med leekkun kostnadar

EBITDA lakkar talsvert EBITDA (ma.kr.)

+ EBITDA afkoma sjavarutvegsfyrirtaekja leekkadi verulega milli ara eda um
22%. Sjavarutvegsfyrirtaeki nddu p6 ad einhverju marki ad vega upp
neikvaeda tekjuproun med laekkun kostnadar.

71

+ Laun- og launatengd gjold voru samkveaemt upplysingum Hagstofunnar
34% af tekjum 2015. Visitala launa haekkadi ad medaltali um 11,4% 2016.
Teeplega helmingur launakostnadar sjavarutvegs er i formi aflahlutar

sjémanna og sa hluti kostnadar fylgir pvi tekjum greinarinnar. 2229

+  Oliuverdsproun féll med sjavarutvegsfélogum a arinu 2016 en Brent
hraolia laekkadi ad medaltali um 23,4% milli ara i islenskum krénum
(15,7% i USD)

» Medalgengi kronu 2016 var 10,6% sterkara en 2015. bratt fyrir ad
styrking krénunnar hafi haft neikvaed ahrif a tekjur greinarinnar hefur hdn
an efa unnid med greininni ad hluta hvad vardar ymis keypt adfong s.s.
oliu, varahluti, veidarfaeri og umbuair.

Heimild: Deloitte 2015 2016

EBITDA 2015

Tekjusamdrattur -

o
Iﬂﬁ Launavisitala +11,4%

@5 Oliuverd -23,4%

Laekkun kostnadar

- d - _ 0
EBITDA 2016 Gengisvisitalan -10,6%

Heimild: Deloitte
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Heimsmarkadsverd a oliu laekkadi milli aranna 2015 og 2016 og krdnan styrktist, launavisitala haekkadi hins

vegar verulega & sama tima

@5 préoun oliuverds i islenskum kréonum (1.jan.2015=100)
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Heimild: Capital IQ, Sedlabankinn
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Heimild: Hagstofan
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Samantekt

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Gengispréun hefur mismikil ahrif & sjavarutvegsféldg, gengispréun helstu vidskiptalanda hverju sinni hefur
ahrif sem og ahaettuvarnir

Gjaldeyrishreyfingar snerta félog mismikid

Gengisproun hefur mismikil ahrif & sjavardtvegsfélég. pau félog sem hafa
getad skuldsett sig i erlendri mynt hafa innri dhaettuvérn a rekstrarafkomu
i gegnum efnahagsreikning.

Gengi kronunnar hefur styrkst gagnvart 6llum helstu vidskiptamyntum i
sjavarltvegi nema japanska yeninu.

Sjavarutvegsfélog geta ad einhverju marki keypt gjaldeyrisvarnir af
fjarmalafyrirtaekjum. Slikar varnir eru b6 skammgoédur vermir par sem paer
verja alla jafnan einungis starfsemina til skilgreinds tima, eftir ad peim
tima likur verda varnir einungis keyptar vid pad gengi kréonu sem verdur a
peim tima. Lengri tima styrkingarferli mun pvi dhjakvaeemilega hafa ahrif a
rekstur sjavardtvegsfélaga sem og annarra utflutningsfélaga.

Breyting @ medalgengi mynta milli aranna 2015 og 2016

5% 2,1%
0% [ ]

-5%

-10%

-12,2%

-15% i

-20% -18,7%

-25% ‘

GBP NOK JPY
Heimild: Sedlabanki Islands
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Tekjur laekkudu hlutfallslega mest hja sjavaruatvegsfyrirtaekjum med mestu aflaheimildirnar, EBITDA drdst
verulega saman hja félogum i 6llum steerdarflokkum

. - Breyting & tekjum milli ara 2015 og 2016
Rekstur eftir sterd félaga Flokkun eftir aflaheimildum i pig.tonn
- Sjavarutvegsfélogum hefur verid skipt i prja flokka & grundvelli
aflaheimilda.

Fyrirtaeki med aflaheimildir yfir 4.000 pig.tonn.
Fyrirtaeki med aflaheimildir & bilinu 1.000 - 4.000 pig.tonn

Fyrirtaeki med aflaheimildir undir 1.000 pig.tonn. 1.000-4.000 <1.000
-1%
, -10,
Urtak petta samanstendur af 82 sjavarutvegsfélogum sem Deloitte hefur 1%
fengid upplysingar um fyrir arin 2015 og 2016 auk 256 félaga sem hafa
aflaheimildir undir 1.000 pig.tonn.
Upplysingar yfir rekstrarafkomu fyrirteekja med minnstu aflaheimildirnar o
fengust fra Hagstofu Islands. -12%
Tekjur leekkudu um 12% hja fyrirtaekjum med mestu aflaheimildirnar.
Frekari greiningar leiddu hins vegar i ljés ad steerri félogin nadu frekar ad
spara nokkurn kostnad & méti tekjutapi. Heimild: Deloitte og Hagstofa Islands
Rekstrarafkoma laekkar um 8%-20% hja flokkunum premur milli dra og Breyting & EBITDA milli 2015 og 2016
hlutfallslega mest hja steerri félogum. Flokkun eftir aflaheimildum i pig.tonn

I I -

-20% -20%

Heimild: Deloitte og Hagstofa fslands
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Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016
Tekjur og EBITDA laekka i 6llum flokkum milli ara

Rekstur eftir tegund félaga

+ Pbegar litid er til edli sjdvarutvegsfélaga ma skipta peim i 3 flokka:
+ BIlondud uppsjavar- og botnfiskfélog
+ Botnfiskltgerd og vinnsla
+ Botnfiskutgerd

+  Tekjur botnfiskfélogum leekkudu mest eda um 21% milli ara.

+ EBITDA framlegd laekkadi mest hja félogum i botnfisk Gtgerd og vinnslu
vegna aukins rekstrarkostnadar en rekstrarkostnadur hinna flokkana
laekkadi.

Botnfiskutgerd og vinnsla
Breyting milli ara

|eEJur

-2%

-29%

Heimild: Deloitte
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Blondua uppSJavar og botnfiskfélog
Breyt/ng milli dra

-17%

-14%

Heimild: Deloitte

Botnﬁskutgera
Breyt/ng milli dra

-21%

-25%

Heimild: Deloitte
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Rekstur sjavarutvegs a arunum 2014 - 2016

Afkoma eftir tegund skipa samkvaemt Hagstofu Islands

OO

Tekjur eftir tegund skips (ma.kr.)
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Heimild: Hagstofa Islands

EBITDA eftir tegund skips (ma.kr.)
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Heimild: Hagstofa Islands
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Skuldsetning sjavarutvegs 2016
Skuldir sjavarutvegsfélaga leekka en skuldir i hlutfalli af EBITDA haekka

Aframhaldandi jakvaed préun skuldastédu Préun heildar skulda sjavarutvegsfélaga

Skuldastada greinarinnar i heild prdadist med jakvaedum haetti ad pvi leyti 600 12
ad heildarskuldir leekkudu og eiginfjarhlutfall haekkadi.

500 10
Laekkun skulda ma ad nokkru leyti rekja til styrkingar kronunnar sem leitt
hefur til laekkunar skulda i erlendri mynt. Félog eru edlilega mis skuldsett i 400
mynt.
Greidslugeta versnadi hins vegar heldur par sem skuldir i hlutfalli af 300
EBITDA laekkudu.

200

100

0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mm Skuldir alls ma.kr. == Skuldir/EBITDA
Heimild: Deloitte

@ Fjarmognun sjavardtvegs 2015 @ Fjarmognun sjavaratvegs 2016

o N M O @

= Skuldir = Eigid fé = Skuldir = Eigid fé
Heimild: Deloitte Heimild: Deloitte
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Samantekt

Rekstur sjavarutvegs 2016 Vant afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Verkfall sjomanna og leekkad verd i islenskum kronum koma til med ad setja svip sinn & afkomu
sjavarutvegsfyrirtaekja 2017

Magn eykst en verd laekkar Tekjur (ma.kr.)
‘ -3,6%

« A drinu 2017 er veitt magn um 10% meira en 2016. Munar par mestu um
‘ -7,7%

240

auknar veidar & lodnu samanborid vid sidasta ar. A sama tima hefur hins
vegar veitt magn i nokkrum mikilveegum tegundum dregist saman.

« A nylidnu fiskveidiari jukust aflaheimildir um 22% samanbori& vid
fiskveidiarid 15/16. Afli til aflamarks st6d hins vegar pvi sem naest i stad
milli ara.

+ Medalverd a sjavarafurdum laekkadi talsvert milli ara i islenskum kréonum
eda um 8,1% pratt fyrir haekkun i erlendri mynt.

+ Midad vid aflaverdmaeti ma gera rad fyrir samdreetti & rekstrartekjum
sjavarutvegsfélaga. bar hefur ahrif laekkad markadsverd i islenskum
kronum sem og samsetning heildarafla.

2016 2017
Heimild: Deloitte

Verdvisitolur sjavarafurda - breyting & medalverdi milli ara

N . . l l

@ Mismunur heimildar og aflamarks kvétaaranna (pus.tonn)

1
2016/17 96

968
2015/16
982

Verdvisitala Verdvisitala Verdvisitala Verdvisitala
m Afli til aflamarks = Aflaheimild sjavarafurda Botnfisks Skelfisk Uppsjavarfisks
Heimild: Fiskistofa (skv. aflastodulista ad vidlagri stédu i makril) mISK XDR

Heimild: Hagstofan
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2017

Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

OO

Verdvisitolur sjavarafurda i islenskum krénum héldu afram ad laekka 2017, heildaraflinn jokst hins vegar um

10% milli ara

Verdvisitolur i islenskri krénu (jan.15=100)
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Heimild: Hagstofa Islands

Verdvisitolur i erlendri mynt (1.jan.15=100)
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Heimild: Hagstofa Islands
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Samantekt

Rekstur sjavarutvegs 2016 Vant afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Oliuverd hefur ad medaltali haekkad milli ara og gengi krénunnar hefur styrkst. Launavisitala hefur haldid
afram ad hakka a arinu

préun oliuverds (1.jan.2015=100) @ Préun gengisvisitolu (1.jan.2015=100)

100 95

o0 %0 W\ 10,7%

80 m" W 85
70 - W °0 : JM\“"\#"‘
60 75
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65
40 60
janté  julie jani7 jultz jan16 jale jan17 jaiz
Heimild: Capital IQ, Sedlabanki Islands Heimild: Se&labanki fslands
o o
HQ Préun launavisitolu (1.jan.2015=100) Breyting @ medalgengi milli aranna 2016 og 2017
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Samantekt

Rekstur sjavarutvegs 2016 Vant afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Midad vid proun hagsteerda standa likur til pess ad EBITDA framlegd i sjavarutvegi laekki milli ara

Likur standa til ad EBITDA l=kki 2017 EBITDA (ma.kr.)

+ Midad vid hreyfingu helstu hagstzerda og utflutningsverdmeeti sjavarafurda
ma reikna med ad EBITDA laekki milli ara.

+ Erfitt er ad spa med vissu fyrir um getu fyrirtaekjanna til ad bregdast vid
neikvaedum ytri adsteedum til skemmri tima. bessi nidurstada er studd i
fyrstu birtu arsreikningum 2017 sem og arsreikningum félaga sem eru
med fiskveidiarid sem sitt uppgjorsar (fiskveidiarinu lauk 31. agust 2017).

+ Rekstrarkostnadur ad pvi marki er hann snyr ad sjésokn og aflahlut,
laekkar s6kum sjomannaverkfalls & fyrstu tveimur manudum pessa ars.
Hins vegar baru félogin toluverdan kostnad af landvinnslu & medan
verkfallinu st6d en hofdu litlar sem engar tekjur.

Heimild: Deloitte

Iﬁé Launavisitala + 6,8%

@5 Oliuverd + 8,5%

@ Gengisvisitalan - 10,7%
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betta skjal var unnid af Fjarmalaradgjof Deloitte ehf. Eftirfarandi skal gilda um allar upplysingar i pessu skjali nema annad sé tekid fram. Upplysingarnar, einkum télur, gégn og
aaetlanir, eru til bradabirgda og er tilgangur peirra eingéngu ad mynda umradugrunn medal stjérnenda. Vid stadfestum hvorki ad upplysingarnar séu réttar né teemandi og eaetti pvi
ekki ad treysta a gognin sem slik. Stadfestingarvinna @ umraddum upplysingum hefur ekki verid unnin af halfu Deloitte. Allar alyktanir og nidurstédur sem dregnar eru fram i pessu
skjali endurspegla alit Deloitte, byggt @ peim gégnum sem adgengileg voru fram ad dagsetningu pessa skjals, og geta breyst an fyrirvara. P6 ad upplysingar i pessu skjali hafi verid
unnar i godri tra tekur Deloitte enga abyrgd a akvordunum sem teknar eru a grundvelli peirra. Skjal petta er afhent & peim forsendum ad hvorki Fjarmalasvid Deloitte, eigendur né
starfsmenn svidsins séu dregnir til abyrgdar fyrir rangar eda dnakveemar upplysingar, hvort sem paer megi rekja til galeysis eda annarra astaedna, né fyrir tjon sem rekja ma til
mistaka, vanraekslu eda 6nakvemni vid gerd pessa skjals. betta skjal er eingéngu unnid fyrir verkkaupa og er 68rum adilum éheimilt ad nyta sér efni pess eda byggja akvardanir a
grundvelli pess nema ad fengnu sampykki Fjarmalaradgjafar Deloitte.
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