PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM
1. HLUTI

Fjarfestingaferli: Samval verdobréfa og sjodastyring

Profnimer proftaka:

Namsgrein til profs: Fjarfestingaferli: Samval verdbréfa og sj6dastyring (50%)

ATH. Profid er tviskipt: Sja sérstakt profblad vegna radgjafar og
skattamala (50%)

Préfdagur: 17. mai 2017 Kl.:  16:00 til 20:00
Urlausnartimi: 4 Kist Préfblod vegna
: pessa hluta 4si6
proéfsins, pmt. stour
forsida):
Leyfileg hjalpargogn: Oll gogn & pappirsformi leyfileg. Fylgibl6d: Engin

Notkun reiknivéla sem hafa
textaminni og/eda haegt er ad forrita
er heimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel 4dur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir adur en
bu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad préftakar lati kalla til umsjéonarmann préfs,
en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & préfstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proéftima. Med préofstad er att vid auglystan préfstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Profio fer fram a télvu og skal arlausnum skilad a rafreenu formi i lok préfs.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

VANDADU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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Krossaspurningar (10%), allar spurningar gilda jafnt og ekki er dregid nidur fyrir réng svor.

Einungis eitt svar er rétt vid hverja spurningu.

1. b0 hefur metid betagildi verdbréfs og byggt & pvi mati akvedur pa ad selja verobréfid ar eignasafni
pinu. Hver er likleg skyring & pvi?

a. Sharpe hlutfall annars verdbréfs er mun hagstedara og pu dkvedur ad fjarfesta i pvi
verdbréfi i staginn.

b.  PU hefur einnig metid avoxtunarkréfu verdbréfsins og telur ad hin sé of lag midad vid
betagildio.

c. Fylgni avoxtunar verdbréfsins er ha midad vio énnur verdbreéf i safni pinu.

d. Verobréfid er liklega ekki & CML (e. capital market line) og par sem pu ert dhattufelinn
fjarfestir telurou skynsamlegra ad fjarfesta i verdbréfi sem er & CML linunni.

e. Ekkert ad ofantldu er rétt.

2. b0 hefur metid framfall fjarfestingakosta (e. efficient frontier) og ert dhattufelinn. Pu getur einnig
fjarfest i ahaettulausum voxtum og tekid lan & haerri voxtum. Hvada eignasafni munt pu fjarfesta i?
a. Eignasafni sem er & framfallinu
b. Eignasafni sem er a peirri CAL (e. capital allocation line) sem er med bréttustu
hallatéluna. Myndrent veeri pessi lina dregin fra ahattulausum véxtum ad framfallinu.
c. Eignasafni sem er & CAL linu sem er med bréttustu hallatéluna og neer fra Gtlansvoxtum
ad framfallinu.
d. A CAL linu sem dregin er & milli dhettulausra vaxta og aheattuminsta safnsins &
framfallinu.
e. Eignasafnid sem pu fjarfestir i gaeti verio 4 annadhvorri CAL linunum sem lyst er i lid b.

0g c. eda a framfallinu.

3. Efkenningin um skilvirka markadi er rétt pa:

a. Skiptir litlu hvernig verdbréfasofn eru samansett pratt fyrir mismunandi dhettufaelni
fjarfesta.

b. Erskynsamlegt fyrir dheettufaelin fjarfesti ad fjarfesta i aheettuminnsta safninu &
framfallinu (e. efficient frontier).

c. Er heegt ad na betri arangri en markadurinn i heild med greiningu & fjarfestingakostum.

d. Erskynsamlegt ad huga ad ahettudreifingu og reyna ad lagmarka kostnad vid styringu
eignasafna.

e. Ekkert ad ofantdldu er rétt.
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4. bu ert a0 velta fyrir pér fjarfestingu i tveimur sjodum, annar er verdbréfasjédur en hinn
fjarfestingasjoour.

a. Ef pu ert dhaettufaelinn fjarfestir er skynsamlegt ad fjarfesta frekar i verdbréfasjéo enda eru
verdbréfasjodir dhaettuminni en fjarfestingasjodir.

b. Vid mat & sjédunum skiptir hugsanlega meira mali ad bera saman fjarfestingastefnu
sjédanna en ad draga alyktanir af aheettustigi peirra eftir pvi hvort um verdbréfa- eda
fjarfestingasjoo er ad reda.

c. Verdbréfasjdourinn geeti verid med ahattusamari fjarfestingastefnu en
fjarfestingasjodurinn.

d. Lidir b og c eru réttir.

e. Lidira, b ogc eru réttir.

5. Vid samsetningu eignasafns mun ahattufaelinn fjarfestir:
a. LA&gmarka ahettu eignasafns.
b. Fjéarfestir liklega eingdngu i ahaettulausum véxtum eda &haettulitlum skuldabréfum.
c. Hugsanlega taka mikla ahzttu ef vaent avéxtun er naegjanlega mikil.
d. Lidir aog b eru réttir.

e. Ekkert af ofantdldu er rétt.

Dzemi (30%) Oll daemi gilda jafnt

6. buert ad skoda fjarfestingu i tveimur hlutabréfum. Ef adsteedur eru godar a hlutabréfamarkadi telurdu ad
vent avoxtun hlutabréfs A verdi 20% en hlutabréfs B verdi 15%. Ef adstedur verda i medallagi gooar
telurdu ad vaent a&voxtun hlutabréfs A verdi 10% en hlutabréfs B verdi 8%. Ef adstaedur verda slakar
telurdu ad avoxtun hlutabréfs A verdi -15% en hlutabréfs B verdi 0%. bu telur 30% likur & pvi ad
adstedur verdi godar 4 hlutabréfamarkadi, 50% likur ad peer verdi i medallagi gédar og 20% likur ad
peer verdi sleemar. Ahzttulausir vextir eru 5%. Hvert er Sharpe hlutfall hlutabréfanna og hvernig geturdu
notad Sharpe hlutfallid til pess ad rokstydja hvort bréfid pa fjarfestir i?

7. Notadu somu forsendur og i deemi 6. Hver er vaent avoxtun og stadalfravik safns sem samsett er 60% ur

hlutabréfi A og 30% 1 hlutabréfi B og 10% tr ahaettulausum voxtum.

8. buert ad skoda hlutabréf. P hefur metid a0 beta bréfsins sé 1,5 og dhattulausir vextir eru 5%. bu telur
ad vent avoxtun bréfsins s€¢ 15% sem er 1 prosentu haerra en avoxtunarkrafan sem gera atti til bréfsins

samkvaemt CAPM. Hvad telur pu ad sé¢ vant avoxtun hlutabréfamarkadsins?

9. Pu ert ad bera saman arangur tveggja verdbréfasafna sem fjarfesta i islenskum hlutabréfum. A timabilinu

sem pu ert a0 skoda var avoxtun islenskrar hlutabréfavisitdlu 7%. Sjodur I var med 10% avoxtun en
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sjoour II var med 12% avoxtun. Besta safns I var 1,1 en Beta safns II var 1,2. Ahettulausir vextir eru

4%. Hvorum sjodnum gekk betur samkvaemt CAPM?

10. bu getur fjarfest i hlutabréfum, skuldabréfum og ahaettulausum voxtum. Vant avoxtun hlutabréfa er
12% og stadalfravik avoxtunnar peirra er 20%. Vaent avoxtun skuldabréfa er 5% og stadalfravik
avoxtunnar peirra er 6%. Ahzttulausir vextir eru 3% og fylgni milli hluta- og skuldabréfa er 0,2. Hvada
samsetning af hlutabréfum og skuldabréfum gefur besta dheettusafnio (e. optimal risky portfolio) og hver

er vent avoxtun og stadalfravik safnsins?

11. Notadu somu forsendur og i demi 10. Hver er vaent avoxtun og stadalfravik dhaettuminnsta (e. minimum

variance) safnsins sem inniheldur eingéngu hlutabréf og skuldabréf?

Stutt svor (10%) Spurningarnar gilda jafnt
12. Hvad er umbodsskylda (e. fiduciary duty) og rokstyddu hvort pu telur mikilvaegt ad adilar sem stunda
eignastyringu hugi ad umbodsskyldu.

13. Teiknadu skyringarmynd sem synir framfall par sem fjarfestar geta fjarfest 4 ahaettulausum voxtum en
tekid 1an 4 heerri voxtum. Synid 4 myndinni hvada sofn dhaettufzelnir fjarfestar gaetu akvedid ad fjarfesta
i og fjallid stuttlega um hvad gaeti skyrt af hverju dhettufelnir fjarfestar geetu dkvedio ad velja

mismunandi sofn.
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