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1. hluti. Krossaspurningar (veegi 10%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 8 talsins. Adeins skal merkja vido einn lid i
hverri spurningu. Svorum & ad skila i préfork. Allar spurningar vega jafnt (1,25%). Ekki er
dreqid nidur fyrir rong svor.

Spurning 1.
Hvad af eftirtdldu er rétt?

A) Ardgreidslur og endurfjarfesting peirra hefur skipt ekki miklu mali fyrir
heildaravoxtun fjarfestis i bandariskum hlutabréfum pegar langt timabil er skodad.

B) Reynslan synir ad i peim lIéndum par sem hagvoxtur hefur verid mikill hefur
avoxtun hlutabréfa verid einna haest i gegnum tidina (p.e. pegar 16ng timabil eru
skoduod).

C) Reynslan synir ad fjarfestir geti almennt buist vid ad 6-10 ara eignarhaldstimi
a hlutabréfum eigi ad geta tryggt jdkveeda raunavoxtun af fjarfestingunni.

D) Fylgni & milli eignaflokka eykst oft & timum mikillar 6vissu.

E) Fjarfesting med hlutlausu leidinni (e. index indexing) er aheaettulaus.

Spurning 2.

Jarlinn af Greystoke, John Clayton, raedir fjarfestingar vid unnustu sina Jane Porter.
John vill kaupa hlutabréf i seenska fyrirteekinu Volvo AB. en ad ségn hans hefur arleg
avoxtun hlutabréfa fyrirteekisins verdio ad medaltali 8,8%. Jane hefur aftur a mati
augastad a hlutabréfum i svissneska fyrirtaekinu Richemont SA. en vinur hennar,
Edgar Rice Burrougs, hefur sagt ad Jane muni geta tvofaldad héfudstolinn a 6,9 ara
fresti.

Pario hefur ekki efni & ad kaupa hlutabréf nema i 6dru fyrirtaekinu og John spyr pvi
Jane hvada arlegu avoxtunar megi vaenta & bréfum i Richmont midad vio fullyrdingu
Edgars. Jane spyr John a méti hversu langan tima taki fyrir hlutabréf i Volvo ad
tvofaldast (p.e. midad vid forsendur um ad avoxtun i fortid sé 6rugg visbending um
avoxtun i framtid). Midad vid ofangreindar forsendur er rétt svar:

A) 9,2% avoxtun & bréfum Richmont og 7,5 ar fyrir bréf Volvo ad tvofaldast.
B) 8,9% avoxtun a bréfum Richmont og 10,8 ar fyrir bréf Volvo ad tvofaldast.
C) 7,9% avoxtun & bréfum Richmont og 9,8 ar fyrir bréf Volvo ad tvifaldast.
D) 6,9% avoxtun & bréfum Richmont og 8,8 ar fyrir bréf Volvo ad tvofaldast.
E) 10,45% avoxtun & bréfum Richmont og 8,2 ar fyrir bréf Volvo ad tvofaldast

Spurning 3.

Jim Rogers er harmonikkuleikari & midjum aldri (57 ara) sem hefur med utsjonarsemi
tekist ad byggja upp sparnad. Honum er best lyst sem 6skop venjulegum fjarfesti og
launamanni. Midad vid aeviskeidaskiptinguna (og ad 6dru opekktu) hvada
eignasamsetning veeri liklega skynsamlegust fyrir hann?

A) Skuldabréf 50%, hlutabréf 45%, innlan/laust fé 5%.
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B) Skuldabréf 70%, hlutabréf 20%, hravorur 10%.

C) Hlutabréf 57%, skuldabreéf 33%, hravorur 5%, innlan/laust fé 1%.
aheettufjarmagnssjodir 4% (e. venture capital).

D) Hlutabréf 60%, skuldabréf 25% og ahaettufjarmagnssjodir 15%.

E) Hravorur 15%, hlutabréf 35%, skuldabréf 35%, innlan/laust fé 15%.

Spurning 4.
Hvad af eftirtdldu er rétt pegar um raedir hlutlausu leidina (e. index investing)?

A) Takmorkud markadséheetta er til stadar.

B) Hlutabréfatinsla (e. stock picking) er ad hluta til talin veenleg til arangurs.

C) Mikilveeg stod leidarinnar er ad markadurinn sé skilvirkur (e. efficient).

D) Hlutlausa leidin pydir ad timasetning hefur ekki ahrif & arangur til langs tima.

E) Hun gefur kost a ad visitolusjédir taki "hlutlausa stodu” stodu gagnvart
markadinum og hafi hluta eigna sinna i lausu fé ef horfur pykja ekki gédar.

Spurning 5.

Hjonin Bonnie Parker og Clyde Barrow reeda fjarfestingar. Bonnie telur ad brasiliski
sedlabankinn leekki vexti og gripi til frekari adgeroda til ad 6rva efnahagslifid, og fair
hafi s€d hversu gott kaupteekifeeri sé i hlutabréfum brasiliskra fyrirteekja sem eru

mjog had hagsveiflunni (e. cyclical stocks). Hér raedi t.d. um hlutabréf i fyrirteekjum
sem tengjast bygginga- og husnaedisgeiranum en pessir geirar hafa verido med
bdggum hildar undanfarin ar. bPau purfi ad nyta sér petta sem fyrst og kaupa riflega
aour en adrir komi auga a petta teekifzeri og verdio taki ad haekka. Sjénarmid Clyde er
aftur & moti ad petta geti na verid nokkurri Gvissu had og pau eigi ad halda sinu striki
eins og undanfarin ar og ekki vera ad gera upp & milli atvinnugreina/fyrirtaekja né
radstafa miklu meiri ffarmunum en venjulega. Pessi aherslumunur hjénanna ma segja
ao lysi pvi ad:

A) Clyde hefur meiri trd & pvi en Bonnie ad rétt timasetning skipti mali vid
fiarfestingar i hlutabréfum.

B) Clyde telur markadi vera skilvirkari en Bonnie og Bonnie er i adra réndina
studmadur (e. momentum investor).

C) Clyde horfir meira & virdi fyrirteekis heldur en gengis/verds & markadi, en pessu er
ofugt farid hja Bonnie.

D) Clyde hefur meiri tri a vali verdbréfa (e. security selection) heldur en Bonnie
og telur einfaldlega ad Bonnie sé ad vedja a rangan hest.

E) Clyde telur ad frekari vaxtalsekkanir muni ekki 6rva efnahagslifid og gengi peirra
fyrirteekja sem Bonnie raedir um geti vart haekkad.

Spurning 6.
Almennt mé segja ad virdisfjarfestar leggi aherslu & voxt i atvinnugrein
en vaxtarfjarfestar, noti teeknigreiningu en studmenn, og hafi

afstoou en/og hlutlausir fjarfestar til hlutabréfatinslu.
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A) meiri; minna; olika.
B) minni; meira; svipada.
C) meiri; minna; svipada.
D) meiri; meira; Olika.
E) minni; minna; Olika.

Virdisfjarfestar (e. value investors).
Studmenn (e. momentum investors).
Vaxtarfjarfestar (e. growth investors).
Hlutlausir fjarfestar (e. index investors).

Spurning 7.
Hvad af eftirtoldu er ekki rétt?

A) Tekjur starfsmanns af kauprétti/kaupréttum geta verio medhondladar & 6likan
skattalegan hatt.

B) Almennt séd er vaxtadhaetta (e. interest rate risk) radandi ahaettupattur i
skuldabréfafjarfestingum.

C) Med virdisgildru (e. value trap) er verid ad visa til neikveedrar préunar sem
fiarfestir vanmetur eda sér ekki fyrir m.t.t. veentra tekjustrauma eda getu eignar til
ad skapa greidslustreymi til hluthafa.

D) begar visad er til jafnveegis (e. balance) i verdbréfaséfnum er att vid ad jafnveegi
sé a milli verdlagningar hlutabréfa og skuldabréfa.

E) Vid mat/utreikning & skattstofni til erfoafjarskatts er alltaf midad vio
markadsveromeeti fijarhagslegra verdmaeta og eigna.

Spurning 8.
Hvad af eftirtdldu er rétt?

A) Vaxtatekjur skerda vaxtagjold vid utreikning vaxtabota.

B) Avinningur dreifingar & mismunandi eignir/eignaflokka er einungis
fijarhagslegur.

C) Séreignarsparnadur er ekki adfararheefur.

D) begar reett er um sjalfsupphafningarslagsiduna (e. self-attribution bias) er veridé ad
visa til peirra hneigdar fjarfesta ad festa fé i verdbréfasjooum sem geta statad af
harri avoxtun i samanburdi vid samkeppnissjodi.

E) Ad hdmarki ma draga 7,0% af tekjustofni fr4 vaxtagjoldum vid Gtreikning
vaxtabota.
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| I hluti. Efnisspurningar (vaegi 40%)

Spurning 1. (6%).

Sir John Templeton sagdi eitt sinn, ,,Ef pa vilt na betri arangri en hjordin, pa verdur pu
ad gera hlutina med 68rum heetti en hjordin” (If you want to have a better
performance than the crowd, you must do things differently from the crowd). John er
alitinn fadir alpjédlegrar fjarfestingar (e. international investing) og synti idulega &
moti straumnum. Hann fjarfesti oft vid adsteedur sem hann kalladi sjalfur ,,hamark
svartsyninnar” (e. point of maximum pessimism).

Utskyrid vel verklag fjarfesta af ofangreindu tagi, hvernig peir bera sig ad vié
fjarfestingar og hver eru mikilveeg grundvallaratridi vid mat fjarfestingarkosta og i
fiarfestingum. Stydjio mal ykkar eftir fremsta megni med deemi/deemum.

Spurning 2. (4%).

Hinn nafntogadi sjodsstjori Peter Lynch sagadi eitt sinn eitthvad & pa leid ad ef hann
geeti fordast eitthvad eitt hlutafélag, pa veeri pad ,,heitasta hlutafélagid i heitustu
atvinnugreininni, félagido sem feer jakveedustu umfjollunina (t.d. hja greiningaradilum
og i fjolmidlum), hlutafélagid sem fjarfestir heyrir um i streetisvagninum eda i
lestinni....”

Fjallio um pa adferd i fjarfestingum sem Peter er ad benda ménnum a ad varast.

Spurning 3. (5%).

Fyrir nokkrum arum fékk bandarisk athafnakona dom vegna 6l6églegra vidskipta med
hlutabréf i tilteknu bandarisku fyrirtaeki. Konan atti hlutabréf i fjiélda félaga og vid
réttarholdin voru 16gd fram skjél par sem fram komu upplysingar um hlutabréfasafn
hennar. bar sast m.a. ad gengi langflestra hlutabréfanna hafdi leekkad fra upphaflegu
kaupgengi. bad virtist sem han hefdi verid treg til ad selja pessar eignir og hefoi
frekar selt hlutabréf par sem préunin hefdi verid hagsteedari fr4 upphaflegum
kaupum. Ut fra sjénarhdli atferlis fjarfesta/atferlisfjarmala, ttskyrid hvad um reedir.
Nefnid og raedid prjar slagsidur/peetti sem koma vid ségu.

Spurning 4. (3%).

Warren Buffett hefur sagt ad einstaklingar geti i raun ekki gert nema tvenns konar
mistok i (hlutabréfa) fjarfestingum. Utskyrid pau mistok/villur sem hann er ad visa til.
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Spurning 5. (12%).

Utskyrid vel, en stuttlega, eftirfarandi efnisatridi/hugtok (Stydjid med deemum par sem
vid &). Hver lidur gildir 3%.

A. Aheetta og likur vs. afleidingar (m.a. med visan i Pascal’s Wager).

B. Endurstilling verdbréfasafna (e. rebalancing).

C. Obeit & margraedni (e. aversion to ambiguity).

D. Oryggisbil (e. margin of safety) og virdisfjarfesting.

Spurning 6. (10%)
Eftirfarandi eru upplysingar sem notast skal vid i deeminu:
Fjolskylduhagir:

KoK6 Osvifursdottir er 49 ara gémul. Han hefur gert vidreist um sevina. Ad loknu
idnnami starfadi hun i fjégur ar sem taekniteiknari en hleypti svo heimdraganum og
for i framhaldsnam erlendis. Naestu fjogur arin stundadi hin nam i fatahénnun og
stjornun tiskuhudsa vid virta skola i Paris og Milan6. Ad nami loknu vann hdan
sjalfsteett og tok ad sér smeaerri verkefni fyrir ymsa adila og vann markvisst ad pvi ad
afla sér fjdlbreyttrar reynslu og skapa sér nafn i pvi augnamidéi ad fa fasta vinnu vid
eitt af storu tiskuhGsunum. Aaetlanir gengu eftir en eftir prja ar i ,,harkinu” var han
radin sem hénnudur hja Givency. Eftir prja ar i starfi & peim bae, vid gddan ordstir,
var henni bodid starf hja Christian Dior en kveikjan ad pvi var ad Kokoé hafoi fyrir
tilviljun hitt Bernard Arnault adaleiganda Dior & méalverkasyningu i Paris par sem m.a.
var verid ad syna verk Errés. K6ko starfadi naestu fijogur arin hja Dior en pegar hdn
fékk bod um starf hja Chanel gat hun ekki hafnad pvi. bad var mikid teekifeeri ad fa ad
vera hluti af teymi Karl Lagerfeld adalhénnudar Chanel. Arin hja Chanel urdu tiu og
par gat Koké sér gott ord fyrir ad vera 6hraedd vid ad fara nyjar leidir i hénnun. Fyrir
ramum tiu arum urdu aftur kaflaskipti hja Koké. Han tok akvoroun um ad flytja fra
heimsborginni Paris og i Mosfellsbae, sem Koké hafdi alltaf pekkt sem Mosfellssveit.
Undanfari pess var ad han hafdi farid i sjo daga hopferd um héalendi islands.
Leidsdgumadur i ferdinni var Gunnar nokkur Hamundason. Vel for a med peim Koko
og Gunnari. begar ratan kemur nidur & BSi spyr Gunnar Kéké hvort ad han sé
tilleidanlega til ad fara saman med honum i bié. Koké tekur vel i pessa hugmynd
Gunnars. Nokkrum manudum seinna hafa pau latid pussa sig saman og Koké hefur
tilkynnt vinnuveitendum sinum hja Chanel ad hin sé & heimleid til islands. Gunnar
var ad ganga i hjbnaband i annad sinn, hann hafdi skilid vid fyrrverandi konu sina
Hallgeradi aratug fyrr. Hann er hardduglegur, gédur fimleikamadur, Urreedagodur og
heldur mikid upp & Bee Gees. Gunnar er ipréttakennari ad mennt og kenndi ipréttir i
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grunnskola i 15 ar. Hann tok sér svo launalaust leyfi til ad ljuka nami i
leidsbgumennsku. Ekkert vard af pvi ad hann snéri aftur til kennslustarfa heldur sneri
hann sér ad leidsdgumennsku og starfadi einnig sjélfsteett vid einkapjalfun, og pa
einkum yfir vetrarmanudina enda mest ad gera i leidsdgumennskunni a sumrin.

Koké og Gunnar eiga prja born & aldrinum 6-9 ara. Pau bda i radhadsi i
Mosfellsbaenum par sem K6ké hefur jafnframt vinnuadstédu. Ahvilandi lan & eigninni
eru ekki ha. Hisnaedid er i minna lagi og pau hafa hug a ad steekka adeins vid sig
innan fimm ara. Gunnar hefur haldid sinu striki og vinnur vid leidségumennsku og
einkapjalfun. Kéko vinnur mikid heima vid fatahénnunina. Gunnar a tvo born af fyrra
hjonabandi sem eru & 21 og 23 ara gomul. Pau stunda haskélanam hérlendis en
baedi hyggja a framhaldsnam erlendis. Gunnar er akvedinn i ad leggja sitt af moérkum
til ad stydja pau eitthvad fjarhagslega i peim efnum.

Peningalegar eignir og 6nnur eign :

Peningalegur sparnadur KOko og Gunnars er mjog mikill, pau hafa baedi verio
dugleg i gegnum tidina og Koké var med ha laun pegar hun starfadi hja Chanel. Og
Gunnar a hlut i jéréinni Hlidarenda i Fljotshlid og er s& hlutur metinn & 12-15 m.kr.
Peningalegur sparnadur peirra er i heild um 61 milljonir islenskra kréna ad
markadsvirdi og skiptist pannig:

Svissnesk hlutabréf: 4 milljonir i lGxusvorufyrirteekinu Richmont.

Fronsk hlutabréf: 5 milljonir islenskra kréna i lxusvorufyrirteekinu LVMH og 3 milljonir
i Kering (eiganda Gucci og Puma).

pysk hlutabréf: 2 milljénir i Adidas og 1 milljén i Volkswagen.

Bandrisk hlutabréf: 3 milljonir i Apple og 3 milljonir i Caterpillar.

Norraen hlutabréf: 4 milljonir i hlutabréfasj6d sem fjarfestir i norreenum hlutabréfum.
Donsk hlutabréf: 2 milljonir i Novo Nordisk.

Hlutabréf i Asiu: 2 milljénir i Samsung, 2 milljénir i Toyota og 2 milljénir i Sony.
Erlend skuldabréf: 4 milljonir i skuldabréfasjod sem fjarfestir i norrsenum
rikisskuldabréfum og 2 milljénir i sj6d sem fjarfestir i bandariskum

havaxtaskuldabréfum (e. high-yield) fyrirtaekja.

Innlend skuldabréf: 6 milljonir i skuldabréfasjod sem fjarfestir i [Gngum
rikisskuldabréfum og 5 milljonir i (stokum) I16ngum ibudabréfum (HFF44).

Innlend hlutabréf: 5 milljonir i hlutabréfum i Hogum og 350 pus.kr. i hlutabréfum i
Icelandair Group.
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Adrar fjarfestingar: 3 milljonir i kauphallarsjod (e. ETF) sem fjarfestir i
landbunadarhravérum og 2 milljénir i kauphallarsjod sem fjarfestir i tyrkneskum
hlutabréfum.

Skammtimainnlan i banka: 650 pasund kronur

Fjalladu um eignasamsetningu hjonanna, kosti og galla og atridi sem skipta mali i pvi
sambandi. Gerdu tillégu ad endurbétum & eignasafni viokomandi. Gefdu paer
forsendur sem pu telur vanta, eda er naudsynlegt eda nytsamlegt ad hafa
upplysingar um, um leid og pu rokstydur svar pitt.
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