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Verdbréf, afleidur og gjaldeyrir - Afleidur

Profnimer proftaka: e,

Namsgrein til profs: Verodbréf, afleidur og gjaldeyrir - Afleidur (20%)
ATH. Préfid er priskipt: Hlutabréf (40%), skuldabréf (40%), afleidur
og gjaldeyrir (20%)
Profdagur: 15. mai 2017 KIl.:  16:00-20:00
Proftimi alls: 4 Klst. Fjoldi bls: 3, p.m.t. forsida

Leyfileg hjalpargogn:

Proéf skulu almennt tekin a
fartolvum proftaka. Oll gogn a
pappirsformi leyfileg. Notkun
reiknivéla sem hafa textaminni
og/eda haegt er ad forrita er
heimil.

Fylgiblod:  Engin

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir adur en

pbu skilar peim inn. Ekki er atlast til ad préftakar lati kalla til umsjonarmann proéfs,
en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & profstad, & fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Profio fer fram a télvu og skal darlausnum skilad a rafraenu formi i lok profs.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.
VANDADU FRAGANG.

GANGI bER VEL.
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1. Vid aetlum ad gera framvirkan samning um USD/ISK til sex manada. USD LIBOR 6M
vextir eru samfelldir 0,8%, ISK REIBOR 6M vextir eru samfelldir 5,5%. Vid vitum ad
stundargengi (e. spot price) EUR/ISK er 117,12 og EUR/USD 1,11. Hvert er framvirka
USD/ISK verdid? [3%)]

2. Fjarfestir gerdi fyrir 4 manudum framvirkan samning til 6 manada um kaup a hlutabréfi
ABC. Gengi bréfanna var 12 kr./hlut pegar samningurinn var gerdur og samfelldir vextir til
allra timalengda voru 7%. Gert var rad fyrir ad ardgreidsla upp a 3 kr./hlut feeri fram 2
manudum eftir gerd samningsins og fér hin fram. i dag er verdid 11 kr./hlut og vextir 8% til

allra timalengda. Hvert er virdi framvirka samningsins i dag fyrir fjarfestinn? [3%]

3. Gengi hlutabréfs er 105. Til boda stendur ad kaupa evrépskan kauprétt til 4 manada a bréfid
med samningsgengi (e. strike price) 110. Verd kaupréttarins er 4 og ahaettuminnstu vextir eru
samfelldir 5%. Fjarfestir sem telur ad bréfid muni leekka Oskar eftir ad f& uppgefid verd i
sOlurétt @ sama bréf til 4 manada med samningsgengi 110. Hvert er fraedilega rétt verd

sOluréttarins? [3%]

4. Fyrirteeki gerdi fyrir nokkru vaxtaskiptasamning vid banka um ad greida fasta vexti og fa
greidda fliétandi vexti. Fyrirtaekid greidir fasta vexti 7%. Greidslur fara fram a 6 manada fresti,
sU naesta eftir 6 manudi. Alls eru 3 greidslur eftir. Hofudstoll er 1.000 kr. Fljétandi 6M vextir eru
nu 8% og ferill ahaettuminnstu eingreidsluvaxta er flatur med 7,5% avoxtunarkréfu til allra

timalengda. Hvert er virdi samningsins i dag fyrir fyrirteekid? [3%]

5. Fjarfestir a kauprétt (e. call option) og askriftarrétt (e. warrant) & hlutabréf i ABC hf. Hver er
munurinn a pvi hvernig maétadilimoétadilar fjarfestisins uppfylla skyldu sina skv. pessum

tveimur samningum vi® uppgjor? [2%]

6. Hver er hagnadur/tap af hverjum valrétti i nedangreindri t6flu, ad upphafskostnadi valréttarins

medtdldum. Hver valréttur er a 1 hlutabréf. Hver lidur gildir 0,5%. [3%]

A Kaup Kaupréttur 3 110 113
B Kaup Séluréttur 4 95 95
C Sala Kaupréttur 2 120 130
D Sala Soluréttur 3 10 11
E Kaup Soluréttur 5 80 60
F Sala Kaupréttur 5 95 98
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7. Krossaspurningar. Adeins eitt svar er rétt vid hverri spurningu. Ekki er dregid nidur fyrir rong
svor. [3%]
i. Hvad af eftirtdldu er rétt: [0,75%]

a. Undirliggjandi eign afleidu parf ad hafa skrdd markadsverd a skipulegum
verdbréfamarkadi (kaupholl) eda 4 gjaldeyrismarkadi.

b. Ef samningur er ,in-the money” pydir pad ad allar greidslur hafi verio
greiddar og uppgjor farid fram.

c. Ef A3 solurétt 4 eign XY gagnvart métadila B og B a kauprétt a eign XY
gagnvart motadila A pa getum vid gefid okkur ad vidskipti munu fara
fram milli A og B med eign XY.

d. Eigandi soluréttar hefur hag af pvi ad verd undirliggjandi eignar laekki.
ii. Hvad af eftirtdldu er rétt: [0,75%]

a. Fidrildasponn (e. butterfly spread) hentar fjarfestum sem telja ad verd
undirliggjandi eignar muni haekka mikid.

b. Fidrildasponn (e. butterfly spread) hentar fjarfestum sem telja ad verd
undirliggjandi eignar muni laekka mikid.

c. Adferd Black-Scholes er oft notud til ad verdleggja valréttarsamninga.
Seljanleikadhaetta er ein steersta dhaetta sem fjarfestir tekur pegar hann
tekur gnéttstédu i framvirkum samningi @ EUR/USD.

ii. Hvad af eftirtdldu er rétt: [0,75%]

a. Adeins er haegt ad leggja fram undirliggjandi eign sem tryggingu fyrir efndum
a afleidusamningum.

b. Ef samningur er sagdur , out-of the money” pydir pad ad ordid er ljést ad
hann mun skila eiganda sinum tapi & lokagjalddaga.

c. Ef métadili gerir vedkall og fjarfestir getur ekki reitt fram frekari
tryggingar getur fjarfestirinn tapad talsverdum fjarmunum, jafnvel p6 ad
verd undirliggjandi eignar a lokagjalddaga samnings verdi i samraemi vid
hans veentingar.

d. AOd 6llu 68ru ébreyttu er verd a solurétti haerra eftir pvi sem samningsverd(e.
strike price) er leegra.

iv. Hvad af eftirtdldu er rétt: [0,75%]

a. Ekki eru til afleidur par sem undirliggjandi eign er dpreifanleg vara.

AQ 6llu 6dru dbreyttu er verd a kauprétti laegra eftir pvi sem samningsverd er
haerra.

c. Haegt er ad nyta evrépskan valrétt hvenaer sem er & samningstimanum.

d. Algengast er ad afleidusamningar séu gerdir a milli tveggja einstaklinga.
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