Icelandair Group hf.
Reykjavikurflugvelli
101 Reykjavik

Efni: Skilmalar lansfjarmognunar

Vinsamlegast athugid ad allt sem sett er fram i skilmalum pessum er til vidmidunar eingoéngu og skal
ekki teljast skuldbinding til pess ad veita 1an. EkKki skal lita 4 neina p4 skilmala sem fram koma hér ad
nedan sem temandi eda endanlega. Lanveiting samkvamt skilmalum pessum er had margvislegum
skilyroum, m.a. endanlegu sampykki lananefnda Lanveitenda.

Lantaki:

Lanveitendur:

Lansform:

Rekstrarlinurnar

Icelandair Group hf., kt. 631205-1780 (hér eftir Lantaki).

Landsbankinn hf., kt. 471008-0280 (hér eftir
Landsbankinn) og Islandsbanki hf., kt. 491008-0160 (hér
eftir Islandsbanki). Landsbankinn og Islandsbanki eru hér
eftir sameiginlega nefndir Lanveitendur.

Tveir samningar um l4nalinu/veltilan, annars vegar 4 milli
Lantaka og Landsbankans og hins vegar 4 milli Lantaka og
Islandsbanka (hér eftir Samningarnir). Lantaki skal draga
til jafns 4 Samningana 1 hvert skipti. Hver lanshluti telst
vera sjalfsteett 1lan. Hver lanshluti skal vera til 3 eda 6
manada.

Nugildandi samningar Lantaka vid Lanveitendur um
rekstrarfjarmognun, eru tveir, annar ad fjarhed USD
30.000.000 hja Islandsbanka og hinn ad fjarhed USD
22.000.000 hja Landsbankanum (hér eftir
Rekstrarlinurnar). Tilgangur Rekstrarlinanna er ad
fjarmagna venjulegar sveiflur i rekstri Lantaka, s.s. vegna
arstidabundinna sveiflna i tekjum. Rekstrarlinurnar eru
6adregnar vid undirritun skilmalaskjals pessa en Lantaki
uppfyllir ekki 61l skilyrdi til adrattar. Pad er forsenda fyrir
fjarmognun skv. Samningunum (skv. skilmélaskjali pessu)
ao:

I.  Lanveitendur veiti undanpagu frad kvodoum skv.
Rekstrarlinunum pannig ad Lantaki geti dregid a
Rekstrarlinurnar a4 adrattartima Samninganna.
Pegar skuld skv. Samningunum hefur verid greidd
ao fullu og heimild til pess ad draga 4 linurnar skv.
Samningunum  hefur fallid nidur, fellur
undanpagan nidur og upphaflegir skilmalar
Rekstrarlinanna taka gildi.

II.  Skilyrdum fyrir Gtborgun verdi breytt og pau
samramd og verdi somu fyrir Rekstrarlinurnar.

III. A Adrattartima Samninganna sé eina fjarhagslega

skilyrdid sem Lantaki parf ad uppfylla til ad draga

a Rekstrarlinurnar, ad eiginfjarhlutfall Lantaka sé

ekki laegra en 8%. Pad verdur ennfremur skilyrdi

fyrir pvi ad Lantaki geti dregid 4 Rekstrarlinurnar

ald eigid fé Lantaka hafi ekki verid laegra en USD



Tilgangur:

Lansfjarhaeod:

Adrattartimabilio

Adrattarfyrirvari

Adrattarhamark

Lanstiminn:

Vextir, vaxtaalag og notkunaralag:

90.000.000 vi0 lok sidasta arsfjordungs fyrir hvern
adratt.

IV.  Lantaki dragi 4 Rekstrarlinurnar i hlutfalli vid
ofangreindar fjarhaedir, p.e. ef onnur rekstrarlinan
leekkar, s.s. vegna pess ad vedandlog verda ekki
lengur fyrir hendi, pa skal pad ekki hafa ahrif 4
adrattarhlutfallio (57,7% og 42,3%) par til heimilud
lansfjarhad annarrar rekstrarlinunnar er komin
undir pa fjarhaed sem parf til pess ad standa undir
hlutfallinu en pé er heimilt ad draga & linurnar i
breyttum hlutféllum.

Lantaki skal vid hvern adratt leggja fram videigandi gogn
um proéun sjoédstreymis sem veiti fyrirsjaanleika um
endurgreidslu  ttistandandi  lanshluta  vidkomandi
rekstrarlinu og skal adreattinum aetlad ad meeta venjulegum
sveiflum 1 rekstri Lantaka. Pad er skilyrdi ad ekkert i
gognunum bendi til pess ad Lantaki geti ekki endurgreitt
atistandandi lanshluta 4 neesta gjalddaga.

Rekstrarfjasrmoégnun med peim takmorkunum sem fram
koma 1 skilmalum pessum. Til pess ad lantaki geti nytt 1an
skv. Samningunum burfa akvedin skilyrdi ad vera uppfyllt.
Lanum skv. Samningunum er @tlad ad vera til prautavara
fyrir Lantaka.

Samtals allt ad USD 120.000.000 — eitthundrad og tuttugu
milljonir bandarikjadalir (hér eftir Lansfjarhaedin).
Lansfjarhedin  skiptist jafnt 4 milli Samninganna
(50%/50%).

Fra undirritun Samninganna til 30. september 2022.

Lantaki skal senda beidni um atborgun med a.m.k. 31 daga
fyrirvara.

EKkki er heimilt ad draga 4 Samningana haerri upphad en
samtals USD 20.000.000 yfir hvert 30 daga timabil.

Fra undirritunardegi Samninganna til 30. september 2025.
Eftir ad adrattartimabilinu lykur skal Lantaki endurgreida
atistandandi fjarheed d4samt voxtum a 3 &rum med jofnum
afborgunum 4 eins manadar fresti.

LIBOR grunnvextir ad vidbaettu 2,85% alagi (hér eftir
Vaxtaélagid). Lantaka skal heimilt ad velja 4 milli 3 eda 6
ménada LIBOR grunnvaxta i samraemi vid vaxtatimabil.
Lanveitendum er heimilt ad breyta vaxtaalagi a degi sem
fellur 24 manudum eftir undirritun Samninganna.
Breytingar 4 vaxtaalagi geta m.a., auk annarra 6fyrirsédra
patta, tekid mid af rekstrar- og fjarmognunarkostnadi
Lanveitenda, opinberum 4logum og reglum um
eiginfjarbindingu, styrivoxtum Sedlabanka Islands,



Drattarvextir:

7

breytingum 4 visitélu neysluverds o.s.frv. Hlutfall
framangreindra patta i1 akvordun um breytingar a
vaxtadlagi er breytilegt og raedst medal annars af
akvordunum opinberra adila og markadsadsteedum hverju
sinni. S6mu heimild hafa Lanveitendur ef breytingar verda
eftir undirritun Samninganna 4 atridum er skiptu mali vid
mat Lanveitenda & lanshefi Lantaka og &haettu
Lanveitenda af lanum skv. Samningunum, s.s. greidsluhzfi
og greidslusogu Lantaka, fyrirliggjandi tryggingum fyrir
Samningunum og verdmaeeti peirra, svo og 60rum atridum
er skipt geta mali vid petta mat Lanveitenda. Vid breytingar
& vaxtadlagi eru allir pessir paettir metnir saman og/eda
hver um sig. Hafi ordid breyting a einhverjum pessara patta
pbegar endurskodun vaxtaalags fer fram getur pad leitt til
bess ad vaxtaalagi verdi breytt, hvort sem er til heekkunar
eda lakkunar. Lanveitandi skal tilkynna Lantaka um
breytinguna med a.m.k. 30 daga fyrirvara og um pann dag
sem breytingin skal taka gildi. Seetti Lantaki sig ekki vid
4kvoroun Lanveitenda (lanveitanda eftir atvikum) um
breytingu 4 vaxtadlagi er Lantaka heimilt ad greida
atistandandi lanshluta skv. Samningunum, 4samt af6llnum
voxtum og kostnadi, ad fullu upp & endurskodunardegi
vaxta an sérstakrar uppgreidslup6knunar, enda greini hann
Lanveitendum fra Dbeirri fyriretlun med einnar viku
fyrirvara. Adferd vid mogulega endurskodun vaxtadlags
verdur nanar utferd i Samningunum.

Til vidbotar vid vaxtadlagid er notkunaralag (,,Utilization
fee“) og fer pad eftir pvi hve ha fjarhed er adregin hverju
sinni:
a) Ef Samningarnir eru adregnir 0-USD 40M, pa er
notkunaralag 0,20%.
b) Ef Samningarnir eru adregnir USD 40M-USD
80M, b4 er notkunarélagio 0,35%.
¢) Ef Samningarnir eru adregnir umfram USD 80M-,
bé er notkunaralagio 0,50%.

Med LIBOR (London Inter Bank Offered Rate)
grunnvoxtum er att vid vexti 4 millibankamarkadi i London
eins og beir eru birtir kl. 11:00 f.h. ad stadartima { London
af ICE Benchmark Administration (ICE LIBOR) 4
upplysingasidum Thomson Reuters eda Bloomberg
tveimur virkum dogum fyrir hvert vaxtatimabil. Vid
atreikning vaxta getur LIBOR b6 aldrei ordid leegri en 0,0%
(vaxtag6lf). LIBOR vextir verda nénar skilgreindir {
Samningunum.

Standi Lantaki ekki skil 4 greidslu lanshluta 4 gjalddaga ber
honum ad greida drattarvexti af gjaldfallinni fjarhaed fra
gjalddaga til greidsludags.

Drattarvextir skulu vera samsvarandi pvi sem leegra reynist
af:
a) Samtolunni af:
i.  LIBOR grunnvoxtum, eins og beir eru a
hverjum tima, og
ii.  Vaxtadlaginu, og
iii. 5% vidbotaralagi, eda



Lantokumynt:

Vaxtatimabil:

Fyrirframgreidsla og nidurfelling

Endurgreidsla:

Lantokugjald:

Skuldbindingargjald:

Annar kostnadur:

b) préttarvéxtum samkvaemt akvoroun Sedlabanka
Islands samkvaemt 1. mgr. 6. gr. vaxtalaga nr.
38/2001.

Bandarikjadalir (USD).

Lantaka skal vera heimilt ad velja vaxtatimabil fyrir hvern
lanshluta sem er ymist prir eda sex manudir og skulu vextir
greidast a4 sidasta degi hvers vaxtatimabils. Sidasta
vaxtatimabilid getur b6 ekki ordid lengra en til lokadags
adrattartimabilsins.

I samningunum verda hefdbundin akvaedi, til vidbotar vid
pau sem eru i skilmalaskjali pessu, sem kveda 4 um ad
heimild Lantaka til pess ad draga 4 Samningana falli nidur
ef tiltekin atvik eru fyrir hendi og ad Lantaka sé p4 skylt ad
fyrirframgreida ttistandandi lanshluta.

Lantaka er heimilt ad fella nidur Samningana med 15 daga
fyrirvara.

Ef dtistandandi skuld verdur fyrir hendi skv.
Samningunum 4a lokadegi adrattartimabilsins pa skal sa
skuld greidd 4 3 arum med jofnum afborgunum 4 eins
méanadar fresti. Par sem lanin skv. Samningunum eru
svokollud ,sidastur inn — fyrstur at“ 1an pa skal endurgreidoa
lanin eins fljott og kostur er. Vegna pessa verda skilgreindar
adstaedur i Samningunum par sem Léantaki skal greida lan
skv. Samningunum fyrirfram, s.s. vegna pess ad sjodsstada
Lantaka veitir rymi til pess ad greida af lanunum (Cash flow
sweep). Fyrirframgreidsla vegna battrar stodu lantaka
verdur ninar atfert i Samningunum en 75% af frjalsum
sj60i skal varid til l&ekkunar 4 Gtistandandi lanshlutum.

0,25% af Lansfjarhedinni.

Lantaki skal greida Lanveitendum skuldbindingargjald
sem nemur 0,20% a arsgrunni af 6adregnum hluta
Lansfjarhaedarinnar. Skuldbindingargjaldid skal greidast &
3 — priggja méanada fresti & Lanstimanum og midast vid
medalstodu o6nytts hluta Lansfjarhaedarinnar sidustu prja
manudi par 4 undan.

Lantaki skal greida kostnad sem skjalagerd og greidslur til
Lanveitenda kunna ad hafa i for med sér samkveemt
verdskra Lanveitenda eins og hdn er 4 hverjum tima, svo
sem tilkynningar- og greidslugjald, millifeerslukostnad og
annan vidskiptakostnad. Pa skal Lantaki jafnframt greida
Lanveitendum allan atlagdan kostnad (par med talid vegna
l6gfreedipjonustu) sem fellur til vegna Samninganna eda
tengdra skjala, svo sem vegna samningavidradna,
rddgjafar,  undirbinings, skjalagerdar, stofnunar
vedréttinda, framkvaemdar eda breytinga & Samningunum.



Tryggingar:

Sérstakar skyldur:

Kostnadur skal p6 ekki nema haerri fjarhaed en 2 milljonir

kr.

a)

b)

Rikissjoour Islands skal 4byrgjast 90% af
heildarskuld Lantaka vid Lanveitendur samkveemt
Samningunum 4 hverjum tima. Abyrgdin skal vera
i formi greidsluabyrgdar/sjalfskuldarabyrgdar og
verdur b.al. virk vid vanefnd Lantaka. Abyrgdin
verdur i bandarikjadélum (USD). Lanveitendur
sampykkja ad Lantaki setji nanar tilteknar eignir ad
vedi til tryggingar peirri fjarhaed sem rikissjoour
parf ad greida vegna 4byrgdarinnar.

Til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu pess
hluta allra lanshluta samkvemt Samningunum
sem ekki er tryggdur med abyrgd rikissjods Islands
eru peer tryggingar sem Lantaki hefur n pegar lagt
fram til tryggingar 4 Ollum skuldum og 6drum
skuldbindingum Léantaka vid Lanveitendur
(allsherjarved).

Lantaki skuldbindur sig til pess ad hlita eftirfarandi
skilmilum Léanveitenda fram til pess tima ad lanalina
samkvemt Samningunum fellur ar gildi eda er sagt upp og
allir lanshlutar ad fullu endurgreiddir til Lanveitenda:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

Ad hofudstodvar modurfélags og flugrekstrar verdi
a Islandi.

Lantaka skal 6heimilt ad greida ard, leekka hlutafé
eda kaupa eigin hluti, eda gera annad sem felur i sér
ad fjarmunum eda eignum félagsins er radstafad til
hluthafa eda tengdra adila.

Ad, 4 medan hlutabréf Lantaka eru skrad a
skipulegan verdbréfamarkad i Kaupholl islands,
muni Lantaki uppfylla 16g og reglur vardandi
birtingu upplysinga um afkomu og rekstur.

Ad upplysa Lanveitendur pegar i stad, ef upp koma
per adstedur, sem heimila Lanveitendum ad fella
Samningana tr gildi og gjaldfella alla atistandandi
lanshluta.

A0 uppfylla allar skyldur sem lagdar eru 4 Lantaka
samkvemt Ollum samningum milli Lantaka og
Lanveitenda par med talid samkvemt ved- og
tryggingarskjolum.

A0 hafa avallt fullnegjandi tryggingar vegna
rekstrar og helstu eigna.

Ad hafa reikningsskil LaAntaka og détturfélaga hans
i samremi vid alpjédlegan vidurkenndan
reikningsskilastadal (IFRS).



Yfirlysingar Lantaka:

Gjaldfellingarheimildir:

h) Ad sja til pess ad Aarsreikningur Léantaka sé
endurskodadur af 16ggiltum endurskodanda.

i) Ad breyta ekki starfsemi sinni bannig ad porf verdi
a breytingum 4 tilgangi félagsins i sampykktum
nema ad fengnu fyrirfram skriflegu sampykki

Lanveitenda.

Lanveitendur askilja sér rétt til ad setja fram frekari skyldur
4 Léantaka i Samningunum sem Lanveitendur telja
naudsynlegar i samreemi vid tilgang lananna.

Yfirlysingar Lantaka i samraemi vid hefdbundin akvaedi
Lanveitenda. Lanveitendur askilja sér rétt til ad setja fram
frekari akvaedi um yfirlysingar Lantaka sem Lanveitendur
telja naudsynleg i samraemi vid tilgang lananna.

Samningarnir skulu innihalda hefdbundin akveedi
Lanveitenda um heimildir til gjaldfellingar, p.m.t.:

a) Ef vanskil 4 greidslu afborgana eda vaxta 4 einstaka
lanshluta hafa varad i 30 daga eda lengur.

b) Ef Lantaki vanraekir ad uppfylla einhverja af 6drum
skyldum sinum samkvemt Samningunum, og su
vanraksla varir lengur en sa timi sem Lantaki hefur til
bess ad beeta ur vanefndinni.

¢) Ef yfirlysingar Lantaka samkveemt Samningunum
reynast rangar.

d) Ef einhverjar upplysingar Lantaka sem snerta efni
Samninganna eda atridi honum tengd reynast hafa
veri0 rangar eda villandi pegar peer voru gefnar
Lanveitendum, pannig ad Lanveitendur, ad eigin mati,
hefou ekki sampykkt lanveitinguna med peim kjorum
sem Samningarnir fela i sér ef réttar upplysingar hefou

legio fyrir.

e) Ef Lantaki eda modur- eda doétturfyrirteeki hans inna
ekki af hendi greidslu ad fjarhaed USD 5 milljonir eda
haerra 4 gjalddaga samkvaemt einhverjum &drum
samningi sem leggur 4 hann eda pad greidsluskyldu, og
hafi samningurinn verid gjaldfelldur eda honum sagt
upp vegna pess, eda ef hann eda pad vanefnir annad
akvaedi sliks samnings og hafi samningnum verio rift
eda hann gjaldfelldur vegna pess.

f) Ef fjarndm/16ggeymsla verdur gert/gerd hja Lantaka,
modur- eda dotturfyrirtaeki hans eda komi fram 6sk um
gjaldprotaskipti 4 budi einhvers peirra eda eitthvert
peirra leiti naudasamninga eda eignir einhvers beirra
auglystar 4 naudungaruppbodi eda eignir einhvers
peirra kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum
krofuhafa.



Takmorkun a nytingu lans:

Skilyrdi fyrir Gatborgun:

g) Ef brotid er gegn dkvaedi ved- eda tryggingarskjals par
sem eign eda eignir eru settar ad vedi til tryggingar
skuldum Lantaka vid Lanveitendur.

h) Ef Lantaki &kvedur ad breyta rekstrarformi sinu, eda ef
Lantaki haettir starfsemi eda takmarkar hana verulega
eda fjarhagsstada Lantaka breytist ad 6dru leyti bannig
ad geta hans til ad uppfylla skyldur sinar samkvaemt
adkvaeedum Samninganna minnkar verulega ad mati
Lanveitenda.

i) Ef einhver pau atvik eru uppi sem hafa eda geta haft
veruleg ahrif a4 rekstur Lantaka og getu til pess ad
uppfylla skyldur sinar samkvemt Samningunum.

j) Verdi breytingar a yfirradum yfir Lantaka, hvort sem er
vegna beinnar eda Obeinnar eignaradildar ad Lantaka,
til deemis vegna s6lu, sameiningar eda samruna vid
onnur félog eda verdi félaginu skipt upp i tvo eda fleiri
félog eda pad yfirtekio.

Lanveitendur askilja sér rétt til ad setja fram frekari
heimildir til gjaldfellingar 1 Samningunum sem

Lanveitendur telja naudsynlegar i samreemi vid tilgang
lananna.

Lantaka skal eingongu heimilt ad nyta lan samkvemt
Samningunum til ad standa skil a4 almennum
rekstrarkostnadi Lantaka i samraemi vid rekstraraetlun
lantaka. Til almenns rekstrarkostnadar teljast m.a. laun og
launatengd  gjold, rekstraradfong, leiga, Onnur
rekstrartengd gjold, samningsbundnar afborganir og
vaxtagreidslur 1 samrami vid rekstraraeetlun, oliuvarnir
vegna voOru- og pjoénustuvidskipta, endurgreidslur til

vidskiptavina og reglubundio vidhald.

Skilyrdi fyrir itborgun samkvamt Samningunum eru:

a) A0 Lantaki hafi ad fullu nytt, eda komi til med ad
nyta ad fullu & neestu 31 degi, frjalsa sjodi umfram
skilgreinda lagmarkssjodstodu sem er USD
20.000.000.

b) AJ eiginfjarhlutfall Lantaka sé eigi leegra en 2%
Lantaki skal samhlida afthendingu a
atborgunarbeidoni athenda sidasta manadarlega
uppgjor. Lantaki skal uppfylla framangreind
skilyroi  fyrir  Gtborgun vid  athendingu
utborgunarbeidni og vid titborgun lanshluta.

¢) Eigido fé Lantaka hafi ekki verid leegra en USD
25.000.000 vid Gtborgun lanshluta.

d) A0 onnur hefdbundin skilyrdi fyrir Gtborgun
samkvaemt Samningunum hafi verid uppfyllt.



Fyrirvarar:

Log og varnarping:

Onnur akvaedi:

F.h. Landsbankans hf.

F.h. Icelandair Group hf.

25.

a) A0 fyrirhugudu hlutafjaratbodi Lantaka sé lokid og ad
hluthafar/fjarfestar hafi skrad sig fyrir lagmarks
fjarheed nyrra hluta i samraemi vid skilméala Gtbodsins.

b) A0 samkomulag naist um endanlega skjalagerd og
endanlega skilméla Samninganna.

¢) AJ Lantaki hafi athent Lanveitendum, i asettanlegu
formi ad mati Lanveitenda, tryggingar baer sem
Lanveitendur gera krofu um {1 tengslum vid lan
samkveemt Samningunum.

d) A0 ekki komi upp beer adsteedur sem kunna ad hljotast
af atburdum & erlendum eda innlendum gjaldeyris- og
fjarmalamorkudum eda 60rum  Gvidradanlegum
orsokum sem valda pvi ad Lanveitendur geti ekki stadid
vid skyldur sinar samkvemt skilmalum pessum eda
samkveemt Samningunum.

e) A0 endanlegir skilmélar og skilyrdi lanveitingarinnar
hafi verid formlega sampykkt af lananefndum
Lanveitenda og stjorn Lantaka.

f) Lanveitendur setja pann fyrirvara ad endanlegt
samkomulag vid Rikissjod Islands um fyrirkomulag og
framkvaemd abyrgdarinnar liggur ekki fyrir.

Um Samningana skulu gilda islensk 16g og ef dgreiningur
ris um réttindi og skyldur adila samkvemt samningunum
skal mél vegna hans rekid fyrir Héradsdémi Reykjavikur.

Lanveitendur 4skilja sér rétt til ad setja onnur hefobundin
akvaedi og skilyrdi i Samningana en tilgreind eru
sérstaklega i skilmalum pessum sem og onnur akvadi eda
skilyrdi sem Lanveitendur telja naudsynleg i samraemi vid
tilgang lananna. Slik akvaedi skulu p6d ekki fela i sér
verulegar breytingar fra pvi sem fram kemur i skilmalum

pessum.

agust 2020

F.h. Islandsbanka hf.



