Icelandair Group hf.
Reykjavikurflugvelli
101 Reykjavik

Efni: Yfirlit yfir helstu skilmala rikisabyrgodar a lansfjarmognun

Heimsfaraldur koéronaviruss hefur leitt til pess ad rekstrargrundvollur flugstarfsemi hefur brostid i
veigamiklum atridum. Stada flugfélaga um allan heim hefur farid hridversnandi i kjolfar atbreidslu
faraldursins og takmarkana & ferdum og ferdafrelsi. Icelandair Group hf. hefur ekki farid varhluta af
bessari préun en félagid hefur verid burdarasinn i flugsamgongum til og fra landinu.

Icelandair Group hf. hefur kynnt fyrir hagadilum &eetlun um fjarhagslega endurskipulagningu og
rekstur félagsins nastu arin. Aztlun félagsins gerir medal annars rad fyrir ad félagio fai lanalinur fra
vidskiptabonkum sinum, Landsbankanum hf. og Islandsbanka hf., med abyrgd rikisins ad hluta.

Ad nedan eru helstu skilmalar fyrir mogulegri 4byrgd rikisins, ad hluta, 4 1analinum sem vidskiptabankar
Icelandair Group hf. eru reidubtnir ad veita félaginu sem 1id i fjarhagslegri endurskipulagningu pess.
Abyrgd 4 lanveitingu samkvaemt skilmalum pessum er had skilyrdum og til hennar stofnast ekki fyrr en
ad uppfylltum O6llum skilyrdum, p.m.t. um sampykki Alpingis og ad fragengnum og undirritudum
endanlegum skjolum um abyrgdina.

Lantaki/abyrgdarpegi: Icelandair Group hf., kt. 631205-1780 (hér eftir lantaki).
Abyrgodarveitandi: Rikissjpour Islands, kt. 540269-6459 (hér eftir
abyrgoarveitandi).

Lanveitendur: Landsbankinn hf., kt. 471008-0280 (hér eftir

Land,sbankinn) og Islandsbanki hf., k’t. 491008-0160 (hér
eftir Islandsbanki); (Landsbankinn og Islandsbanki hér eftir
sameiginlega lanveitendur).

Tegund abyrgdar: Abyrgd abyrgdarveitanda er sjalfskuldarabyrgd.

Krofuréttindi sem abyrgd tekur til:  Krofur 4 grundvelli tveggja samninga um lanalinu/veltilan,
annars vegar & milli lantaka og Landsbankans og hins vegar
4 milli lantaka og Islandsbanka (hér eftir samningarnir).

Tilgangur lana: Lan sem abyrgo tekur til fela i sér rekstrarfjarmégnun vegna
fjarhagslegrar endurskipulagningar lantaka med peim
takmorkunum sem fram koma i skilmalum samninganna.

Rekstraraztlun: Lantaki hefur lagt fram rekstraraetlun at arid 2024. Er
abyrgd rikisins 4 lanveitingu pessari hluti af fjarhagslegri
endurskipulagningu  félagsins  samkveemt  rekstrar-
aeztluninni.

Lansfjarhaed samninganna: Samtals allt ad USD 120.000.000,- (hundradogtuttugu
milljénir bandarikjadalir), hér  eftir  lansfjarhadin.
Lansfjarhedin  skiptist jafnt & milli samninganna
(50%/50%).

Abyrgdargjald: Lantaki skal greida dbyrgdarveitanda abyrgdargjald 4a
medan lanalinan er i gildi sem nemur 0,25% 4 arsgrunni
af &byrgdarfjarhaedinni. Abyrgdargjald skal greidast arlega
fyrir fram, fyrstinnan 30 daga fra atgafu abyrgdar og sidan
30. september ar hvert.
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Annar kostnadur:

Tryggingar:

Abyrgoarhlutfall:

Skilyrdi fyrir veitingu abyrgdar:

Til vidbotar vid 4byrgdargjald er notkunaralag

(,Utilization fee®) og fer bad eftir pvi hve ha fjarhaed

er adregin hverju sinni. Notkunarilag reiknast af stodu

adréattar i lok hvers manadar og fer hakkandi eftir fjarhaed

adrattar, pannig;:

a. Efsamningarnir eru adregnir USD 0-40 milljonir, b4
er notkunaralag 0,75%.

b. Efsamningarnir eru &dregnir USD 40-80 milljonir, pba
er notkunaréalagio 0,875%.

c. Ef samningarnir eru A&dregnir umfram USD 80
milljonir af lansfjarhad samninganna, pa er notkunar-
alagio 1,00%.

Lantaki skal greida allan ttlagdan  kostnad
abyrgoarveitanda (par med talid vegna logfreedipjonustu)
sem fellur til vegna skjalagerdar, stofnunar vedréttinda og
eftir  atvikum framkveemdar eda  breytinga &
abyrgoafyrirkomulagi pessu.

Til tryggingar skilvisriog skadlausri endurgreidslu
abyrgdarpega til abyrgdarveitanda, komi til pess ad a
abyrgdina muni reyna, setur abyrgdarbegi,og eftir
atvikum, do6tturfélog pess, ad lagmarki ad vedi, vorumerki
sitt, vefslodir, bokunarkerfi og lendingarleyfi i London og
New York (ef unnt reynist ad vedsetja pau), eins og nanar
verdur utfeert i sérstokum vedsamningum milli adila.

Rikissjodur Islands mun &byrgjast 90% af heildarskuld
lantaka vid lanveitendur samkveemt samningunum a
hverjum tima.

Lantaki skal uppfylla eftirfarandi skilyrdi adur en til
abyrgdar getur stofnast:

a. Adlantakihafi styrkt fjarhag sinn med arangursriku
atbodi nys hlutafjar i samraemi vid 4form félagsins, en
pbau gera rad fyrir ad selt verdi nytt hlutafé ad lagmarki
20 milljardar ad nafnverdi en allt ad 23 milljardar og ad
hverjum seldum hluta fylgi askriftarréttindi sem svari
til 25% af skraningu nyrra hluta.

b. AJ til vidbotar lanveitingu samkveemt samningunum
hafi lanveitendur opnad ad nyju rekstrarlanalinur fyrir
lantaka, samtals ad fjarhad USD 52 milljénir. Ad
skilmélum peirra lanalina verdi breytt pannig ad peer
haldist opnar 4 medan eiginfjarhlutfall lantaka er 8%
eda heerra og eigid fé hafi verid herra en USD 9o
milljonir vid lok sidasta arsfjoroungs fyrir hvern adratt.

c. A0 helstu krofuhafar og birgjar lantaka hafi sampykkt,
med skriflegum hatti breytingar a skilmalum lana
peirra til samraemis vid rekstraraetlun félagsins.

d. A0 fyrir liggi undirritud skjol umsamningana og
tryggingar.

e. A0 Alpingi hafi sampykkt heimild til ad veita abyrgd
pessa.
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Vidvarandi skilyrdi abyrgdar:

Abyrgodartimi:

Samningarnir hluti skilmala:

A medan 4byrgdin er i gildi skallantakiuppfylla
eftirfarandi skilyroi:

a.

b.

AJ oll skilyrai fyrir veitingu abyrgdar séu virt.

Ad hofudstodvar modurfélags og flugrekstrar verdi 4
Islandi.

A0 félagio verdi med hlutabréf sin skrad & skipulegan
verdbréfamarkad i Kaupholl Islands, og uppfylli 16g og
reglur vardandi birtingu upplysinga um afkomu og
rekstur.

Lantaka skal 6heimilt ad greida ard, leekka hlutafé eda
kaupa eigin hluti, eda gera annad sem felur i sér ad
fjarmunum eda eignum félagsins er radstafad til
hluthafa eda tengdra adila.

A0 upplysa abyrgdarveitanda pegar i stad, ef upp koma
baer adstedur, sem heimila lanveitendum ad fella
samningana ur gildi og gjaldfella alla ttistandandi
lanshluta.

A0 hafa avallt fullnegjandi tryggingar vegna rekstrar
og eigna.

Ad hafa reikningsskil lantaka og détturfélaga hans i
samraemi vid alpjodlegan vidurkenndan
reikningsskilastadal (IFRS).

Ad sja til bess ad arsreikningarlantaka séu
endurskodadir af 16ggiltum endurskodanda.

A0 breyta ekki starfsemi sinni pannig ad porf verdi a
breytingum 4 tilgangi félagsins.

A0 lanveitendur og fjarmognunaradilar nyti ekki
heimild til gjaldfellingar eda til ad flyta greidslum &
lans- eda fjairmégnunarsamningum vid lantaka, &
medan abyrgd dbyrgdarveitanda 4 lanalinum til lantaka
er fyrir hendi.

Semja hvorki vid lanveitendur, adra
fjarmognunaradilar eda birgja um ad fljta greidslum
eda adrar ipyngjandi breytingar 4 endurgreidslu-
skilmalum umfram pad sem fram kemur i
rekstarazetlun, 4 medan abyrgd abyrgdarveitanda a
lanalinum til lantaka er fyrir hendi.

A0 ekki verdi heimilt ad draga & samningana ef
eiginfjarhlutfall lantaka fari undir 2% eda eigio fé fari
undir USD 25 milljénir. Vid mat 4 framangreindu skal
leggja til grundvallar manadarlegt uppgjor lantaka.

Hamarksibyrgdartimi skal veras ar, en adrattartimi a
undirliggjandi lanalinur skal ekki vara lengur en til 30.
september 2022.

Fylgiskjal 1 med skilmalum bessum eru sampykktir
skilmalar fyrir samningana og eru beir 6adskiljanlegur hluti
yfirlysingar pessarar.
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Takmorkun & nytingu lans:

Takmorkun a adraetti:

Samningar komi sidast inn:

Samningar fari fyrst tat:

Fyrirvarar:

Log og varnarping:

Onnur akvaedi:

Tranadur:

Lantaka skal eingongu heimilt ad nyta lan samkvaemt
samningunum til ad standa skil & almennum
rekstrarkostnadi sem tengist flugrekstri lantaka til og fra
landinu i samraemi vid rekstraraeetlun félagsins. Til almenns
rekstrarkostnadar teljast m.a. laun og launatengd gjold,
rekstraradfong, leiga, Onnur rekstrartengd gjold,
samningsbundnar afborganir og vaxtagreidslur i samraemi
vi0  rekstraraetlun, oliuvarnir vegna voru- og
pbjonustuvidskipta, endurgreidslur til vidskiptavina, og
reglubundid vidhald. Oheimilt er ad nyta lanid til
fjarmognunar 4 rekstri, eda radstafa pvi med 60rum haetti,
s.s. til dotturfélaga i samstaedu lantaka sem ekki eru i
flugrekstri 4 Islandi til og fra landinu.

Samanlagdur adrattur 4 samningana a hverju 30 daga
timabili ma ekki vera umfram USD 20 millj6nir.

Ad lantaki hafi ad fullu nytt, eda komi til med ad nyta ad fullu
4 nastu 31 degi, frjalsa sj6di og adrar lanalinur umfram
skilgreinda lagmarkssj6dsst6du sem er USD 20 milljonir.

Kveda skal & um i samningunum ad lantaka beri ad greida
lan skv. samningunum eins fljo6tt og kostur er og skulu
endurgreidslur af lanunum hafa forgang til 75% af lausu fé
hja lantaka sem myndast i rekstri, (,Cash flow sweep®).
Fyrirframgreidsla vegna baettrar stodu lantaka skal ninar
atfeerd { samningunum.

A0 samkomulag naist um endanlega skjalagerd og
endanlega skilméla samninganna.

Ad lantaki hafi athent, i &seettanlegu formiad mati
abyrgoarveitanda, stadfestingar bess efnis ad ollum
skilyrdum fyrir veitingu abyrgdar hafi verid uppfyllt.

A0 lantaki hafi afhent, i asettanlegu formi ad mati
abyrgdarveitanda, tryggingar baer sem Aabyrgdarveitandi
gerir krofu um { tengslum vid veitingu abyrgdar 4 lanum
samkvemt  samningunum  og  skal  pinglysing
trygginga/tryggingarskjala hafa verid framkvaeemd an
athugasemda, par sem bad a vid.

Um 4byrg0 pessa skulu gilda islensk 16g og ef 4greiningur ris
um réttindi og skyldur adila samkveemt samningunum skal
mal vegna pess rekid fyrir Héradsdomi Reykjavikur.

Abyrgdarveitandi askilur sér rétt til ad setja Onnur
hefdbundin akvaedi og skilyrdi i abyrgdina en tilgreind eru
sérstaklega i skilmalum pessum sem og onnur dkvaedi eda
skilyrdi um efni samninganna sem hann telur naudsynleg og
i samreemi vid tilgang lananna og Aabyrgdarinnar. Slik
akveedi skulu po ekki fela 1 sér verulegar breytingar fra pvi
sem fram kemur 1 skilmalum pessum.

Efni og skilmélar abyrgdar pessarar eru ekki bundin trnadi.

Reykjavik, 3. september 2020

F.h. rikissjods
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