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1. HLUTI

Fjarfestingaferli: Samval verdobréfa og sjodastyring

Profnimer proftaka:

Namsgrein til profs: Fjarfestingaferli: Samval verdbréfa og sj6dastyring (50%)

ATH. Profié er tviskipt: Sja sérstakt profblad vegna Radgjafar og
skattamala (50%).

Préfdagur: 16. mai 2015 Kl.:  9:00-13:00
Urlausnartimi: 4 Kist. Préfblod: 4 sidur, p.m.t. forsida
Leyfileg hjalpargogn: Oll gogn leyfileg. Notkun reiknivéla Fylgibléd:  Engin

sem hafa textaminni og/eda haegt er
ao forrita er heimil. Notkun fartélva
er éheimil.

Leidbeiningar:

Lestu spurningarnar vel aéur en pu svarar og farou vandlega yfir drlausnir adur en
pu skilar peim inn. Ekki er atlast til ad proéftakar lati kalla til umsjonarmann proéfs,
en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & préfstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund préftima. Med profstad er att vido auglystan préfstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef profid fer fram i télvuveri er irlausnum skilad a rafreenu formi.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLADI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDADU FRAGANG.
GANGI PER VEL.
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Krossaspurningar (10%), Allar spurningar gilda jafnt og ekki er dregio
nidur fyrir rong svor. Einungis eitt svar er rétt vid hverja spurningu.

1. Munur & verdbréfasjéd og fjarfestingasjod eru m.a.

a.

b.
C.

d.
e.

Eftirlit er mjog litid med fjarfestingasjodum en mikid med
verdbréfasjooum.

Verdbréfasjodir eru dhaettuminni en fjarfestingasjoair.
Fjarfestingasjodir geta haft mun vidari fjarfestingarheimildir en
verdbréfasjodir.

Fullyrdingar b og c eru réttar.

Ekkert ad ofantdldu er rétt.

2. Hvada fullyrding um &heettufzelin fjarfesti er rétt?

a.

b.
C.

d.
e.

Velur alltaf &hattuminni fjarfestingakostinn ef honum stendur til
boda ad fjarfesta i tveimur fjarfestingakostum.

Geeti tekid lan til pess ad fjarfesta i hlutabréfum

Geeti tekid patt i sanngjornum vedmalum (e. fair bet) ef vent
avOxtun er negjanlega ha.

Hugar eingdngu ad avoxtun.

Ekkert ad ofantdldu er rétt.

3. Fjarfestir hefur reiknad framfall allra ahaettusamra fjarfestingakosta og
komist ad pvi hver CML linan er (Capital Market Line). Fjarfestirinn
bekkir nytjafall sitt og sér ad hann feer mestar nytjar med pvi ad fjarfesta i
eignarsafni & CML linunni sem er lengra til haegri en skurdpunktur
linunnar vid framfallid. Fjarfestirinn getur tekid lan & ahattulausum
voxtum. Til pess ad geta fjarfest i eignasafninu sem gefur mestar nytjar
verdur fjarfestirinn ad:

a.
b.

Lana hluta fjarmuna sinna og fa ahattulausa vexti

Taka fé ad lani & ahaettulausum voxtum og fjarfesta i hagkvemasta
ahattusama safninu (e. optimal risky portfolio)

Fjarfesta i ahaettuminnsta safninu & framfallinu

Omaégulegt er ad fjarfesta i safni sem er & CML linunni haegra
megin vid skurdpunkt linunnar vid framfallid.

B og C.
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4. Freedilega séd er haegt ad bua til ahattulaust safn (safn med stadalfravikio
0%) ur tveimur ahaettusomum fjarfestingum ef fylgni milli peirra er:

0,0
1,0
0,5
-1,0

®o0 o

EkKi haegt ad bua til dheettulaust safn.

5. Ef horft er & linu fjarmagnsmarkadarins (CML lina/ e. Capital Market
Line) er besta safn fjarfestis, safn sem:

® o0 o

Hamarkar vaentan hagnad.
Héamarkar ahaettu.
Lagmarkar aheettu.
Hamarkar veentar nytjar.
Ekkert ad ofantéldu.

Daemi (30%) Oll deemi gilda jafnt

6. Pu metur likindadreifingu avoxtunar hlutabréfasjods samkvemt

eftirfarandi toflu:

Astand & mérkudum Vant avoxtun Likur
Gott 20% 30%
Medal 8% 50%
Sleemt -10% 20%

Hver er veent &voxtun og stadalfravik avoxtunar sjoasins?

7. ba fjarfestir i hlutdeildarskirteinum verdbrefasjods i byrjun ars. Verd
beirra var 2000 kr. fyrir hvert skirteini. bu greiddir 5,75% upphafspoknun
(e. front end load). Eignir sjodsins haeekkudu um 11% & einu ari. Ef
kostnadarhlutfall sjodsins var 1,25% a ari og pu seldir skirteinin ari eftir ad

bu keyptir pau, hver var pa avoxtun pin?
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8. P getur keypt tvd hlutabréf. Hlutabréf A sem er med 12% veenta avoxtun
0g Betu 1,2. Vant avoxtun hlutabréfs B er 14% og Beta 1,8. Vent avoxtun
markadsins er 9% og ahattulaus avoxtun er 5%. Hvort hlutabréfid kaupir
bu frekar og af hverju?

9. bu ert ad skoda fjarfestingu i tveimur hlutabréfum. P0 telur veenta avoxtun
hlutabrefs A vera 12% og stadalfravik &voxtunar pess 10%. Hlutabréf B
telurdu vera mun ahattusamara og metur stadalfravik pess vera 22% en
veenta avoxtun 18%. Samdreifni avoxtunar hlutabréfanna (e. covariance)
telur pu vera 1,1%. bu akvedur ad skoda nanar eignasafn par sem 70%
eigna er i hlutabréfi A en 30% i hlutabréfi B. Hver er vaent avoxtun og
stadalfravik avoxtunar safnsins?

10.P0 ert ad skoda prja eignaflokka. Hlutabref, skuldabréf og rikisvixla. pu
telur veenta avoxtun og stadalfravik eignaflokkana vera:

Eignaflokkur Veant avoxtun Stadalfravik
Hlutabréf 12% 18%
Skuldabréf 6% 10%
Rikisvixlar 5% 0%

pu telur fylgni milli hluta- og skuldabréfanna vera 0,2.

Hvada samsetning af hlutabréfum og skuldabréfum gefur besta
ahettusafnio (e. optimal risky portfolio)?

11.Notadu sému forsendur og i deminu a undan. Hver er vaent avoxtun og
stadalfravik dhaettuminnsta (e. minimum variance) safnsins sem inniheldur
eingdngu hlutabréf og skuldabréf?

Stutt svor (10%) Spurningarnar gilda jafnt

12.Hver er munurinn & linu verdbréfamarkadarins (SML/ e. Security Market
Line) og linu fjarmagnsmarkadarins (CML/ e. Capital Market line). Nefnid
demi um notkunarmoguleika linanna.

13.Teiknadu skyringarmynd sem synir framfall og linu fjarmagnsmarkadarins
(CML) og fjalladu stuttlega um hvada eignasafn eda sofn fjarfestar myndu
vilja eiga. Gerid rad fyrir ad heaegt sé ad fjarfesta og taka lan a
ahattulausum voxtum.
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