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Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir Grlausnir adur en
pu skilar peim inn. EKki er aetlast til ad proéftakar lati kalla til umsjénarmann profs,
en gera ma rado fyrir ad® hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med profstad er att vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef préfio fer fram i télvuveri er arlausnum skilad a rafreenu formi.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla Gtreikninga og lita pa Excel-reiti
sem innhalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDADU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. hluti. Krossaspurningar (vaegi 9%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 6 talsins. Adeins skal merkja vio einn lid i
hverri spurningu. Svérum a ad skila i profork. Allar spurningar vega jafnt (1,5%). Ekki er
dreqid nidur fyrir rong svor.

Spurning 1.

Bjorn Borg reedir fjarfestingar vid kunningja sinn John McEnroe. Bjorn vill kaupa
hlutabréf i seenska fyrirteekinu Hennez & Mauritz AB., en ad ségn hans hefur arleg
avoxtun hlutabréfa fyrirtaekisins verid ad medaltali um 8,65%. John vill aftur & maoti
kaupa hlutabréf i brasiliska fyrirteekinu Embraer SA., en vinkona hans Serena
Williams hefur sagt ad John muni geta tvofaldad hofudstélinn & um 6,8 ara fresti.
Bjorn og John eetla ad leggja saman i pukk en hafa ekki efni & ad kaupa hlutabréf
nema i 6dru fyrirtaekinu. Bjorn spyr pvi John hvada arlegu avoxtunar megi veenta a
bréfum i Embraer AB. John spyr Bjérn & moti hversu langan tima taki fyrir hlutabréf i
Hennez & Mauritz AB. ad tvofaldast (p.e. midad vid forsendur um ad avoxtun i fortio
sé 6rugg visbending um avoxtun i framtid). Midad vid ofangreindar forsendur er rétt
svar:

A) 6,8% avoxtun & bréfum Embraer og 8,6 ar fyrir bréf H&M ad tvofaldast.
B) 10,65% avoxtun & bréfum Embraer og 8,8 ar fyrir bréf H&M ad tvofaldast.
C) 8,6% avoxtun & bréfum Embraer og 10,65 ar fyrir bréf H&M ad tvofaldast.
D) 10,6% avoxtun & bréfum Embraer og 8,3 &r fyrir bréf H&M ad tvofaldast.
E) 9,65% avoxtun & bréfum Embraer og 7,8 ar fyrir bréf H&M ad tvofaldast.

Spurning 2.
Almennt mé& segja ad virdisfjarfestar (value investors) leggi aherslu a
vOxt i atvinnugrein en vaxtarfjarfestar (growth investors), noti taeknigreiningu

en studmenn (momentum investors), og hafi afstodu en/og

hlutlausir fjarfestar (index investors) til hlutabréfatinslu (stock picking).

A) meiri; minna; olika.
B) minni; meira; svipada.
C) meiri; minna; svipada.
D) meiri; meira; 6lika.
E) minni; minna; dlika.
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Spurning 3.
Hvad af eftirtoldu er ekki rétt?:

A) Vaxtatekjur skerda ekki vaxtagjold vid Utreikning vaxtabéta.

B) Vaxtarfjarfestar leggja aherslu a ad fjarfesta i fyrirteekjum par sem ardgreidslur eru
ad vaxa hratt.

C) beirri gagnryni hefur verid beint ad studmannastilnum i fjarfestingum (momentum
investing) ad hann leidi til pess ad viokomandi fjarfestar kaupi og selji & réngum
tima.

D) Hluti af tekjuskattstofni einstaklinga/hjona dregst fra vaxtagjoldum (ad pvi er
vardar vaxtabeetur).

E) begar um reedir (heildar) markadsavoxtun, p.e. pa avoxtun sem er til skiptanna
fyrir fijarfesta sem hop, skiptir ekki mali i pvi sambandi hversu skilvirka
menn telja markadi/viokomandi markad.

Spurning 4.
Hvad af eftirtdldu er rétt pegar um raedir hlutlausu leidina (index investing)?:

A) Mikilveeg stod leidarinnar er ad markadurinn sé skilvirkur (efficient).

B) Takmorkud markadséheetta er til stadar.

C) Hlutabréfatinsla (stock picking) er ad hluta til talin vaenleg til arangurs.

D) Hlutlausa leidin pydir ad timasetning hefur ekki ahrif & arangur til langs tima.

E) Hun gefur kost a ad visitdlusjédir taki "hlutlausa stédu” stédu gagnvart
markadinum og hafi hluta eigna sinna i lausu fé ef horfur pykja ekki gdoar.

Spurning 5.
Hvad af eftirtdldu er rétt?:

A) Studmannastilinn (momentum investing) stydst eingdngu vid upplysingar Gr
teeknigreiningu.

B) Ardgreidslur og endurfjarfesting peirra hafa skipt miklu mali fyrir
heildaravoxtun fjarfestis i bandariskum hlutabréfum pegar I6ng timabil eru
skodud.

C) begar reett er um sjalfsupphafningarslagsiouna (self-attribution bias) er verid ad
visa til peirra hneigdar fjarfesta ad festa fé i verdbréfasjooum sem geta statad af
harri avoxtun i samanburdi vid samkeppnissjodi.

D) begar visad er til jafnveegis (balance) i verdbréfasdfnum er att vid ad safnio sé
pannig uppbyggt ad éveentar hreyfingar a verdi einstakra verdbréfa hafi litil ahrif a
heildarsafnid.

E) Allar tekjur stjornenda fyrirteekja starfsmanns af kauprétti/kaupréttum eru
undantekningalaust skattskyldar i almennu tekjuskattsprepi vid sélu.
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Spurning 6.

Vid hvada adstaedur er liklegt ad hlutabréf i tilteknu fyrirtaeki fari ad vekja ahuga hja
studmanni (momentum investor)?:

A) Gengi félagsins er ordio lagt.

B) Skortsdluhlutfall (short interest ratio) fer adeins leekkandi.

C) Skortsoluhlutfall fer adeins haekkandi.

D) Markadsstada fyrirteekisins er ad styrkjast sem birtist m.a. i pvi ad tekjur pess eru
farnar ad aukast meira & milli timabila en hja samkeppnisfyrirtaekjum.

E) Ardgreidslur eru leekkadar i pvi augnamidi ad fyrirteekio hafi svigram til pess ad
kaupa eigin bréf & markadi (stock buyback), p.e. ef akvordun skyldi verda tekin
um slikt.

. hluti. Efnisspurningar (veegi 41%)

Spurning 1. (6%)

Sir John Templeton sagdi eitt sinn, “Ef pu vilt na betri arangri en hjoérdin, pa verdur pa
ad gera hlutina med 66rum haetti en hjordin” (If you want to have a better
performance than the crowd, you must do things differently from the crowd). John er
alitinn fadir alpjodlegrar fjarfestingar (international investing) og synti idulega a moti
straumnum. Hann fjarfesti oft vid adsteedur sem hann kalladi sjalfur “hamark
svartsyninnar” (point of maximum pessimism).

Utskyrid vel verklag fjarfesta af ofangreindu tagi, hvernig peir bera sig ad vid
fjarfestingar og hver eru mikilveeg grundvallaratridi vid mat fjarfestingarkosta og i
fiarfestingum. Stydjio mal ykkar eftir fremsta megni med deemi/deemum.

Spurning 2. (3%)

Fedgarnir Julio Iglesias og Enrique Iglesias hafa fra pvi a ttmanudum 2014 fjarfest i
hlutabréfum. Julio hefur fjarfest & hlutabréfamarkadi a Spani en Enrique i brasiliskum
hlutabréfum. beir hafa fjarfest prisvar sinnum, 500 pus. kr. i hvert skipti. Forsendur
eru pessar:

IBEX 35 hlutabréfavisitalan a Spani

Gildi 1. okt ’14 10753

Gildi 5. jan.’15 9993

Gildi 1. april '15 11569

Gildi 8. mai’14 11424
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IBOVESPA hlutabréfavisitalan i Brasiliu
Gildi 1. okt. 14 54539
Gildi 5. jan. ’15 47516
Gildi 1. april ’15 52321

Gildi 8. mai 15 57149

Hvert er verdmeeti hlutabréfaeignar peirra fedga i lok dags pann 8. mai ‘15?:
A) Julio:

B) Enrique:

Spurning 3. (5%)

Reginald Kenneth Dwight hefur fylgst med hlutabréfamarkadinum/
verdbréfamarkadinum i gegnum arin og hefur oft velt fyrir sér og spurt sjalfan sig
hvad radi almennt malum vardandi arangur, hverjar séu uppsprettur avoxtunar ef svo
ma& ad ordi komast. Reedid pessar hugleidingar Reginald, hvada alyktanir ma draga
af reynslunni og gerid skilmerkilega grein fyrir pydingu pessa fyrir
fjarfesta/einstaklinga i fjarfestingum.

Spurning 2. (5%)

Utskyri® prjar slagsidur (biases) sem flokka ma sem laerdémstakmarkanir (“limits to
learning) og hvada pydingu peer hafa fyrir hegdun i fjarfestingum. Stydjid mal ykkar
med daemi/deemum.

Spurning 4. (9%)

Utskyrid vel, en stuttlega, eftirfarandi efnisatridi/hugtok (Stydjid med deemum par sem
vid a). Hver lidur gildir 3%:

A. Endurstilling verdbréfasafna (rebalancing)
B. Oryggisbil (margin of safety) og virdisfjarfesting.

C. Prospect theory.
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Spurning 5. (13%)

Fjalladu um eignasamsetningu eftirfarandi adila, kosti og galla og atridi sem skipta
mali i pvi sambandi. Gerdu tilldgu ad endurbotum & eignasafni vidkomandi. Gefdu
peer forsendur sem pua telur vanta, eda er naudsynlegt eda nytsamlegt ad hafa
upplysingar um, um leid og pu rokstydur svar pitt (ath. pa att ekki sérstaklega ad hafa
i huga skammtimahorfur a fiarmalamérkudum eda peer takmarkanir sem nua eru i gildi
hérlendis vardandi fjarfestingar i erlendum verdbréfum):

Moéi Goddal er 46 ara gamall. Hann starfar sem stddvarstjéri & storri bensinsttd hja
oflugu fyrirteeki & pvi svidi. Moi hefur syslad ymislegt um sevina. Hann er fseddur og
uppalinn & Akranesi og eins og titt er um Skagamenn var hann agaetur
knattspyrnumadur. Um 10 ara skeid var hann atvinnumadur i fotbolta i Noregi,
Svipj6d og Hollandi, en atvinnumannaferlinum lauk rétt fyrir pritugt og flutti hann pa
heim til Islands. Naestu arin toku vid ymis storf, hann keyrdi ratu hja Sérleyfisbilum
Seemundar Sigmundssonar, var haseti a fengsaelu skipi hja HB Granda i nokkur ar
og vann hja Nordurali & Grundartanga. Um fertugt flytur Moi af Skaganum til
Reykjavikur. Hann fékk strax vinnu hja oliufélaginu sem hann starfar na hja og var
fljétt kominn i st6du stodvarstjéra enda mikill dugnadarforkur.

Pegar Mai kom til Reykjavikur keypti hann ageeta tveggja herbergja ibud i nylegri
blokk en ibud af peirri steerd dugdi honum vel par sem hann var & peim tima
einhleypur. bad breyttist p6 pvi mjog fljotlega hitti M6i gedprudan laekni, Dégun
Hroadattir,en fundum peirra bar fyrst saman pegar M6i kom a slysadeild
Landsspitalans tognadur eftir samstud sem hann hafdi lent i & old-boys aefingu.
Dogun,sem hefur starfad & Lansanum fra Gtskrift ar Hi, er 4 arum yngri en Méi og
saman eiga pau tvo born, 3 og 5 ara. Méi & auk pess 16 ara gamla dottur sem hann
eignadist med konu sem vann & sinum tima a bifreidaverkstaedinu hja Seemundi. Moéi
og DAgun gengu i hjébnaband fyrir stuttu en Moi hafdi eetlad ad ganga i hjonaband
pegar Liverpool veeri buid ad vinna ensku deildarkeppnina en a endanum var hann
ordinn Urkula vonar um ad pad gengi eftir og hann kvaentist pvi Dogun. Fjélskyldan
byr i fallegu radhusi i Arbaejarhverfi sem ekki hvilir mikid a.

Peningalegur sparnadur peirra er mikill, pau hafa baedi verid dugleg i gegnum tidina
0g ageetlega raddeildarsém. Einnig munadi mikid um ad Ddgun fékk nylega arf eftir
freenku sina Ur Tungunum. Peningalegur sparnadur peirra er i heild teepar 50 m.kr.
ad markadsvirdi og skiptist pannig:

Evropsk hlutabréf: 3 milljonir islenskra kréna i norska oliufyrirtaekinu Statoil, 2
milljonir krona i seenska fataframleidandanum Hennez&Mauritz, 3 milljonir krona i
saenska SEB bankanum og 2 milljénir kréna i hollensk/breska fyrirtaekinu Unilever.
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Bandarisk hlutabréf: 3 milljonir islenskra krona i flugvélaframleidandanum Boeing og
2 milljénir islenskra krona i Apple.

Kinversk hlutabréf: Jafnvirdi 2 milljona kréna i hlutabréfasj6a.

Astrolsk hlutabréf: Jafnvirdi 3 milliona kréna i hlutabréfasj6d

Donsk hlutabréf: Jafnvirdi 2 milljona kréna i hlutabréfasjod.

Erlend skuldabréf: Jafnvirdi 4 milljona krona i skuldabréfasjod sem fjarfestir i
norreenum rikisskuldabréfum og jafnvirdi 2 milljona kréna sem fjarfestir i

h&vaxtaskuldabréfum (high-yield) norskra fyrirteekja.

Innlend skuldabréf: 5 milljonir krona i skuldabréfasjod sem fjarfestir i I6ngum
rikisskuldabréfum og 4 milljonir kréna i [6ngum ibadabréfum (HFF34).

Adrar fjarfestingar: Jafnvirdi 2 milljona krona i kauphallarsjéd sem fjarfestir i
landbunadarhravérum og 2 milljon kréna i kauphallarsjod sem fjarfestir i fyrirtsekjum
i oliuidnadi.

Skammtimainnlan i banka: 450 pusund krénur

Innlend hlutabréf: 4 milljonir islenskra krona i hlutabréfum i Marel og 3 milljonir
islenskra kréna i HB Granda.
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