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Krossaspurningar (10%), allar spurningar gilda jafnt og ekki er dregid nidur fyrir réng svor.

Einungis eitt svar er rétt vid hverja spurningu.

1. bu hefur metio betagildi verdbréfa A og B. Byggt a pvi mati akvedur pu einungis ad kaupa verdbréf
A en ekki verobréf B. Hver er likleg skyring & pvi?

a. Sharpe hlutfall verdbréfs B er mun heerra og pess vegna akvedur pu ad fjarfesta i verdbréfi
A.

b. Fylgni avoxtunar milli verobréfa A og B er ldg midad vid fylgni annarra verdbréfa i safni
pinu.

c. butelur ad dvoxtunarkrafa verdbréfs A sé herra en verdbréfs B og par af leidandi er vant
avoxtun verdbréfs A herri en verdbréfs B.

d. butelur badi verdbréfin vera fyrir ofan SML (e. security market line). b0 telur ad verdbréf
A sé lengra fra linunni..

e. butelur verdbréf A vera & CML (e. capital market line) en ekki verdbréf B og par sem pu
ert ahaettufaelinn fjarfestir telur pl skynsamlegra ad fjarfesta i verobréfi sem er 48 CML
linunni.

f.  Ekkert ad ofantdldu er rétt.

2. ba hefur metid framfall fjarfestingakosta (e. efficient frontier) og ert mjog ahattufaelinn. P getur
fjarfest i ahaettlausum voxtum og tekid lan & ahaettulausum voxtum. | hvada eignasafni fjarfestir
ba?

a. Undantekningarlaust i eignasafni sem er & framfallinu en pad fer eftir ahattulausum
voxtum hvada safni fjarfest er i.

b. Eignasafni sem er & peirri CAL (e. capital allocation line) sem er med bréttustu
hallatéluna.

c. [ ahattuminnsta eignasafninu & framfallinu.

d. A CAL linu sem dregin er & milli dhettulausra vaxta og ahattuminnsta safnsins a
framfallinu.

e. Ekkert ad ofantdldu er rétt.

3. Ef pu telur kenninguna um skilvirka markadi ekki gilda pa:

a. Skiptir litlu hvernig verdbréfasofn eru samansett pratt fyrir mismunandi dheettufaelni
fjarfesta.

b. Erskynsamlegt fyrir aheettufelinn fjarfesti ad fjarfesta i dhaettuminnsta safninu &
framfallinu (e. efficient frontier).

c. AEtti ad vera haegt ad na betri arangri en markadurinn i heild med greiningu &
fjarfestingakostum.

d. Skiptir fylgni avoxtunar litlu mali vid dkvardanir um ahettudreifing eignasafna.

e. [Ekkert ad ofantldu er rétt.
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4. Vid samsetningu eignasafns mun &hettufeelinn fjarfestir:
a. Leggja meiri dherslu & ad lagmarka ahettu eignasafns en ad huga ad veentri avoxtun.
b. Liklega fjarfesta naer eingdngu i dheettulausum voxtum eda ahettulitlum skuldabréfum.
¢. Hugsanlega taka mikla ahzttu ef veent avéxtun er naegjanlega mikil.
d. Ef hann hefur val milli tveggja safna mun hann liklega velja ahattuminna safnid pratt fyrir
ad veaent avoxtun pess sé hugsanlega laegri en hins safnsins.
e. Ekkert af ofantoldu er rétt.
5. Hegt er ad nyta nytjafoll til pess ad:
a. Utskyra hvada samsetningu ahettu og avoxtun fjarfestar meta jafngilda.
b. Meta mismunandi ahattufaelni fjarfesta .
c. Utskyra afhverju ahaettufeelinn fjarfestir akvedur ad fjarfesta i safni sem er ekki 8 CML
linunni (e. capital market line).
d. a.ogh.erurétt.

e. a,b.ogcerurétt.

Daemi (30%) Oll dzemi gilda jafnt.

6. buert ad skoda fjarfestingu i hlutabréfum. Ef hagvoxtur verdur mikill telur pt ad vaent avoxtun
hlutabréfs A verdi 10% en hlutabréfs B 7%. Ef hagvoxtur verdur i samraemi vid vaentingar markadsadila
telur pu ad vaent a&voxtun beggja hlutabréfanna verdi 6%. Ef hagvoxtur verour neikvaedur telur pt ad
vent avoxtun hlutabréfs A verdi -5% en hlutabréfs B verdi 10%. bu telur 40% likur & pvi ad hagvoxtur
verdi mikill, 50% likur ad hann verdi i takt vid vaentingar og 10% likur & pvi ad hann verdi neikvadur.

Ahettulausir vextir eru 4%.

Hvert er Sharpe hlutfall hlutabréfanna og hvernig geturdu notad Sharpe hlutfallid til pess ad rokstydja
hvort bréfid pu fjarfestir i?

7. Notadu somu forsendur og i deemi 6. Hver er vaent avoxtun og stadalfravik safns sem samsett er af

50%hlutabréfi A, 40% 1 hlutabréfi B og 10% i dheettulausum voxtum.

8. Dbuert ad skoda hlutabréf. bt hefur metid ad beta bréfsins sé 1,5 og dhattulausir vextir 5%. bi telur ad
vaent avoxtun bréfsins sé 15% sem er 1 prosentu laegra en avoxtunarkrafan sem gera eetti til bréfsins

samkveemt CAPM. Hvad telur pu ad sé vaent avoxtun hlutabréfamarkadsins?

9. buertad velja milli pess ad fjarfesta i premur sjodum. Tveimur virkum sjodum og visit6lusjooi. bu telur
venta avoxtun hlutabréfamarkadarins og visitdlusjodsins vera 10%. Sjodur I er med 11% vanta avoxtun
en sjodur I med 12% vaenta avoxtun. Beta sjods I er 1,3 en beta sjods IT er 1,6. Ahaettulausir vextir eru

5%. [ hvada sj6di fjarfestir bt i og af hverju?
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10. Pu getur fjarfest i hlutabréfum, skuldabréfum og ahaettulausum voxtum. Vent avoxtun hlutabréfa er
13% og stadalfravik avoxtunnar peirra er 20%. Vaent avoxtun skuldabréfa er 4% og stadalfravik
avoxtunnar peirra er 6%. Ahzttulausir vextir eru 3% og samfylgni (e. covariance) milli hluta- og
skuldabréfa er 0,24%. Hvada samsetning af hlutabréfum og skuldabréfum gefur besta ahaettusafhio (e.

optimal risky portfolio) og hver er vent &voxtun og stadalfravik safnsins?

11. Notadu somu forsendur og i demi 10. Hver er vaent avoxtun og stadalfravik dhaettuminnsta (e. minimum

variance) safnsins sem inniheldur eingdngu hlutabréf og skuldabréf?

Stutt svor (10%), Spurningarnar gilda jafnt
12. Fjalladu um hvernig sjodsstjori getur notad framfoll til pess ad adstoda vid akvordun um hvort

skynsamlegt sé ad baeta erlendum fjarfestingum i innlent eignasafn.

13. Fjalladu stuttlega um muninn & opnum (e. open end) og lokudum (e. closed end) sjédum og nefndu

kosti og galla vi0 badar tegundir sjoda.
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