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I. hluti KROSSASPURNINGAR 10% AF HEILDARPROFINU | FJARFESTINGARFERLINU

Hver krossaspurning hefur 2% vaegi af heildarprofi i fiarfestingarferlinu.

Adeins eitt svar telst rétt. Ekki er dreqid fra fyrir rangt svar.

1. bratt fyrir ad verdbreéf i verdbréfasafni sé ahaettumikid (mikid flokt avoxtunar) er gerd tiltélulega

lag avoxtunarkrafa til bréfsins. Skyringin & pessu gaeti verio:

a.

b
c.
d.
e

Verdbréfid er stér hluti verdbréfasafnsins

Verdbréfid er & framfallinu

Verdbréfid er i safni med verdbréfum ur sému atvinnugrein
Fylgni avoxtunar bréfsins er litil vid énnur bréf i safninu

Oll svérin ad ofan eru réng

2. Hover eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a.

Skodid eftirfarandi hlutfall: (rp — rf)/Bp. Hér er verid ad lysa Sharpe meaelikvardanum a
arangur eignasafns.

Ad jafnadi er réttara ad meela ségulega avoxtun eignasafns med arithmetisku medaltali
fremur en geometrisku.

Soguleg avoxtun verdbréfasjoda er ad jafnadi maeld med upphaedarvegnu medaltali.
Adskilnadareiginleikinn (seperation property) segir okkur ad val a besta verdbréfasafni
megi adskilja i tvo sjalfsteeda peetti; akvordun besta ahaettusafns sem sé 6had
eiginleikum fjarfestis og akvordun besta heildarsafns (ahaettu + ahaettulaust) sem sé
had eiginleikum fjarfestis.

Akvérdun um eignaflokka (asset allocation) er ad jafnadi talin hafa minni pydingu fyrir

avoxtun eignasafns fjarfestis en val verdbréfa (securities selection)

3. Hvada fullyréing er réttust um jafngildisferla nytjafalls ahaettufeelins fjarfestis i avdxtunar-

ahaettuplaninu med veenta avoxtun 4 y-as og aheettu 4 x-4s?

a.

Tiltekinn jafngildisferill stendur fyrir breytileg nyt fjarfestis vid breytingar i
eignasamsetningu.

Jafngildisferlar liggja ad jafnadi fra nordvestri til sudausturs i avoxtunar-ahaettu planinu.
Jafngildisferlar eru ad jafnadi beinar linur i avoxtunar-ahaettuplaninu.

bvi aheettufaelnari sem fjarfestir er, pvi flatari (laréttir) verda jafngildisferlar hans i
avoxtunar-ahaettu planinu.

Oll svérin ad ofan eru réng.

4. Fjarfestir hefur reiknad betagildi nokkurra fjarfestinga sem hann a i verdbréfasafni. Hann hefur

einnig metid hverja hann telur veenta avoxtun fjarfestinganna vera. Hvernig getur hann nytt sér

betagildin vid fjarfestingarakvardanir?

a.

Getur metid hvada ardsemiskréfu hann aetti ad gera til fjarfestinganna.
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b. Getur metid hvort fjarfestingarnar séu rétt verdlagdar.

c. Metid hvort skynsamlegt sé ad selja eda kaupa fjarfestingarnar.

d. Allt ad ofan er rétt.

e. Ekkert ad ofan er rétt.

5. Hvada fullyrding um aheettufeelinn fjarfesti er rétt?

a. Velur alltaf ahaettuminni fjarfestingakostinn ef honum stendur til boda ad fjarfesta i

tveimur fjarfestingarkostum.

b. Myndi aldrei taka lan til pess ad fjarfesta i hlutabréfum
c. Gaeti tekid patt i aheettufjarfestingu ef vaent avoxtun er naegjanlega ha.
d. Hugar eingéngu ad avoxtun.
e. Ekkert af ofantdldu er rétt.
Il. hluti OPNAR SPURNINGAR 40% AF HEILDARPROFINU | FJARFESTINGARFERLINU

Hvert deemi eda staflidur i lidskiptum deemum hefur 4% vaegi af heildarprofi i fiarfestingarferlinu.

6. bu hefur eftirfarandi upplysingar um prju verdbréfasofn:

Safn E(), % 0,%

1 7 12
2 11 19
3 15 24

Nytjum vidskiptavina af fjarfestingum sinum er lyst med fallinu: U=E (r)-0,5 Ao?

a. Hvada safn veeri &kjésa

nlegast fyrir vidskiptavin med ahaettufeelnistudulinn A = 47?

b. Hversu haa avoxtun pyrfti rikisvixill ad bjoéda fjarfestinum til pess ad vixillinn veeri

jafngddur kostur fyrir hann og safn 27?

7. Til skodunar eru verdbréfasdfn i virkri styringu hja tveimur verdbréfafyrirteekjum. Nokkrar

lykiltdlur um arangur peirra og markadssafnsins getur ad lita i t6flunni hér ad nedan.

Safn A Safn B Markadur

Avéxtun
Stadalfrv.
Beta
Rvx.

11% 13% 9%
18% 21% 15%
13 15
4%

Reiknadu ut Treynor hlutfallid fyrir séfnin prjd, segdu til um hvada safn hefur synt besta arangur

meelt med pessari kennitdlu og skyrdu Ut merkingu hennar.

Préfnefnd verdbréfavidskipta: FORS-001

Prent.: 26.9.2019 Bls.3af 4




8. Verdbréfasafn er myndad med 200 mkr. framlagi. | upphafi 2. ars er 100 mkr. baett vid
upphaflega framlagid. A fyrsta ari safnsins naest 15% avoxtun & héfudstol i upphafi ars og 9%
a pvi neesta. Reiknadu arithmetiskt og geometriskt medaltal dvéxtunar safnsins pessi tvo ar og

syndu hver steerd safnsins er i lok 2. ars.

9. bu ert ad skoda fjarfestingu i hlutabréfum A og B. Likindadreifing avoxtunar bréfanna er synd i
t6flu hér ad nedan. Hver er vaent avoxtun og stadalfravik safns sem samsett er 60% af hlutabréfi
A og 40% af hlutabréfi B?

Likur Hlutabréf A Hlutabréf B

40% 8% 8%
40% 12% -5%
20% -17% 24%

10. PU vinnur sem sérfraedingur i eignastyringu fyrir 3ja adila hja vel kunnum endurreistum banka a
islandi. PU ert sem stendur ad vinna ad &akvérdun um hagfelldustu eignaskiptingu fyrir
mikilveegan vidskiptavin bankans sem & hja bankanum verulegt fé i styringu. PU telur ad
markadir skuldabréfa og hlutabréfa séu skilvirkir og vinnur pvi med markadssofn hluta- og
skuldabréfa i bland vid rikisvixla. Pu aflar pér eftirfarandi upplysinga til ad geta tekid upplysta

akvordun og vinnur ur peim hér ad nedan.

Markadssafn Veent avoxtun Stadalfravik

Hlutabréf 9,0% 17,0%
Skuldabréf 6,0% 8,0%

Fylgnistudull markadssafnanna er 0,2. Avéxtun rikisvixla er 4,00%.

a. Hvada blanda markadssafnanna gefur pér besta safn hlutabréfa og skuldabréfa, ad

teknu tilliti til pess ad einnig gefst ahaettulaus avoxtun?
b. Hvert er avinnings/ahaettuhlutfall (reward-to-variability ratio) bestu CAL?

c. Med pvi ad leggja par til gerdan spurningalista fyrir vidskiptavininn hefurdu akvaréad ad
ahaettufeelnistudull hans sé 5,0. Hvernig skiptist pa besta eignasafn i rikisvixla,
skuldabréf og hlutabréf, m.v. pad nytjafall sem vid héfum unnid med?

d. Vidskiptavini med A = 3 bydst ad skortselja rikisvixla. Ef horft er framhja hugsanlegum
00rum kostnadi hans vid ad gera pad hver verdur pa besta stada hans i rikisvixlum,
skuldabréfum og hlutabréfum sem pu getur rdélagt honum?

e. Vidskiptavininum med A = 3 bydst ekki ad skortselja rikisvixla. Hins vegar bydur bankinn
honum verdbréfakaupaldn med tveggja présentustiga alagi ofan & avoxtunarkrofu
rikisvixla. Ef horft er framhja hugsanlegum 66rum kostnadi hans vid ad gera pad hver
verdur pa besta stada hans i rikisvixlum, skuldabréfum og hlutabréfum sem pu getur
radlagt honum?
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