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Fyrri hluti — Krossaspurningar (20%)

Krossaspurningar eru tiu (10) talsins. Merkid vid pann lid sem er réttastur, en avallt skal adeins merkja

vid einn lid. Fyrir rétt svar eru gefin 2 stig. Ekki eru dregin fra stig fyrir rong svor.

1)

2)

3)

4)

5)

Hver eftirtalinna fullyrdinga er rétt?

a. Almennt skal sampykkja 6ll had (gagnkveemt Gtilokandi) verkefni sem hafa NPV>0

b. Almennt skal sampykkja 6ll 6had verkefni sem hafa NPV>0 og IRR>WACC

c. NPV og IRR gefa alltaf sému nidurstdédu fyrir gagnkveemt Gtilokandi verkefni med venjulegt

sjodstreymi (e. normal cash flow)

Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt?

a. Markadséheettu (e. market risk) fiarfestingar er almennt ekki haegt ad laekka med pvi ad velja
saman hlutabréf i safn.

b. Hilutabréf med beta = 1,0 ber enga markadsahaettu med sér.

c. Heildarahaetta hlutabréfasafns, maeld med stadalfraviki, er vegid® medaltal heildardheettu

(standalone risk) einstakra hlutabréfa i safninu.

Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt um mat & sjodstreymi nys verkefnis i rekstri?

a. Fjéarfesting i birgdum vid upphaf nys verkefnis telst ekki til sjodsutstreymis.

b. Hrakvirdi (e. salvage value) teekjablnadar i lok verkefnis er alltaf skattlagt med
tekjuskattsprésentu fyrirtaekisins.

c. Hafi fyrirteeki latid gera markadskonnun sem undirblning fyrir verkefni sem verid er ad taka
akvordun um hvort farid skuli i, er kostnadurinn vid kdnnunina ekki faerdur sem sjodsutstreymi

verkefnisins vid pa dkvardanatoku.

Markadsverd skuldabréfs med innkollunarrétti atgefanda (e. call option) er i dag reiknad m.v. ad
bréfid verdi ekki innkallad a lanstimanum og reynist pad heerra en nafnverd bréfsins (yfirverd). Ef

skuldarinn h.v. innkallar bréfio fyrir lokagjalddaga sidar meir, ma gera rad fyrir ad arleg avoxtun

kaupanda ad bréfinu par til pad er innkallad reynist reiknad var med.
a. Heerrien
b. Leegrien
c. Sama og

Hver eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a. Hlutabréfamarkadir eru pvi skilvirkari (e. efficient) i fraedilegum skilningi, pvi heaerri upphaedum
i vioskiptum sem peir na ad anna an pess ad markadsverd hreyfist til.

b. Hlutabréfamarkadir eru pvi skilvirkari (e. efficient) i fraedilegum skilningi, pvi heerra verdi a
hlutabréfum sem peir skila.

c. Hlutabréfamarkadir eru pvi skilvirkari (e. efficient) i freedilegum skilningi, pvi meiri upplysingar

markadsverdid a hverjum timapunkti endurspeglar med rokraenum haetti.
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6)

7)

8)

9)

Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt um vaxtareikning skuldabréfs med vaxtagreidslum & 6 manada
fresti og endurgreidslu hoéfudstéls i lokin?

a. Sex manada avoxtunarkrafa til bréfsins er kvadratrétin af (1 + nafnvextir bréfs) minus 1

b. Sex manada avoxtunarkrafa til bréfsins er kvadratrétin af (1 + arsavoxtunarkrafa) minus 1

c. Sex manada avoxtunarkrafa til bréfsins er arsavoxtunarkrafa deilt med 2

Sé rekstrar- og sjédstreymisaeetlun verkefnis unnin & flijétandi verdlagi og sé navirdi verkefnisins
reiknad med raunavoxtunarkréfu, pydir pad ad 6dru jofnu ad navirdio er:

a. Ofmetid

b. Rétt metid

c. Vanmetid

Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt um mat & virdi hlutabréfa?
a. Frjalst sjodstreymi til eiginfjar (FCFE) skal nlvirda med vegnum medalkostnadi fjarmagns
b. Frjalst sj6dstreymi til fjarmagns (FCFF) skal navirda med avoxtunarkrofu hluthafa

c. Veentar ardgreidslur skal nlvirda med avoxtunarkréfu hluthafa

Fjarfestar & markadi finna na fyrir aukinni bjartsyni vegna gédra hagtalna baedi i Evrépu og
Bandarikjunum og hvert hlutabréfavisitdlumetid a feetur 6dru er slegid reglulega. Gera ma raad fyrir
ad verobréfamarkadslinan (e. securities market line) hafi vid petta, midad vio dhaettu 4 x-as og
avoxtunarkrofu 4 y-as:

a. Hlidrast jafnhlida upp & vio i ahaettu-avoxtunarplaninu

b. Hlidrast jafnhlida nidur a vid i aheettu-avéxtunarplaninu

c. Oraio flatari i ahaettu-avoxtunarplaninu

10) bér er bodio skuldabréf A til kaups, sem ber 8% nafnvexti og bydur vaxtagreidslur a sex manada

fresti, og skuldabréf B, sem ber 7,9% nafnvexti og bydur manadarlegar vaxtagreidslur. Hvort bréfid
er viturlegra ad kaupa, ad 6oru j6fnu?

a. Skuldabréf A

b. Skuldabréf B

c. Hvort skuldabréfido sem er; pau eru jafngild
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Seinni hluti — Opnar spurningar (80%)

Opnar spurningar eru sjo talsins. baer hafa allar 10% veegi a profinu nema spurning 12, sem hefur
20% veegi.

11) Reiknid Gt eftirfarandi: (10%)

a. LL avon a 10.000.000 kréna greidslu eftir tvd ar pegar erfdauppgjori lykur. Hvert er nQvirdi

upphadarinnar m.v. 10% avoxtunarkrofu? (2,5%)

b. NN seldi nylega hlutabréf & genginu 37, sem hann hafdi keypt fyrir tveimur arum sidan a
genginu 12. Verdbodlgan var ad medaltali 1,7% a ari a pessu timabili. Hvada arlegu
raunavoxtun fékk hann Gt dar vidskiptunum i préosentum, midad vid nakveeman Utreikning og

einn aukastaf? (2,5%)

c. EBIT félags arido 2017 nam 150 mkr. Fjoldi utistandandi hluta hlutafjar er 10 milljonir og verd a
hlut i vidskiptum 6hadra adila hefur verio 8 kr. Békfeert eiginfé nemur 100 mkr. Vaxtaberandi
lan & félaginu nema 200 mkr. WACC er metid 9,0% og skatthlutfall er 20%. Hver var hagraenn

hagnadur félagsins & arinu? (2,5%)

d. SS er 35 &ra og getur sparad arlega 500.000 kr. Hann telur ad hlutabréf hafi ad jafnadi gefid
12% avoxtun fra stridslokum og reiknar med svipadri préun afram. Hversu morg ar er hann ad
safna upphaed, sem nemur 100.000.000 kréna, ef hann fjarfestir i hlutabréfum og veentingar

hans um avoxtun ganga eftir? (2,5%)

12) bu ert ad velta fyrir pér fjarfestingu i nyju markadstaekifaeri i peirri framleidslugrein sem fyrirtaeki

pitt hefur valid sér og ert ni kominn & pad stig ad tdlugreina teekifeerio. bu hefur vidad ad pér
eftirfarandi upplysingum og matstdlum: Matstimi er fimm ar. Veent fjarfesting nemur 130 mkr. og
parf ad leggja Gt i strax i upphafi verkefnis. Azetlad hrakvirdi ymiss banadar i lok 5. ars er na 30
mkr. Afskriftir eru metnar 20% a ari af afskriftastofni (mismun kaupverds og aeetlads hrakvirgis).
Gert er rad fyrir ad auka purfi birgéahald fra upphafi um 10 mkr. vegna pessarar vidbotar i
starfsemi. Rekstraraaetlun er gerd a fostu verdlagi. Tekjur a 1. rekstrarari eru aaetladar 70 mkr.
Gert er rao fyrir 10% arlegri tekjuaukningu & 2. og 3. ari vegna vaxandi markadshlutdeildar, en
Obreyttri s6lu a 4. og 5. ari. Breytilegur kostnadur & 1. ari er asetladur 30 mkr. Gert er rad fyrir ad
hann taki somu hlutfallsbreytingum og tekjur eftir arum. Fastur kostnadur 4 ari er metinn verda 10
mkr. Félagid geeti leigt Ut pad husnaedi sem nyja starfsemin parfnast fyrir um 6 mkr. & &ri, veroi
ekki radist i verkid. Nybuio er ad greida markadsgreiningarfyrirtaeki 5 mkr. fyrir markadskdnnun.
Fjarfestingin telst vera medalaheettusém. bér telst til ad raunkostnadur fjarmagns (WACC) hja
félaginu sé 9% eftir skatta og ad &eetlud verdbolga naestu fimm arin sé 3% & ari. Félagid telst

fjarmagnad 40% med eiginfé og greidir fullan 20% tekjuskatt. (20%)
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Ath: Til hagreedis ma gera rad fyrir ad allar rekstrartélur (operating cash flow) komi til greidslu i lok
hvers timabils, pmt. skattar, sem greidist sama ar og peir myndast. Latid ykkur naegja einn
aukastaf i t6lum.

a. Setjid upp og synid fjarstreymisyfirlit verkefnisins (15%)

b. Skal radast i verkefnid og af hverju/ekki? (5%)

13) Gerid rad fyrir ad vio héfum fundid eftirfarandi Gt fyrir skuldabréf fyrirtaekis & skradum markadi: k*
= 3,0%; lanstimadalag (maturity risk premium) = 0,3% (t-1), par sem t = fjoldi ara til lokagjalddaga;
skuldaradlag (default risk premium) fyrirtaekisins = 0,4% t; markadshaefisalag skuldabréfa sama
fyrirtaekis = 0,6%; arlegt verdbolgualag til neestu sex ara 2,9%. Rikisskuldabréf & sama markadi
hafa ekkert skuldara- eda markadsheefisalag. Hver er avoxtunarkrafa 6 é&ra skuldabréfa

fyrirtaekisins og sem og rikisskuldabréfa, med sdmu lanaskilmalum? (10%)

14) bU eaetlar ad halda rosalega veislu eftir tvé ar i tilefni Gtskriftar pinnar Gr meistaranami i
fjarmalafreedum. Til ad standa undir kostnadinum vid veisluna aetlardu ad safna fyrir henni med
manadarlegum innborgunum & bankareikning i slétt tvo ar, i fyrsta skipti eftir einn manud, auk
pess sem pu &tt 500.000 kr. i handradanum n0 upp i kostnadinn. Bankinn bydur 6% arsvexti og
manadarlegan vaxtareikning. Svona veisla kostar i dag 2.500.000 kr. (med Salinni) og pu aeetlar

arlega verdhaekkun munu verda 5%. Hvad parftu ad leggja fyrir af laununum & manudi? (10%)

15) Skuldabréf & markadi er ad nafnverdi 1.000.000 kr., ber 7% nafnvexti, greidir Ut vexti tvisvar a ari
og hofudstal i lok fimm ara lanstima (10%)
a. Hvert atti ad vera markadsverd bréfsins ef arleg avoxtunarkrafa fjarfesta er 7%? (5%)

b. Hvada arlegu avoxtun er verio ad bjoda ef markadsverd bréfsins er 987.654 kr? (5%)

16) Skuldabréf & markadi er ad nafnverdi 1.000.000 kr., ber 7% nafnvexti og greidir Gt jafnar
a. Setjid upp og synid greidslustreymi bréfsins; afborganir, vexti og heildargreidslur (5%)
b. Hvert eetti ad vera markadsverd bréfsins ef arleg avoxtunarkrafa fjarfesta er 7%7? (5%)

17) Stjérnendur fyrirtaekis gera réd fyrir ad hagnadur og ardgreidslur fyrirteekisins heekki arlega um
10% neestu fimm &r. Eftir pad gera peir rad fyrir 3% arlegum vexti ardgreidsina endalaust. Sidasta
arogreidsla var 5 kr. & hlut. Félagid getur tekid langtimalan a féstum 7% voxtum og skatthlufall er
20%. Vaxtaberandi skuldir nema 50 mkr. Ahzettulausir vextir eru metnir vera 5,2% og ahaettualag
hlutabréfamarkadar 5,5%. Hlutabréf félagsins eru talin sveiflast um 30% meira en markadurinn ad
medaltali. Eiginfjarhlutfall félagsins er 40% og fjoldi hluta 20 milljénir. Hvert aetti ad vera verd
hlutafjarins & hlut? (10%)
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