PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM
I. HLUTI

LAg og reglur a fjarmalamarkadi

Profnimer proftaka: e

Namsgrein til profs: Log og reglur & fiarmalamarkadi
Profdagur: 7. mai 2018 Kl.:  16:00 til 20:00
Proftimi alls: 4 kist. Préfblod pmt.

forsida): 6

Eingdngu leyfilegt ad hafa 16g,
reglugerdir, reglur Fjarmalaeftirlitsins
og Kauphallar Islands hf, &
pappirsformi.

Leyfileg hjalpargégn:

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir adur en
bu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann proéfs, en
gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar a préfstad, a fyrstu og sidustu klukkustund
proéftima. Med profstad er att vid auglystan profstad verobréfavidskiptaprofs.

Ef préfid fer fram i télvuveri er drlausnum skilad a rafraenu formi. bad a einnig vié um
svor vid krossum.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.
OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDAPU FRAGANG.
GANGI PER VEL.
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1. verkefni — Heefisreglur (10%)

Fjallid um heefisskilyrdi stjornar og framkvamdastjora fjarmalafyrirtaekja

2. verkefni - Fjarmalaeftirlitio (10%)

Fjallid um hlutverk Fjarmalaeftirlitsins og helstu valdheimildir stofnunarinnar
samkvaemt l6gum.

3. verkefni - Virkir eignarhlutir (10%)

Fjallid um virka eignarhluti, sérstaklega ut fra hlutverki Fjarmalaeftirlitsins.

4. verkefni — Krossaspurningar (26%)

Svarid eftirfarandi krossaspurningum sem eru 13 talsins. Hver spurning vegur 2%. Einungis eitt
svar er rétt vid hverri spurningu. Fyrir rangt er dregid 0,67%.

1) Vio mat a yfirtokuskyldu skal samstarf alltaf talid vera fyrir hendi i eftirfarandi
tilvikum nema synt sé fram 4 hio gagnstaeoa (merktu vido pann moéguleika sem er
rangur):

a) Hjon, adilar i skradri sambid og born hjona eda adila i skradri sambud
b) Nagrannar eda kunningjar

c) Tengsl eru & milli félags og stjornarmanna pess og félags og framkvaemdastjora
pess

d) Tengsl eru milli adila sem fela i sér bein eda dbein yfirrad annars adilans yfir

hinum eda ef tvo eda fleiri félog eru beint eda obeint undir yfirradum sama adila
2) Hver af eftirtoldum fullyroingum er rétt?

a) Fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad veita 1an sem er tryggt med vedi i hlutabréfum
utgefnum af pvi ef hlutabréfin eru talin traust trygging af Fjarmalaeftirlitinu.

b) Heimilt er ad eignast virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteeki an sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins.

¢) Starfsmenn fjarmalafyrirteekja sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum
vid vidskipti med fjarmalagerninga skulu hafa stadist prof 1 verdbréfavidskiptum.

d) Stjornarmonnum fjarmalafyrirteekis er heimilt ad taka patt i medferd mals ef mal

vardar vidskipti peirra sjalfra, geri peir vidvart um tengslin fyrirfram.

3) Eftirfarandi akvadi verdbréfavioskiptalaga gilda eingongu um skipulega
verobréfamarkadi (merktu vio pann moguleika sem er rangur):
a) Kafli VII. um reglulegar upplysingar utgefenda
b) Kafli IX. um breytingu & verulegum hlut atkvadisréttar
¢) Kafli XIII um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja
d) Kafli X. um yfirtoku
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4) Hlutverk verobréfamiostoovar er (merktu vio pann moguleika sem er rangur):

a) A0 gera upp vidskipti med rafreen verdbréf

b) AJ sja um midleega vorslu rafreenna verdbréfa fyrir adila ad verdbréfaskraningu og
verdbréfauppgjor i samvinnu vid Sedlabanka fslands

c) AOJ fjalla um agreining vidskiptamanna vid verdbréfafyrirtaeki.
d) A0 vera ,National Numbering Agency* og sja um uthlutun ISIN audkenna fyrir

islensk verobréf.

5) Hver af eftirtoldum fullyroingum varoandi flokkun vidskiptavina i 21. gr. laga nr.
108/2007 um verobréfavioskipti er rong:
a) Fjarmalafyrirtaeki er skylt ad flokka vidskiptavini sina.

b) Fjarmalafyrirteeki er skylt ad upplysa vidskiptavin um til hvada flokks fjarfesta
hann telst ef hann hefur verid flokkadur sem almennur fjarfestir.

c) Fjarmalafyrirtaeki er oheimilt ad flokka vidskiptavini sina sem teljast til
fagfjarfesta sem vidurkennda gagnadila

d) Fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad eiga i verobréfavidskiptum vid vidurkennda
gagnadila an pess ad fullnaegja skilyrdum um upplysingagjof til vidskiptavina (14.
gr.) eda reglum um bestu framkvaemd (18. gr.)

6) Verdbréfamidlari byr yfir innherjaupplysingum um Utvegsbankann hf. sem
hefur fengid hlutabréf sin tekin til vidskipta i Kaupholl Islands. Er

verdbréfamidlaranum heimilt ad kaupa 100 hluti i Utvegsbankanum hf. eftir
beinum fyrirmalum vidskiptavinarins?

a) Ja, ad Dpvi gefnu ad verdbréfamidlarinn upplysi vidskiptavininn um
innherjaupplysingarnar.

b) Ja, ad pvi gefnu ad heildarfjarhad vidskiptanna fari ekki yfir 500.000 kr.

c) Ja.

d) Nei.

7) Samkvzemt logum nr. 108/2007 um verobréfavioskipti er innherja 6heimilt a6 (merktu
vid pann moguleika sem er réttur):

a) A0 lata pridja adila innherjaupplysingar i té, nema pad sé gert i edlilegu sambandi
vid starf, stodu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir

b) AOd radleggja pridja adila a grundvelli innherjaupplysinga ad afla fjarmalagerninga
eda radstafa peim eda hvetja ad 60ru leyti til vidskipta med fjarmalagerningana

c) AJ rada vid regluvord ttgefanda um réttarstodu sina.

d) Valmoguleikar a) og b eru réttir.

8) Ef utgefandi uppfyllir ekki akvzedi eda akvardanir Kauphallarinnar sem teknar eru a
grundvelli Kauphallarreglnanna getur Kaupholl:

a) Krafist upplysinga fra utgefanda
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b) Lagt a utgefandann stjérnvaldssektir sem geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj.
kr.

c) Akvedid féviti 4 hendur tgefanda
d) Valmoguleikar a) og c) eru badir réttir
9) Fagfjarfestasjoour er:
a) Sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem eingongu stendur fagfjarfestum til boda

b) Sjodur sem gefur at hlutdeildarskirteini sem eru innleysanleg ad krofu eigenda
peirra. Sjodurinn hefur hlotid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins og hefur heimild til
markadssetningar 4 Evropska efnahagssvadinu

c) Sjoour sem gefur uat hlutdeildarskirteini og hefur hlotid stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins. Sjodurinn hefur ekki heimild til markadssetningar 4 Evropska
efnahagssvedinu.

d) Fullyrdingar a) og ¢) eru badar réttar.
10) Hver eftirtalinna fullyrdinga um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins er rong?

a) Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi lifeyrissjoda .
b) Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi tryggingafélaga.
c) Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med eigendum virkra eignarhluta.

d) Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med samkeppnishomlum og 616gmaetu samradi.

11) Eignist adili eda auki vio virkan eignarhlut pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitio hafi
komist ad peirri nidurstoou ad hann sé ekki hzefur til ad eignast eda auka vid
hlut sinn pa (merktu vido pann moguleika sem er réttur):

a) Fellur atkvaedisréttur hans nidur umfram lagmark pess hlutar sem telst virkur.
b) Getur Fjarmalaeftirlitid sett viokomandi adila i fangelsi i allt ad tvo ar.
c) Hefur vidkomandi adili val um ad selja pad sem umfram er eda halda hlutnum.

d) Ber Fjarmalaeftirlitinu a0 birta gagnseaistilkynningu par sem nafn vidkomandi
adila kemur fram.

12) Brot gegn logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki saeta adeins rannsokn logreglu
(merktu vio pann moguleika sem er réttur):
a) Efrannsokn 16greglu hefst 4 undan rannsokn Fjarmalaeftirlitsins.
b) EfFjarmalaeftirlitid neitar ad rannsaka mal par sem um minnihattar brot er ad raeda.
c) EfFjarmalaeftirlitid hefur kert brotid til 16greglu.
d) Valmoguleikar a) og b) eru badir réttir.
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13) Hvao er att vio med opinberri fjarfestingaraogjof samkvaemt logum nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti? (merktu vio pann moguleika sem er réttur)
a) Personulegar radleggingar til vidskiptavinar i tengslum vid fjarmalagerninga ad
frumkvaedi vidskiptavinarins.

b) Greining eda samantekt upplysinga sem felur i sér rddleggingu um kaup eda s6lu &
fjarmalagerningum eda leggur til fjarfestingarstefnu, med beinum eda ébeinum
heetti, sem vardar einn eda fleiri fjarmalagerninga eda utgefendur peirra og atlud er
almenningi eda er likleg til ad verda adgengileg almenningi, svo sem ef henni er
dreift til stors hops manna.

c) Stjornun verdbréfasafns i samraemi vid fjarfestingarstefnu sem er fyrirframakvedin
af vidskiptavini

d) Valmoguleikar a) og c) eru badir réttir.

4. verkefni — Raunhzft (25%)

Arni Jakobsson starfar sem svidsstjori i Utanrikisraduneytinu. I starfi sinu sem svidsstjori hefur
Ami att seti i morgum nefndum og starfshopum, m.a. samradshopi stjornvalda um
friverslunarsamning Islands og Kina. Adur en Arni hof storf hja raduneytinu hafoi hann verid
afkastamikill frumkvodull og virkur pétttakandi i nyskopunarumhverfinu. Arni var einn
stofnanda félagsins Finnafjordur ehf. sem sidar var yfirtekid af Silkileidinni hf., en vid yfirtdkuna
fékk Arni samtals 2.500.000 hluti i Silkileidinni hf. Silkileidin hf. var stofnud utan um
fjarfestingu 1 hafnarmannvirkjum og samgongutekjum 4 Austfjordum i tengslum vid
nordurslodasiglingar milli fslands og Kina. Arid 2017 voru hlutabréf félagsins tekin til vidskipta
4 adalmarkaodi Kauphallarinnar og gengi bréfa félagsins 0x stodugt i kjolfar skraningarinnar, enda
miklar vonir bundnar vid ad nordurslodasiglingar med vidkomu 4 Islandi haefust fyrir arid 2020.
Pann 15. jantar 2018 nadi gengid hamarki og dagslokaverd bréfa i Silkileidinni nam 90 krénum.
[ lok jantar hofust vidredur milli islenskra og kinverskra stjornvalda um framhald
nordurslodasiglinga, en & fundunum 1étu fulltroar kinverskra stjornvalda i 1j6s efasemdir um
framhald verkefnisins, m.a. vegna breyttra &herslna i umhverfismalum, fjarfestingar i
farmlestarkerfi milli Kina og Evropu og hardnandi deilna Kina og Bandarikjanna. I kjolfar
fundarhaldanna var skipadur sérstakur samradshopur um malid og var Arni tilnefndur i hopinn
af Utanrikisrdduneytinu, en auk hans attu m.a. framkvemdastjori og yfirlogfredingur
Silkileidarinnar hf. sati i hopnum, enda hafoi félagid mikilla vidskiptahagsmuna ad geeta af
farselli urlausn malsins. Fra 14. febrtar til 15. april fundadi hopurinn reglulega og hitti m.a.
hattsetta fulltroa kinverskra stjornvalda og sendiherra beggja rikja. Eftir pvi sem 4 fundina leid
kom betur i ljos ad kinversk hofou i huga ad hverfa alfarid frd& hugmyndum um
nordurslodasiglingar. Fundirnir foru tiltdlulega leynt fram, en engu ad sidur hafdi gengi bréfa i
Silkileidinni leekkad litillega fra hdmarki sinu og nam 82 kronum 15. april. Ménudaginn 16. april
hafoi Arni samband vid verdbréfamidlara og 6skadi eftir pvi ad selja alla hluti sina i Silkileidinni
hf. Midvikudaginn 18. april bodadi rikisstjornin til bladamannafundar par sem tilkynnt var um
ad kinversk stjornvold hefou alfarid horfid frd aformum sinum um nordurslodasiglingar og
sokum Dessa kaemi ekki til frekari fjarfestinga eda adkomu rikisins ad uppbyggingu &
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Austfjoroum i tengslum vid siglingarnar. Gengi bréfa i Silkileidinni hf. hrundi vid fréttirnar og
vi0 lokun markada fostudaginn 20. april var gengid komid nidur i 20 krénur & hlut. Manudaginn
23. april tok Kauphollin akvordun um ad stodva vidskipti med bréf i Silkileidinni hf. til pess ad
gaeta jafnradis fjarfesta. Sidar sama dag leitadi stjorn félagsins greidslustodvunar.

Hafa einhver akvadi verdbréfavidskiptalaga verid brotin? Fardu yfir pad framkvemd i
ofangreindri frasdgn sem vekur upp spurningar um brot gegn akvaedum laganna og heimfaerdu
hegdun til akvada eda rokstuddu ef pu telur hegdun adila vera i samremi vid akveedi laga.

5. Verkefni — Raunhzeft 14%

Georg Jensen var medal fyrstu manna til ad standast prof i verdbréfavidskiptum, en hefur unnid
sem smidur undanfarin 15 ar. Georg hefur nu verid radinn sem midlari hja fjarfestingabankanum
Straumhvorf hf. A fyrsta degi vid skrifbordid faer Georg hringingu fra Birtingi Laxnes, pekktum
athafnamanni, sem Georg hefur unnio naer 6slitid fyrir undanfarin fimm ar vid byggingu stersta
sumarhuss landsins 1 Borgarfirdinum. Birtingur hefur ekki verid 1 vidskiptum hja
Straumhvorfum hf. adur, en vill ni dlmur fa Georg til pess ad fjarfesta i hlutabréfum skradum
4 skipulegum markadi og eftir atvikum 60rum floknari fjarmalagerningum fyrir sina hond.
Georg leitar nu til pin og kvedst vera ,talsvert rydgadur og ringladur® um hvernig hann eigi ad
beita sér i malinu. Gerdu honum grein fyrir helstu atridum sem lita parf til 4dur en stofnad er til
vidskiptasambands vid Birting.

6. Verkefni — Raunhaeft 5%

Erlendur Adils hefur verid med 6ll sin bankavidskipti hja Sparisjodi Vesturbaeinga en akvedur
ad feera Oll vidskipti sin til Sparisjods Seltjarnarness i kjélfar buferlaflutninga. Pangad kominn
er hann bedinn um ad fylla ut eydublad um koénnun & areidanleika vidskiptamanns vegna
peningapveettis og fjarmognunar hrydjuverka. Erlendur segist ekki purfa ad gera pad enda alltaf
bainn ad vera med 61l sin bankavidskipti  Islandi.

Hefur Erlendur rétt fyrir sér? Er Sparisjodi Seltjarnarness heimilt ad opna bankareikning fyrir
Erlend &dur en hann fyllir Gt eydubladid?.
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