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LAg og reglur a fjarmalamarkadi

Profnimer proftaka: e

Namsgrein til profs: Log og reglur & fiarmalamarkadi
Profdagur: 6. mai 2019 Kl.:  16:00 til 20:00
Proftimi alls: Profbloo

vegna pessa

hluta

proéfsins,

pmt. forsida): 8

Eingbngu leyfilegt ad hafa l6g,
reglugerdir, reglur Fjarmalaeftirlitsins
og Kauphallar Islands hf. &
pappirsformi.

Leyfileg hjalpargégn:

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel aéur en pu svarar og faréu vandlega yfir Grlausnir adur en
pu skilar peim inn. Ekki er atlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann profs, en
gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar a profstad, eigi sidar en einni klukkustund eftir
ad prof hefst og eigi sidar en einni klukkustund adur en proéfi lykur. Med profstad er
att vio auglystan proéfstad verdbréfavioskiptaprofs.

Préfid fer fram & télvu og skal drlausnum skilad a rafraanu formi i lok proéfs.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

VANDADU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. verkefni — Krossaspurningar (30%)

Svarid eftirfarandi krossaspurningum sem eru 15 talsins. Hver spurning vegur 2%. Einungis eitt
svar er rétt vid hverri spurningu. Fyrir rangt er dregid 0,67%.
Ath. Svorin _vido Kkrossaspurningunum eiga a0 koma fram i rafraena skjalinu (word-

skjalinu) en ekki a utprentada profbladio.

1) Adur en fruminnherji a vidskipti med fjarmalagerninga titgefanda ber honum
(merktu vio pann moguleika sem er réttur):

a)
b)

c)

d)

A0 ganga Ur skugga um ad pad liggi ekki fyrir innherjaupplysingar innan félagsins
A0 senda tilkynningu til fjarmala- og efnahagsraduneytisins um umfang og
timasetningu vidskipta

A9 radfera sig vid regluvord ad loknu eigin mati & pvi ad hann bui ekki sjalfur yfir
innherjaupplysingum

Valmoguleikar a) og ¢) eru badir réttir

2) Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad starfsleyfi fjarmalafyrirtzekis i heild eda ad hluta
ef (merktu vido pann moguleika sem er rangur):

a)
b)

c)

d)

Fjarmalafyrirteekid hefur stofnad utiba fyrir utan Evrépska efnahagssvaeoid.
Fjarmalafyrirteekid hefur fengid starfsleyfid & grundvelli rangra upplysinga eda &
annan oedlilegan hatt

Fjarmalafyrirteeki uppfyllir ekki lengur pau 16gbundnu skilyrdi sem pad purfti ad
uppfylla til pess ad hljota starfsleyfi

Brjoti fyrirteekid ad 6dru leyti alvarlega eda itrekad gegn logum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, reglum, sampykktum eda reglugerdum settum samkvaemt peim

3) Brot gegn logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki seeta adeins rannsokn logreglu
(merktu vio pann moguleika sem er réttur):

a) Efrannsokn 16greglu hefst 4 undan rannsokn Fjarmalaeftirlitsins

b) Ef Fjarmalaeftirlitid neitar ad rannsaka mal par sem um minnihattar brot er ad rada
c) EfFjarmalaeftirlitid hefur keert brotid til 16greglu

d) Valmoguleikar a) og b) eru badir réttir

4) Hver getur sinnt vidskiptavakt (merktu vido pann moguleika sem er réttur)?

a)
b)
c)
d)

Regluvordur ttgefanda
Fjarmalafyrirteeki sem hefur heimild til verobréfavidskipta
Verdbréfasjodir sem hafa fjarfestingarheimildir

Fjarmalaeftirlitio og Kauphollin
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5) Hver af eftirtoldum fullyroingum er rong?
a) Fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad veita 1an sem er tryggt med vedi i hlutabréfum
utgetnum af pvi ef hlutabréfin eru talin traust trygging af Fjarmalaeftirlitinu.
b) Oheimilt er ad eignast virkan eignarhlut i fjasrmélafyrirtaeki 4n sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins.
¢) Starfsmenn fjarmalafyrirtaekja sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum
vi0 vidskipti med fjarmalagerninga skulu hafa stadist prof 1 verdbréfavidskiptum.

d) Stjornarmenn fjarmalafyrirteekis skulu ekki taka patt i medferd mals ef mal vardar
vidskipti peirra sjalfra

6) Fagfjarfestasjoour er:

a) Sjodur sem gefur ut hlutdeildarskirteini sem eru innleysanleg ad krofu eigenda
peirra. Sjodurinn hefur hlotid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins og hefur heimild til
markadssetningar 4 Evropska efnahagssvaedinu

b) Sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu stendur fagfjarfestum til boda

c) Sjodur sem gefur ut hlutdeildarskirteini og hefur hlotid stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins. Sjodurinn hefur ekki heimild til markadssetningar & Evropska
efnahagssvaedinu.

d) Fullyrdingar a) og ¢) eru badar réttar.

7) Eignist adili eda auki vio virkan eignarhlut pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitio hafi
komist ad peirri nidurstoou ad hann sé ekki haefur til ad eignast eda auka vio hlut
sinn pa (merktu vid pann moguleika sem er réttur):

a) Getur Fjarmalaeftirlitid sett vidkomandi adila i fangelsi i allt ad tvo ar
b) Fellur atkvaedisréttur hans nidur umfram lagmark pess hlutar sem telst virkur
c) Hefur vidkomandi adili val um ad selja pad sem umfram er eda halda hlutnum

d) Ber Fjarmalaeftirlitinu ad birta gagnseaistilkynningu par sem nafn viokomandi adila
kemur fram

8) Tilkynna parf um skortstddu i hlutabréfum sem hafa verid tekin til vidskipta a MTF
til Fjarmaleftirlitsins pegar nett6 skortstada fer yfir eda fellur undir hvada
viomidunarmork?

a) Sem nema 5% af Gtgefnu hlutafé félags
b) Sem nema 0,2% af utgefnu hlutafé félags

c) begar seljanleiki bréfanna er kominn yfir haettumork eins og pau eru skilgreind af
Fjarmalaeftirlitinu
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d) A ekki vid par sem tilkynningarskyldan 4 adeins vid um hlutabréf sem hafa verid
tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi

9) Hvaoda verkefni falla ekki undir verksvio regluvardar i tengslum vido meofero
innherjaupplysinga og vioskipti innherja:

a) A0 kanna hvort innherjaupplysingar séu til stadar adur en veitir radleggingu um
timasetningu vidskipta

b) Ad halda rekjanlega og dbreytanlega samskiptaskra

C) A0 sja um fraedslu og kynningu fyrir innherja

d) AO taka akvordun um pad hvort einstakir starfsmenn fai kaupaauka umfram pad sem
16g heimila

10) Hlutabréf i Hvolpasveitinni hf. hafa verido tekin til vidoskipta a adalmarkaoi
Kauphallarinnar. Fyrirtaekio sérheefir sig i itgafu a barnaefni par sem husdyr eru i
adalhlutverki. Sigurjon Hlodver keypti i gegnum einkahlutafélag sitt Bessi ehf. 32%
af 6llu utgefnu hlutafé i Hvolpasveitinni hf. i lok agust sl. Vido kaupin (merktu vio pann
moguleika sem er réttur):

a) Hefur ekki myndast tilbodsskylda (yfirtokuskylda) hja Bessa ehf. par sem félog eins
og Hvolpasveitin hf. eru undanpegin tilbodsskyldu eftir gildistoku laga nr. 108/2007

b) Ber Sigurjoni ad lata Eftirlitsstofnun EFTA vita af eignarhlut sinum, sem urskurdar
um malid 1 samradi vid Kauphollina og Fjarmalaeftirlitio

¢) Hefur myndast tilbodsskylda (yfirtokuskylda) hja Bessa ehf. og ber félaginu ad gera

O00rum hluthéfum félagsins yfirtokutilbod ekki seinna en fjorum vikum eftir ad
Sigurjon vissi eda matti vita um tilbodsskyldu

d) Hefur Sigurjon gerst sekur um markadsmisnotkun enda hackkadi verd 4 hlutabréfum
i Hvolpasveitinni toluvert vid kaupin

11) Eftirfarandi akvzedi verobréfavioskiptalaga gilda eingongu wum skipulega
verdbréfamarkadi (merktu vio pann moguleika sem er rangur):

a) Kafli VII um reglulegar upplysingar utgefenda

b) Kafli IX um breytingu & verulegum hlut atkvaedisréttar

c) Kafli XIII um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja
d) Kafli X um yfirtoku

12) Hlutverk verdbréfamiostoovar er (merktu vio pann moguleika sem er rangur):

a) A0 gera upp vidskipti med rafreen verdbréf
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b) Ad sja um midlaga vorslu rafrenna verdbréfa fyrir adila ad verdbréfaskraningu og
verdbréfauppgjor i samvinnu vid Sedlabanka {slands

c) AJ vera,National Numbering Agency* og sja um tthlutun ISIN audkenna fyrir islensk
verdbréf.

d) AJ veita vidskiptavinum radgjof um fjarfestingar i verdbréfum

13) Fjarmalaeftirlitio getur bodio adila ad ljuka mali med satt a grundvelli laga nr.
108/2007 um verobréfavioskipti pegar eftirfarandi skilyroi eru uppfyllt (merktu vio
pann moguleika sem er réttur):

a) AOQili hefur gerst brotlegur vid akvaedi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli laganna og ekki er um ad raeda
meiri hattar brot sem refsividurldg liggja vid

b) Fjarmalaeftirlitid telur ad um rokstuddan grun um brot sé ad rada sem vardi ekki
almannahagsmunum

C) AJili hefur gerst sekur gegn akvaedum i IX.-XII. kafla laga nr. 108/2007
verdbréfavidskipti og ekki er um ad reda sidoferdislega dmalisvert brot ad mati
Fjarmalaeftirlitsins

d) AQili hefur gerst brotlegur vid akvaedi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli laganna og brotid getur ekki
vardad fangelsisrefsingu

14) Fjarmalaeftirlitio hefur ad Akvednum skilyroum uppfylltum heimild til a0 (merktu vio
pann moguleika sem er réttur):

a) Beita féviti og dagsektum, skipa vidskiptafreeding i stjorn eftirlitsskylds adila, vikja
framkvamdastjorum eda stjornarmoénnum eftirlitsskyldra adila, gera athugasemdir
og beita einstaklinga og 16gadila stjornvaldssektum

b) Beita féviti og dagsektum, skipa sérfraeding, vikja framkvamdastjorum eda
stjornarmonnum eftirlitsskyldra adila, gera athugasemdir og beita einstaklinga og
l6gadila stjornvaldssektum

€) Beita féviti og dagsektum, skipa sérfraeding, vikja framkvaemdastjorum eda
stjornarmonnum eftirlitsskyldra adila, gera athugasemdir, beita einstaklinga og
16gadila stjornvaldssektum, veita eftirlitsskyldum adilum neydarlan

d) Beita féviti og dagsektum, skipa sérfraeding, skipta upp fjarmalafyrirteekjum ef pau
na tvofaldri vergri pjodarframleidslu, gera athugasemdir og beita einstaklinga og
l6gadila stjornvaldssektum

15) Samevropskt eftirlitskerfi a4 fjarmalamarkadi samanstendur af (merktu vid pann
moguleika sem réttur):

a) Framkvemdastjorn ESB og Fjarmalaeftirlitinu
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b) Premur evropskum eftirlitsstofnunum: ESMA, EIOPA og EBA
¢) Evropudémstélnum, EFTA démstélnum og innlendum domstélum

d) Larosiére skyrslunni og Evropska Sedlabankanum

2. Raunheaeft verkefni — (40%)

Reykjavik Air hf. (Reykjavik Air) er flugfélag med hlutabréf sem hafa verid tekin til vidskipta
4 adalmarkadi Kauphallar islands. Bliss Air hf. (Bliss Air) er annad flugfélag sem starfar &
Islandi en hlutabréf pess hafa hvorki verid tekin til vidskipta & adalmarkadi Kauphallarinnar né
First North markadinum. Sidastlidin 3 ar hafa flugfélogin verid i mikilli samkeppni og rekstur
Bliss Air hefur sott i sig vedrid med tilheyrandi leekkun & flugfargjoldum fyrir islendinga.

I byrjun ars 2018 for ad geeta erfidleika i rekstri Bliss Air, medal annars vegna hakkandi
oliuverds. Til ad fa aukid fjarmagn inn i reksturinn akvad stjorn Bliss Air ad fara i
skuldafjaratbod i september 2018 sem var eingéngu bodin hafum fjarfestum. Flugfélagid nadi
ad fa téluvert fjarmagn inn i reksturinn med skuldafjaratbodinu en i byrjun oktéber var ljést ad
fjarhaedin veeri ekki nog til ad rétta reksturinn af. Fostudaginn 5. oktéber 2018 hafdi pvi forstjori
Bliss Air, Jon Hreggvidsson, samband vid forstjora Reykjavik Air, Hallberu Jonsdottur og vildi
athuga hvort pad veeri ahugi ad flugfélogin sameinudust med einhverjum hatti. Um helgina 6.
0g 7. oktdber attu sedstu stjornendur félaganna nokkra fundi par sem pessi tillaga var raedd. A
fundinum pa helgi kom hins vegar i 1jos ad vershugmyndir fyrirsvarsmanna fyrirteekjanna voru
mjog frabrugdnar og pad var fatt sem adilar voru sammala um.

Eftir pann fund voru litil sem engin samskipti milli adila fyrr en midvikudaginn 7. nGvember
2018. A peim degi var ljost ad Bliss Air myndi ekki lifa Gt vikuna. Forstjori Bliss Air, Jon, hafdi
bvi samband simleidis vid forstjéra Reykjavik Air, Hallberu, og dskadi eftir pvi ad Reykjavik
Air keypti rekstur Bliss Air og ad flugfélagid yrdi dotturfelag Reykjavik Air. Hallbera tok vel i
6sk Jons og kl. 19 sama dag attu aedstu stjornendur beggja félaganna fund par sem tillagan var
reedd. Ljést var fra fyrstu minatu fundarins ad pad veeru miklar likur & ad pad yroi af yfirtoku
Reykjavik Air a Bliss Air. Samrunavidredurnar toku tvo daga og komust félégin ad
samkomulagi um samrunann fostudaginn 9. névember 2018 kl. 14. Stjérnir beggja félaga
sampykktu samrunann halftima sidar og Reykjavik Air sendi tilkynningu til Kauphallarinnar
kl. 15 sama dag um kaupin sem voru gerd med ,,fyrirvara um sampykki hluthafafundar
Reykjavik Air, sampykki Samkeppniseftirlitsins og nidurstddu areidanleikakonnunar. { kjolfar
pbess ad tilkynnt var opinberlega um samrunann haekkadi verd hlutabréfa i Reykjavik Air um
20%.

A medan samrunavidreedunum st6d var vidbragdshopur vegna flugmala & vegum
forsaetisraduneytinu latinn vita af samrunavidredunum. i vidbragdshopnum voru fulltriar fra
forsaetisraduneytinu, fjarmala- og efnahagsraduneytinu, Samgongustofu og Sedlabankanum.
Vidbragoshopurinn fékk vita af samrunavidreedunum kl. 10 fimmtudaginn 8. névember.
pordlfur Kveld-Ulfsson, var i vidbragdshopnum fyrir hénd forsatisraduneytisins og var hann
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einn peirra sem fékk upplysingarnar um samrunavidraedurnar. | kjélfarid sendi porolfur
skilabod til vinkonu sinnar, Elvu Sigurdardottur, og radlagdi henni ad fjarfesta i hlutabréfum i
Reykjavik Air. Klukkustund sidar keypti Elva téluvert magn af hlutabréfum i Reykjavik Air.
porélfur hafdi einnig samband vid verdbréfamidlara sinn hja Utvegsbankanum, Agnesi, og
fyrirskipadi henni ad kaupa fyrir sig 1.000.000 hluti i Reykjavik Air. Agnes keypti hlutabréfin
fyrir porolf sama dag. A peim tima sem Agnes framkveemdi kaupin pa vissi han af
samrunavidredunum par sem Utvegsbankinn var ad framkvaema éareidanleikakénnun & Bliss
Air i tengslum vid samrunann.

Hafa einhver akveedi verdbrefavidskiptalaga nr. 108/2007 verid brotin? Farid yfir pa
framkveemd i ofangreindri frasogn sem vekur upp spurningar um brot gegn akveedum laganna
og heimfaerid hegdun til akveeda og rokstydjid hvort hegdun adila sé i samremi vid akvadi
laganna med visan m.a. til lagaadkvaeda, reglna, domaframkveemdar og stjérnvaldssektarmala
hja Fjarmalaeftirlitinu pegar pad a vid.

3. Raunhzeft verkefni — (30%)

Askell Einarsson starfadi i teep 40 ar sem geislafreedingur. A sidasta ari for Askell 4 eftirlaun
og til ad stytta sér stundir hefur hann verid ad fjarfesta 4 verdbréfamarkadinum 4 fslandi, badi
personulega og i gegnum einkahlutafélagid Bergstrom ehf., sem hann & med eiginkonu sinni,
Gunnu Albertsdottur. I byrjun 4rs 2018 attadi Askell sig & pvi ad tolvuleikir veru framtidin og
pvi veeru mikil taekiferi 1 pvi ad fjarfesta 1 peim idnadi.

Hlutabréf 1 tolvuleikjafyrirteekinu Icegame hf. (Icegame) hafa verid tekin til vidskipta &
adalmarkadi Kauphallar Islands. Pann 5. febriar 2018 keypti Askell 4% hlutafjar utgefnu af
Icegame. Fyrir vidskiptin atti Askell engin hlutabréf i fyrirtaekinu og heldur ekki Bergtrom ehf.
og Gunna. Gengi0 i vidskiptunum var 13 kr. 4 hlut. Stuttu sidar, eda 19. februar 2018, keypti
Askell aftur hlutabréf i Icegame. I petta skipti keypti hann 3,5% hlutafjar utgefnu af Icegame 4
genginu 14 kr. 4 hlut. Pann 20. mars 2018 keypti Bergstrom ehf. 3% hlutafjar utgefnu af
Icegame.

Ahugi Askels 4 tolvuleikjaidnadinum for minnkandi eftir pad. Pridjudaginn 17. april 2018
akvad Askell ad selja 4% hlutfjar utgefnu af Icegame 4 genginu 17 kr. 4 hlut og graeddi par af
leidandi téluvert & peirri solu.

Viktor Mangason, tdlvunarfredingur, hafdi einnig dhuga 4 ad fjarfesta i Icegame.
Midvikudaginn 20. 4gust 2018 gerdi Viktor kaupréttarsamning vid Utvegsbankinn hf. sem veitti
Viktori rétt til ad kaupa 6% hlutafjar utgefnu af Icegame hf. af Utvegsbanka hf. 4 genginu 15
kr. & hlut. pann 20. oktober 2018. Viktor atti engin hlutabréf 1 télvuleikjafyrirtaeki fyrir pad.
Utvegsbanki hf. atti adeins pessi 6% i Icegame hf. Viktor akvad sidan ad nyta kaupréttinn pegar
hann vard virkur pann 20. oktober 2018. A peim degi keypti Viktor 6% hlutafjar utgefnu af
Icegame hf. af Utvegsbankanum & genginu 15 kr.
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Gerid grein fyrir pvi hvort og pa hvenar var skylt ad senda fléggunartilkynningar vegna
framangreindra vidskipta og a hverjum skyldan hvilir. Rokstydjid svarid med visan m.a. til
lagaakvaeda, reglna, domaframkvemdar og stjornvaldssektarmala hja Fjarmalaeftirlitinu pegar
pad & vio.
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