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Fjarmala- og efnahagsraduneytinu
Arnarhvoli vid Lindarg6tu
101 Reykjavik
Reykjavik, 20. jandar 2021

Efni: Umsogn fjarlaganefndar um greinargerd fjarmala- og efnahagsradherra um solu
& hlutum rikisins i Islandsbanka.

Med bréfi til Alpingis fra 21. desember sl. 6skadi fjairmala- og efnahagsradherra eftir pvi
ad fjarlaganefnd og efnahags- og vidskiptanefnd veittu umsogn um greinargerd um radgerda
s6lumedferd a eignarhlutum i Islandsbanka hf.

Inngangur.
Log um s6lumedferd eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirtekjum.

I 16gum nr. 155/2012 kemur fram ad fjarmala- og efnahagsradherra er heimilt ad selja ad
oOllu leyti eda ad hluta tiltekna eignarhluti rikisins i fjarmalafyrirteekjum, ad fenginni heimild i
fjarlégum og ad fengnum tillégum Bankasyslu rikisins. Medal peirra eignarhluta sem tilteknir
eru er hlutur rikisins i Islandsbanka hf.

i 2. gr. laganna segir ad pegar radherra hefur fallist 4 tillogu Bankasyslu rikisins um sélu
eignarhlutar rikisins i fjarmalafyrirteki skv. 1. mgr. 1. gr. skal hann Utbda greinargerd um
radgerda solumedferd og leggja fyrir fjarlaganefnd og efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis.
Rédherra skal jafnframt leita umsagnar Sedlabanka islands um jafnradi bjodenda, likleg ahrif
s6lu & gjaldeyrismarkad, gjaldeyrisforda og laust fé i umfero.

I 3. gr. laganna kemur fram ad vid sélumedferd skal ahersla 16gd a opid soluferli, gagnsei,
hlutleegni og hagkvaemni. I 16gunum kemur einnig fram ad Bankasysla rikisins skal annast
s6lumedferdina i samraemi vid dkvordun radherra.

Sjélfa s6luheimildina er ad finna i 6. gr. fjarlaga par sem fram kemur i 1id 5.1 heimild til
ad selja eignarhlut rikisins i Islandsbanka hf.

Addragandi.

Aform um s6lu & hlutum i islandsbanka hafa verid & dagskra stjornvalda allt fra arinu 2015.
Rikid eignadist 61l hlutabréf i bankanum sem hluta af stéougleikaframlagi Glitnis vid uppgjor
protabusins og er ni eigandi ad tveimur af peim premur stéru vidskiptabonkum sem starfa &
fjarméalamarkadi hérlendis. Aform um ad draga ur eignarhaldi rikissjods i fjarmalafyrirtaekjum
koma vida fram.
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Stjornarsattmali rikisstjornarinnar.

I stjornarsattmala rikisstjornarinnar fra 2017 kemur fram ad fjarmalakerfid & ad vera traust
og pjona samfélaginu & hagkveeman og sanngjarnan hatt. Eignarhald rikisins &
fjarmélafyrirteekjum er pad umfangsmesta i Evropu og vill rikisstjornin leita leida til ad draga
Ur pvi. Ljost er pé ad rikissjodur verdur leidandi fjarfestir i ad minnsta kosti einni kerfislega
mikilveegri fjarmalastofnun.

I sattmalanum koma einnig fram aform um hvitodk um fjarmalakerfid sem 16gd yrdi fyrir
Alpingi til umfjéllunar adur en stefnumarkandi akvardanir verda teknar um fjarmalakerfid.

Hvitbok um fjarméalakerfid.

Hvitbdkin var gefin Gt i desember 2018. bar kemur fram vidamikil greining og
framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid & islandi. bar er vikid ad breytingum & eignarhaldi rikisins i
fjarmélafyrirteekjum sem munu hafa téluverd ahrif & framtid fjarmalakerfisins. Fram kemur
ad til stadar sé styrk umgjoro regluverks og eftirlit midi ad pvi ad tryggja heilbrigt eignarhald
med kréfum til virkra eigenda og takmérkunum & lanum til eigenda og tengdra adila.

Tekid er fram ad rok séu fyrir pvi ad dregid verdi Ur vidteku eignarhaldi rikisins i
fjarméalafyrirtekjum til pess ad draga Ur ahettu, fornarkostnadi og neikvedum
samkeppnisahrifum. | addraganda ad sélu banka er mikilvegt ad tryggja enn betur
eftirlitsumgjoro fjarmalamarkadarins og astaeda til ad setja i forgang leekkun sértekra skatta
og légfestingu varnarlinu vegna fjarfestingarbankastarfsemi. Frumvarp pess efnis er na til
umfjéllunar i efnahags- og vioskiptanefnd Alpingis. Mikilveegt er ad frumvarpid veroi
sampykkt adur en sala & hlutum fer fram. ba sé mikilveegt ad stjornvold hugsi heildstaett um
framtidareignarhald par sem fjolbreytt eignarhald sé til pess fallid ad na satt og draga ar
aheettu.

Eigandastefna rikisins fyrir fjarmalafyrirtseki.

Eigandastefnan var endurnyjud i febrdar 2020 og neer til peirra fjarmalafyrirtekja sem
Bankasyslan hefur umsjén med. bar koma m.a. fram markmiad rikisins sem eiganda, skipulag
eigendahlutverksins, verkefni Bankasyslunnar og settar eru fram meginreglur eigandastefnu
auk krafna og viomida um stjérnhatti og arangursvidmiod stjérna.

Vardandi Islandsbanka sérstaklega kemur fram ad stefnt er ad pvi ad selja eignarhlut
rikisins pegar hagfelld og &skileg skilyrdi eru fyrir hendi.

I marsbyrjun i fyrra gerdi Bankasyslan tillogu um sélumedferd & eignarhlutum i
Islandsbanka en i kjolfar heimsfaraldurs koronuveirunnar afturkalladi stofnunin tilldguna
tveimur vikum sidar. I tengslum vid tilldguna gaf stofnunin Ut itarlega stoduskyrslu vardandi
fyrirhugada  s6lumedferd, sem m.a. fjalladi um  samkeppnisgreiningu a
vidskiptabankamarkadi, hugsanlega adra valkosti eins og sameiningu vid annan banka eda
s6lu & rekstrarreikningum.

NU hefur Bankasyslan lagt fram nyja tillogu i 1jési pess ad préun & fjarmélamérkudum
hefur verid hagfelld sidustu manudi prétt fyrir heimsfaraldurinn. Auk pess hafa 4tt sér stad
farseel hlutabréfaitbod innan lands med mikilli patttéku almennings.

Radherra hefur fallist & tilléguna og lagt fram greinargerd sem tiltekin er i l6gum nr.
155/2012.

Meginefni greinargerdarinnar.

Gerd er grein fyrir undirbuningi og umfj6llun um endurskipulagningu fjarmalakerfisins,
svo sem helstu nidurstddur hvitbdékar um eignarhald i bankakerfinu. Sett eru fram
lykilmarkmid med fyrirhugadri s6lu. bau eru:

— A0 minnka &hattu rikisins af svo storum eignarhlut i fjarmalakerfinu.
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— A0 efla virka samkeppni & fjarméalamarkadi.
— Ad hdmarka endurheimtur rikissjods af eignarhaldinu og sélu & hlutum.
— A0 studla ad fjolbreyttu, heilbrigdu og dreifdu eignarhaldi til lengri tima.
— A0 auka fjarfestingarmdguleika fyrir innlenda einstaklinga og fagfjarfesta.
— Ad minnka skuldsetningu eda auka svigram rikisins til samfélagslegra ardberra
fjarfestinga.
Einnig er fjallad um efnahagsadsteedur og laga- og eftirlitsumhverfi & fjirméalamarkadi.
Loks er fjallad um st6du bankans og adsteedur til sélu.

Vinna nefndarinnar.

Nefndin hefur kallad til gesti og dregid saman helstu roksemdir sem tengjast
lykilmarkmidunum og er eftirfarandi umfjollun afmérkud vio lykilmarkmidin auk pess ad
fjalla um adra valkosti sem ekki komu fram i greinargerdinni.

Nefndin dskadi eftir minnisblodum og umségnum frd ymsum adilum og & fund
nefndarinnar komu gestir fra fjarmala- og efnahagsraduneytinu, Bankasyslu rikisins, Kaupholl
islands hf., Samkeppniseftirlitinu, Samtokum atvinnulifsins, ASI, Sedlabanka Islands,
Landssamtokum lifeyrissjoda og Samtokum fjarméalafyrirtekja.

Athugasemdir meiri hluta (Willum Por Porsson, Haraldur Benediktsson, Bjarkey
Olsen Gunnarsdottir, Pall Magnusson og Steinunn Pora Arnadottir.)

Markmid um ad minnka aheettu rikisins af svo storum eignarhlut i fjarmalakerfinu.

Bent var 4 a0 eignarhald rikisins & vidskiptabdnkum er hvergi i Evropu umfangsmeira
heldur en hérlendis. bvi fylgir dkvedin &hatta ad reka fyrirteeki & markadi, verd hlutabréfa
sveiflast og a krepputimum fylgir aukin ahztta med eignarhaldinu. Samtals eru nd um 430
milljardar kr. bundnir i Landsbanka og islandsbanka samkvamt bokferdu eigin fé, en i
rikisreikningi eru peir eignferdir & 80% af peirri upphad, eda & um 340 milljarda kr. Ef banki
lendir i fjarhagsvandraedum pa kemur pad strax fram i verdlagningu hlutabréfa hans 4dur en
reynir & adra fjarmognun svo sem innlan.

I svo mikilli fjarbindingu er folginn fornarkostnadur og hann parf m.a. ad meta i samhengi
vid venta ardsemi, uppbyggingu samfélagslegra innvida, minni skuldsetningar og leegri
vaxtabyrdi. Fjarbindingin i bénkunum tveimur nemur um 37% af skuldum hins opinbera og
14% af vergri landsframleidslu.

Markmid um ad efla virka samkeppni a fjarmalamarkadi.

Nokkrir gestir bentu & ad liklegt veeri ad lifeyrissjéoir yrdu storir kaupendur ad hlut i
bankanum og ad pad geeti verid 6heppilegt i ljosi pess ad peir veeru lika stdrir hluthafar i 6rum
vidskiptabanka (Arion) auk pess ad vera storir hluthafar i fijslmérgum fyrirteekjum sem eru
vidskiptavinir bankanna. Mikilvegt er ad vio undirblning akvérdunar um séluna séu
samkeppnisleg ahrif hennar metin. Bent er & ad islenskur fjarmalamarkadur ber sterk
fakeppniseinkenni og pa parf sérstaklega ad geeta vartoar i samkeppnislegu tilliti.

A moti hefur verid bent & ad ekki sé haegt ad lita 4 lifeyrissjodina sem eina heild, pad eru
a.m.k. 20 sjodir sem fjarfesta sjalfsteett og eru i samkeppni hver vid annan um ad veita sem
mesta dvoxtun ad teknu tilliti til dhaettu.

Huga parf ad dreifdu og fjolbreyttu eignarhaldi Islandsbanka eftir sélu og i pvi sambandi
kemur vel til greina ad tilbodsgjafar i hluti undir akvedinni krénutolu verdi ekki fyrir
skerdingu ef umframeftirspurn verdur i Utbodinu.
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bar ad auki ma lita svo & ad tilkoma Islandsbanka & hlutabréfamarkad veeri jakveett skref
frd samkeppnissjonarmidi med pvi ad pa fjolgar félogum & markadi og par med
fjarfestingarvalkostum fyrir allan markadinn og getur dregid ur sampjoppun eda einsleitni
fjarfestinga.

pess ma geta ad samkvemt gognum fra OECD um hlutabréfamarkadi erlendis eru
lifeyrissjodir og ymsir adrir stofnanafjarfestar oft & tioum med yfirgnaefandi hlutdeild en
almenningur er sjaldnast storteekur i kaupum og s6lu & hlutabréfum.

Markmid um ad hamarka endurheimtur rikissjods af eignarhaldinu og sélu a hlutum.

Bankanum var komid & fot eftir fall Glitnis banka hf. Rikid eignadist allt hlutafé bankans
ario 2015 pegar kréfuhafar Glitnis afhentu rikinu bréfin sem hluta af stédugleikasamkomulagi.

Neer allir gestir nefndarinnar fjélludu um markadsadsteedur og timasetningu til sélu & hlut
i banka nuna. begar hefur komid fram ad Bankasyslan féll fra tillogu um solu i upphafi
heimsfaraldurs Covid-19. NG telur Bankasyslan og fjéImargir adrir gestir ad timasetning s6lu
sé akjosanleg. Helstu rokin fyrir pvi eru pau ad fjarmalamarkadir virdast hafa stadid af sér
kreppuna og hlutabréfaverd banka er vidast hvar & uppleid.

Eina viomidio innan lands er verdmyndun & bréfum i Arion banka og af peim s6kum
kallaoi nefndin eftir vidbotarupplysingum fra Bankasyslunni um verdmat hlutabréfa i
nokkrum bonkum i Nordur-Evrépu. par kemur fram veruleg fylgni milli dztladrar ardsemi
banka og markadsverds peirra. A undanfornum arum hefur ardsemi banka almennt séd farid
leekkandi.

Sumir gesta téldu heppilegra ad bida med sdlu par til adstedur skyrdust betur sékum
heimsfaraldursins og ferdapjonustan vaeri komin & uppleid ad nyju. Hugsanlegt er ad
hlutabréfaverd hakkadi enn frekar eftir pvi sem bélusetning verdur almennari i
nagrannarikjunum.

Markmid um ad studla ad fjolbreyttu, heilbrigdu og dreifdu eignarhaldi til lengri tima.

Flestir gesta nefndarinnar téldu askilegt ad erlendur banki eda adilar tengdir bankarekstri
kemu inn a islenska bankamarkad, badi til ad auka fjélbreytni i eignarhaldi og auka
samkeppni.

En einnig kom fram ad markadurinn hérlendis er mjég litill i alpjéolegum samanburdi og
ekki svarar kostnadi fyrir erlendan banka ad koma sér upp adstoou hérlendis. Erlendir bankar
eru n0 pegar lanveitendur til fjlmargra steerri fyrirtaekja & islandi an pess ad koma sér upp
Gtibai hérlendis. Pessu til studnings er bent & ad enginn banki hefur falast eftir hlut i
Islandsbanka pratt fyrir séluheimildir i fjarldgum. Gengisahatta vegna krénunnar getur lika
haft ahrif.

bad virdist pvi ljost ad bein sala & hlut i islandsbanka til erlends banka er ekki raunhafur
kostur eins og er og m.a. af peim sokum hefur Bankasyslan endurmetio tillégu sina fra pvi i
mars 2020 og nu er ekki gert rad fyrir ad samhlida verdi beitt uppbodsadferd par sem
eignarhlutir eru seldir beint til annarra fyrirteekja eda framtakssjoda.

Gert er rad fyrir ad beitt verdi Utbodsadferd par sem eingdngu er stefnt ad skraningu a
innlendum markadi. Kauphallir mida almennt vid ad eftir frumatbod 4 skipulegum
verdbréfamarkadi verdi hlutur almennra fjarfesta ad lagmarki 25% en mogulegt geeti verid ad
fa undanpagu fra pvi vegna sterdar islandsbanka

Til pess ad stadid verdi vid markmid um fjolbreytt, heilbrigt og dreift eignarhald leggur
meiri hlutinn til:

e Adtryggtverdi ad tilboosgjafar i hluti undir akvedinni krénutélu (a.m.k. einni milljén
krona ad markadsvirdi) verdi ekki fyrir skerdingu ef umframeftirspurn verdur i
Utbodinu.
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e A0 sett verdi hdmark a hlut hvers tilbodsgjafa, t.d. 2,5-3,0% af heildarhlutafé
bankans.
e Ad sett verdi lagmark og hamark a pann hlut i bankanum sem rikid bydur til kaups i
Utbodinu, t.d. pannig ad lagmark verdi 25% og hamark 35%.
Ekki verour tekin &kvordun um magn hluta sem bodnir verda til s6lu par til
fjarfestakynningum er lokid og meiri upplysingar liggja fyrir um eftirspurn, afkomu bankans
og stodu a fjarmalamoérkudum almennt.

Markmid um ad auka fjarfestingarmdguleika fyrir innlenda einstaklinga og fjarfesta.

Margir gestir téldu veaentanlega sélu mjég jakveeda fyrir hlutabréfamarkadinn hérlendis.
Sala & hlut i [slandsbanka myndi virka mjog vel til ad dypka og auka fjolbreytni &
hlutabréfamarkadi hérlendis. islandsbanki er stort félag med tengingar vida i atvinnulifid og
med dypri hlutabréfamarkadi fjolgar valkostum fjarfestingar fyrir lifeyrissjodi og adra
fjarfesta.

Einnig styrkir innkoma bankans fjarmoégnunarumhverfi fyrirteekja og sterd félagsins og
Utbodsins getur aukid dhuga adila & islenska markadnum. Med pvi skapast einnig jakveed ahrif
a fjarmagnsfleedi inn i landid. Pad er mikilvaegt métveegi vio Gtfledi t.d. vegna fjarfestinga
lifeyrissjoda erlendis. Til pess ad islenskir lifeyrissjéoir geti fjarfest naegilega erlendis an
neikvaedra ahrifa a gengisstddugleika er naudsynlegt ad erlendir adilar séu viljugir til ad
fjarfesta & Islandi.

Midad vid steerd félaga i Kaupholl islands og nyafstadid hlutafjaritbod Icelandair ma etla
ad rymi sé fyrir Gtbod fyrir 25% hlut i islandsbanka. | Gtbodi Icelandair var um talsverda
umframeftirspurn ad reeda og mikil patttaka almennings.

Markmid um ad minnka skuldsetningu eda auka svigram rikisins til samfélagslegra
aroberra verkefna.

Med sélunni er haegt ad minnka lansfjarporf rikissjods, stydja vio lansheaefismat og styrkja
stddu rikisins a fjarmagnsmoérkudum. Eitt af meginmarkmidunum sem nefnd eru i
greinargerdinni er ad minnka skuldsetningu eda auka svigrdm rikisins til samfélagslega
ardbarra fjarfestinga.

Fyrirséd er ad & nastu misserum parf rikissjodur ad afla sér lansfjar langt umfram pad sem
var adur en heimsfaraldurinn skall &. Samtals er aztlud bruttolantaka aranna 20212025 talin
nema 1.300 milljordum kr. A méti eru afborganir lana &ztladar um 365 milljardar kr.
Nettéheekkun skulda & timabilinu er pvi 938 milljardar kr. Lansfjarporfin dreifist ekki jafnt &
arin, heldur er hiin mest arin 2021, eda 403 milljaroar kr., og 345 milljardar kr. arid 2022. Ef
lansfjarporfin er fjarmoégnud mikid til innan lands getur pad haft neikvaed ahrif & vaxtakjor
rikissjods og jafnvel lika leitt til haekkunar vaxta til fyrirteekja og almennings. Salan getur lika
aukid tiltra fjarfesta & rikissjodi og pannig leitt til hagkveemari fijarmdgnunar rikisins.

prétt fyrir ad vextir séu i sogulegu lagmarki nina eru vaxtakjor rikissjods 16k i alpjodlegum
samanburdi. Med hagkvamri, fjélbreyttari fjarmégnun og minna frambodi rikisskuldabréfa
ma leida likur ad traustari fjarmagnsskipan rikissjéds, aukinni tiltrd & fjarmoégnun og
jakvaeoum ahrifum & lanshaefismat, sem myndi studla ad laegra vaxtastigi.

Adrir valkostir sem koma til greina til ad avaxta eign rikisins i Islandsbanka.
Nefndin kallagdi eftir upplysingum um hvada adrir moguleikar & endurheimtum og avéxtun

fjarframlaga til islandsbanka hefdu verid kannadir. Nidurstédur af slikri vinnu er helst ad finna
i stoouskyrslu Bankasyslu rikisins fra pvi i mars i fyrra.

FJARLAGANEEND

ALPINGI + 101 REYKJAVIK



Samkeppnisgreining.

Bankasyslan lagdi mat & markadsahrif pess ef Islandsbanki sameinadist annadhvort
Landsbankanum eda Arion banka. Samruni t.d. vid Arion banka etti ad hafa téluverd
samlegdarahrif i for med sér i formi minni rekstrarkostnadar. Bankasyslan aatlar ad pad geeti
numid um 10% af rekstrarkostnadi sameiginlegs banka.

I stuttu mali er nidurstadan si ad sameining & peim fakeppnismarkadi sem islenski
vidskiptabankamarkadurinn er leidir til svo mikillar sampjoppunar ad fullyrda ma ad
samkeppnisyfirvold myndu leggjast gegn slikum samruna. Hagraen ahrif @ minnkandi
samkeppni eru neikved og aukin hetta er & pvi ad bankar verdi alveg samstiga i
markadshegdun sem lytur ad pvi ad haekka verd.

Auk pess geeti samruni raskad fjarmalastodugleika par sem kerfisahaetta sem og
motadilaaheetta Sedlabankans i vidskiptum vid sameiginlega banka aukast.

pessi valkostur felur auk pess i sér ad ekki veeri um beina s6lu a eignarhlutum rikisins ad
reeda, einungis skipti & hlutabréfum, pannig ad eftir sem adur situr rikissjodur uppi med ahzttu
sem fylgir hlutabréfaeigninni. pessi valkostur er pvi settur til hlioar.

Sala a einstokum rekstrareiningum.

pessi leid getur verid adferd vio ad hamarka endurheimtur og avoxtun fjarbindingar
rikissjods. pannig hefur verdmat & hlutabréfum i evropskum bdénkum lengi verid undir
bokfeerdu virdi undirliggjandi hlutafjar. Af peim sokum er edlilegt ad kanna hvort einhverjum
hluta starfsemi banka veeri heegt ad sinna & hagkvaemari hatt af 6drum adilum. A méti kemur
ad pad geta verid mikil samlegoarahrif ad reka mismunandi fjarmalapjonustu innan sama
l6gadilans m.a. vegna lagri rekstrarkostnadar.

Bankinn hefur na pegar selt stersta détturfélag sitt sem er Borgun hf. Ekki stendur til ad
selja adra einstaka starfspeetti enda er pad nidurstada Bankasyslunnar ad litio svigram sé til
pess.

Ardgreidslur islandsbanka til rikissjods.

Hagnadur og par med ardgreidsla i rikissjod var mjog har fyrstu tvo arin sem bankinn var
i eigu rikisins. Skyrdist pad ad mestu af endurmati & eignum bankanna frekar en reglulegum
rekstri peirra.

Ardgreidsla vegna arsins 2018 nam 5,3 milljordum kr. og 4,2 milljéréum kr. vegna arsins
2019. Ardsemi eiginfjar Islandsbanka var 4,8% &rid 2019 og 6,1% &rid 2018. Bankinn hefur
sett sér pad markmid ad ardgreidslur verdi & bilinu 40-50% af hagnadi bankans. A grundvelli
breytinga & tilmaelum Sedlabankans vegna ardgreidsina ma aztla ad islandsbanki geeti greitt
3-4 milljarda kr. i reglulegan ard.

Eiginfjarstada bankans er sterk og nefndin fékk Bankasysluna til ad kanna hverjir vaeru
moguleikar a sérstokum ardgreidslum aour en til s6lu kemur. Greiningin synir ad eigid fé
umfram pé eiginfjarpeetti sem midad er vid nemur 40,5 milljéréum kr. b4 geeti purft ad draga
fra 21,5 milljarda kr. vegna vartoarsjonarmida, m.a. vegna skuldbindandi lanafyrirgreidsina
og til ad meeta hugsanlegri haekkun & sveiflujéfnunarauka.

Eftir standa pa 19 milljardar kr. af umfram eigin fé en pa & eftir ad taka tillit til almennar
ardgreidslu & bilinu 3—4 milljardar kr. og moégulegrar vartudarfarslu afskrifta af Gtlanum.

Bankasyslan mun kanna betur hvort hagkveemt sé ad greida umfram eigio fé til rikisins
fyrir séluna. Par parf m.a. ad taka tillit til hugsanlegra ahrifa & s6luverd. bad geta verid rok
nyrra fjarfesta ad eignast hlut i bankanum par sem eiginfjarstadan er mjog g6d. Ef 25% hlutur
er seldur i bankanum pa heldur rikissjédur eftir sem adur a 75% hlut og fer samsvarandi
hlutdeild af ardi eftir slu.
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Fjarmalastodugleiki — fjarmalaeftirlit.

Fram kom hja gestum ad a undanférnum arum hefur 61l umgjorad fjarmalaeftirlits verio efld
mikid eins og rakid er i greinargerdinni. Buid er ad efla Sedlabankann og rikari krofur gerdar
um eigid fé og lausafjarreglur hertar. Starfsfolki fjarmalaeftirlits var ekki fekkad vid
sameininguna og eru starfsmenn nd um 120 talsins sem er teplega prefalt fleiri en & &runum
fyrir bankahrunid 2008.

Gerd eru arleg alagsprof til pess ad kanna stddu bankanna og eftirlit er &hsettumidad. b4 er
na i gildi regluverk um mat & pvi hvad telst vera virkur eigandi og byggist pad & evrépsku
regluverki. Fram kom hja Sedlabankanum ad nu sé 6ll pekking og regluverk allt annad heldur
en var fyrir bankakreppuna 2008.

Umbeetur sem buid er ad radast i snla baedi ad efnahag og rekstri sem og stjérnunarhattum.
Auk pess hefur verid gripid til umbéta til ad takmarka tjon af vandkveaedum i rekstri banka og
byggjast peer a tilskipun Evrépusambandsins.

Fram kom ad eiginfjarstada og lausafjarstada islensku bankanna er gdo i alpjédlegum
samanburoi préatt fyrir ahrif heimsfaraldursins og betri en spad var i fyrra pegar faraldurinn
stod sem hast hérlendis. bannig mé segja ad bankarnir hafi stadist pad alagsprof sem felst i
peirri djupu kreppu sem fylgir faraldrinum.

A0 gefnu tilefni aréttar meiri hluti fjarlaganefndar ad ef ekki feest asettanlegt vero fyrir
hlut i bankanum verdi fallid fra sélunni.

Meiri hlutinn aréttar pad sem fram hefur komid um arbeaetur & allri umgjord
fjarmalakerfisins & sidustu arum.

e Strangari reglur a fjolmorgum svidum, t.d. um stdrar ahettuskuldbindingar, Gtlan
oheimil med vedi i eigin hlutabréfum, ny I6g um neytendaldn, umbetur &
regluverki er vardar eignarhald og strangar krofur um heefi eigenda.

e Aukinn vidndmspréttur fjarmalafyrirteekja, med auknum kréfum um eigid fé,
aukid laust fé, reglur um vogunarhlutfall og 6ruggari samsetning fjarmégnunar.

e Meiri ahersla & pjoéohagsvarid og eftirlit. Allt eftirlit er ni ahaettumioad, aukid
samstarf vid eftirlitsadila erlendis, mun betri yfirsyn yfir ahettu.

e  Minni aheetta rikissjods vio afall. Breytt hlutverk innsteedutryggingarsjods, auknar
heimildir Sedlabanka sem skilavald og skilamedferd.

Tillaga meiri hluta fjarlaganefndar.

A0 teknu tilliti til pess sem ad framan greinir melir meiri hlutinn med pvi ad hefja
s6luferlid med undirblningi Utbods & eignarhlutum rikisins i Islandsbanka og skraningu
hlutanna & markad.

pvi er beint til radherra ad upplysa fjarlaganefnd og efnahags- og vidskiptanefnd reglulega
um framvindu og undirblning Gtbods, p.m.t. verdmat, reglur Utbods, skraningu og mat &
markadsadstaedum.

Athugasemdir 1. minni hluta (Agust Olafur Agustsson).

A0 einkaveaeda banka rétt fyrir kosningar er stormal. Ad hefja einkavadingu banka i 100
ara djupri kreppu er hins vegar vont mal. bessi hradi og timasetningin & einkavaedingunni hefur
i for med sér tvennt: Laegra verd og farri kaupendur.

Pad segir sina ségu ad ekkert annad riki er ad selja banka & pessum tima prétt fyrir ad
fjélmorg deemi séu um eignarhald rikisins & hinum ymsum bénkum. M4 par nefna Bretland,
Noreg, Belgiu, Holland, irland, Grikkland, Span og byskaland.

Markadsadstaedur eru augljoslega ekki hagfelldar, heimurinn er i djapri kreppu og par af
leidandi eru faerri kaupendur til stadar en ella. 1 1josi pess ad bankar eru ekki eins og hvert
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annao fyrirtaeki skiptir eigendahdpur peirra miklu mali. b4 er ljést ad engir erlendir kaupendur
eru fyrir hendi um pessar mundir.

Virdi hlutarins er einnig 6ljost. Allt ad 20% af eignasafni bankans er i greidslustédvun og
fjolmorg ferdapjonustufyrirteeki sem eru i vandraeedum eru i vidskiptum vid bankann. bvi eru
ahold um ad rikio fai fullt verd fyrir hluti sina & pessum tima og hvernig vidskiptavinum
bankans sem eru i vandraedum reidir af eftir einkavaedinguna.

Hradinn a sélunni er einnig mjdg gagnrynisverdur og i raun tortryggilegur. bad getur ekki
verid skynsamleg hagfraeoi ad selja eign rikisins af naud, sé pad asteeda sélunnar eins og heyrst
hefur. Sé markmidid ad nota séluandvirdio til ad greida nidur skuldir rikisins pa er rétt ad
benda & ad vextir eru lagir og liggur pvi ekki lifid a ad borga nidur skuldir rikisins.

i umfjéllun nefndarinnar um séluna kom fram ad mikil verdmati liggja i svokolludu
Lumfram® eigin fé bankans sem eigendur geta greitt sér. Um er ad raeoa allt ad 40 milljarda
kr. og hafa ekki fengist fullnaegjandi Utskyringar af hverju rikid, sem eigandi, nytir sér ekki pa
leid til ad afla sér tekna sé pad eitt markmida med sélunni.

Vert er ad rifja pad ad upp ad islandsbanki hefur greitt 70 milljarda kr. i ard til rikissjods
a4 5 arum. SU upphad er svipud og rekstur Landspitalans hefur kostad arlega. ba hefur
Landsbankinn greitt sinum hluthtfum (sem er fyrst og fremst rikid) 132 milljarda kr. &4 5
arum.

Pa er ljést ad pad vantar mun dypri samfélagsumraedu um soéluna. bad tokst ad keyra allt
einkarekio bankakerfi i prot 4 5 a&rum, sidast pegar pad var einkaveett. Pad er pvi ekki einungis
ahaetta fyrir rikid ad eiga i banka heldur er einnig til stadar ahatta fyrir rikid af einkareknu
bankakerfi.

P& er ljost a0 miklar breytingar eru fram undan i fjarmalaumhverfinu og getur verid
heppilegt ad rikid hafi eitthvad um pad ad segja med hagsmuni almennings i huga sem eiganda
fjarmalafyrirtekjanna. Styrkja pyrfti til muna fjarmalaeftirlitio samhlida fyrirhugadri
einkavadingu og enn er dleyst hvort og hvernig & ad adskilja milli vidskiptabanka og
fjarfestingabanka svo daemi sé tekid.

A8 lokum telur Samfylkingin ad sala & hlutum rikisins i Islandsbanka eigi ekki ad fara fram
fyrr en framtidarskipan fjarmalakerfisins hefur verid dkvedin og par sem almannahagsmunir
0g hagsmunir neytenda eru tryggair.

Athugasemdir 2. minni hluta (Bjérn Levi Gunnarsson).

2. minni hluti telur ad rannsoknarreglu stjornsyslulaga og 20. gr. laga um opinber fjarmal
um stefnumotun stjornvalda séu ekki uppfylltar med greinargerd radherra til fjarlaganefndar
eda i 6drum kynningum fyrir nefndinni i kj6lfario.

Athugasemdir 3. minni hluta (Birgir bdrarinsson).

Islandsbanki er verdmaet eign i eigu almennings. Hann vard eign rikissjods i uppgjori um
stédugleikaframldg follnu bankanna eftir efnahagshrunid 2008. bad var ekki sist fyrir einbeitni
og festu fyrrum forseetisrddherra, Sigmundar Davids Gunnlaugssonar, og rikisstjornar hans,
sem bankinn vard almenningseign og mikilveegt skref stigid i pvi ad koma pjédinni Gt dr
hruninu.

Pridji minni hluti telur ad alitamalin vardandi aform rikisstjérnarinnar um sélu bankans
séu einkum tvenns konar. I fyrsta lagi er alitamal hvort petta sé rétti timinn til ad selja banka
og i 60ru lagi hvort adferdin sé rétt, pad er ad segja ad selja 25% hlut. Hvad timasetninguna
vardar pa eru na um stundir bankar almennt verdlagdir lagt erlendis, sem pydir ad pad er
veittur afslattur af eigin fé og par med afslattur af heildarverdmeeti bankanna. Ef virdi banka
erlendis hefur farid lekkandi pa er spurning hvort petta sé rétti timinn til ad selja.
Lagaheimildin fyrir s6lunni er had pvi ad adstedur sé hagfelldar. 3. minni hluti telur ad pad
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megi feera rok fyrir pvi ad pau skilyrdi séu ekki uppfyllt og pvi sé i raun ekki lagaheimild fyrir
s6lunni. Hvad vardar adferdina ad selja 25% hlut pa vantar nanari skyringar. Er almenningi
&tlad ad kaupa og pa hversu storan hlut eda munu fjarfestar fa teekifeeri til ad eignast bankann?
3. minni hluta geti hugnast ad Islandsbanki veeri i framtidinni i dreifdri eignaradild
landsmanna asamt eignaradild erlends banka.

I gégnum sem 16gd hafa verid fyrir fjarlaganefnd vegna malsins er m.a. visad i islenska
hlutabréfmarkadinn. 3. minni hluti telur villandi ad visa i hann og paer haekkanir sem par voru.
Timabilio er villandi og auk pess er islenski markadurinn baedi grunnur og ,,giradur* par sem
pad er mikid um skuldsett vidskipti sem yta verdinu upp.

Soéluna ber nokkud bréatt ad i midri efnahagslegri 6vissu veirufaraldursins og ekki er langt
sioan sOluaformum var slegid a frest vegna veirufaraldursins. Stjérnarflokkunum,
Sjalfstaeoisflokki, Framsdkn og Vinstrihreyfingunni — graenu frambodi, synist mikio i mun ad
selja fyrir kosningar.

Pridji minni hluti er peirrar skodunar ad eignarhald rikisins & tveimur af premur
vidskiptabdnkum landsins sé ekki heppilegt. Pad getur haft neikveed ahrif ad rikio eigi svo
storan hlut og pvi fylgir ahatta fyrir rikissjod. Opinbert eignarhald & fjarmalafyrirteekjum er
talsvert minna annars stadar & Nordurlondum. Pad sem einkennir islenskan fjarmalamarkad er
ad hann er fakeppnismarkadur og bankarnir eru hver 6drum likir. bad er hagur almennings ad
breyta pvi. Aukin samkeppni & bankamarkadi studlar ad laegri voxtum, laegri pjonustugjéldum
og nyjungum. Slikum markmidum veeri best nad med pvi ad erlendur banki hafi hér starfsemi.
pad yrdi einnig til pess ad efla traust & islenskum fjarmalamarkagi. Til pess ad lada ad erlendan
banka parf ad draga dr adgangshindrunum sem eru hér & landi. Vinna hefoi markvisst ad pvi
adur en til solu kemi. Auk pess hefur Midflokkurinn lagt aherslu & mikilvaegi pess ad
endurskipuleggja fjarmalakerfid.

Samkeppniseftirlitid bendir i umségn sinni & ad sala islandsbanka megi ekki & endum leida
til pess ad bankamarkadurinn endi med veikari samkeppnisgrundvéll en hann er med i dag. Pa
bendir eftirlitid einnig & ad pad etti ad rdda erlenda radgjafa til pess ad skanna markadinn i
kringum okkur. Ganga etti Ur skugga um hvort ekki séu gédir bankarekstraradilar, t.d. annars
stadar @ Nordurléndum, tilbunir ad kaupa hlut i bankanum. Stjérnvéld hafi ekki svarad pvi
med 6yggjandi heatt hvort pad hafi verid fullreynt ad fa erlendan banka hingad til lands. 3.
minni hluti telur ad leita eigi eftir kjélfestufjarfesti, t.d. norrenum banka, med opnum og
gegnsajum haetti. Med sblu & 25% hlut er heetta 4 ad verid sé ad loka fyrir moguleikann & ad
kjolfestufjarfestir komi ad bankanum.

Almenningur virdist ekki sérlega ahugasamur um aform rikisstjérnarinnar um sélu
islandsbanka hf. bad er skiljanlegt i ljosi pess sem & undan er gengid. Traust & innlendum
fjarméalamarkadi hefur ekki verid mikid. Regluverk og eftirlit hefur hins vegar verid beett ad
nokkru eftir efnahagshrunid. bad eru pvi minni likur a ad nyir eigendur geti tileinkad sér sému
vinnubrdgd og riktu i addraganda hrunsins. Mestar likur er & pvi ad lifeyrissjéoirnir kaupi
storan hlut i bankanum. Feera m4 rok fyrir pvi ad pad sé ekki askilegt. Sjédirnir eru ordnir
mjog umsvifamiklir i fjarfestingum i atvinnulifinu og eiga n0 pegar umtalsverdan hlut i Arion
banka. Samkeppniseftirlitid bendir i umsdgn sinni & ad mikilveegustu kaupendur bankans a&ttu
ekki ad vera samkeppnisadilar peirra eins og lifeyrissjodirnir eru.

prigji minni hluti telur ad ekki liggi fyrir nagilegar upplysingar um hvada ahrif
veirufaraldurinn kemur til med ad hafa 4 efnahag bankans. bad vantar upplysingar um hvad
af lanum eru fryst eda frestad, eru i COVID-Urradi eda hvada 1an eru i skilum. Hversu margir
lantakar eru ad taka Ut séreignasparnad vegna COVID.

Upplysingar vantar um pad hversu mikid af lanum eru skilgreind pannig ad likur séu & ad
pau fari i vanskil med heekkandi vaxtastigi, p.e. hversu mérg ny lan hafa verid veitt par sem
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einstaklingar hafa nytt sér hagstett vaxtastig til endurfjarmdgnunar. bad beetir efhahag
bankans, en gefur blekkjandi mynd af stddu heimila og endurheimtum lanasafns.

Ekki verdur hja pvi komist ad veirufaraldurs-ahetta verdi & hondum seljanda, eigenda
bankans, rikissjodi. bvi er pad skynsamlegra, ef eigandinn hefur kost & pvi, ad reka bankann
afram i gegnum COVID-skaflinn. pegar buid verdur ad laga allar eignir & efnahagsreikningi
veeri réttara ad selja. Liggja parf fyrir vid sélu hvada utlan eru tépud og hver ekki.

I vidbotargognum sem fjarlaganefnd fékk fra Bankasyslunni er kafli sem ber yfirskriftina
,.Sala rekstrareininga®. bar segir Bankasyslan, eftir ad hafa fundad med {slandsbanka, ad pad
séu veigamikil rok fyrir pvi ad Islandsbanki ,,selji* fra sér ,,vanskilattlan® 4dur en bankinn
verdi seldur. I juni sl. voru vanskilalan um 27 milljardar kr. 30. september sl. nam
brattéfjarhaed atlana, par sem Gtldnaadhaetta hefur raungerst, rimum 32 milljérédum kr.

pad kemur verulega & 6vart og er mikid dhyggjuefni ad slik hugmynd skuli hafa verid reedd
& fundi Bankasyslunnar, sem er opinber stofnun, og hja rikisbankanum Islandsbanka. Ad
lantaki, folk og fyrirteeki, ekki sist i ferdapjonustu, sem hafa ordid fyrir skakkafollum vegna
veirufaraldursins eigi pad & hattu ad purfa ad snda sér ad innheimtufyrirteeki Gt i bee um
endurskipulagningu lana sinna. Sa adili mun engan hag hafa ad pvi ad vinna med eda pjonusta
sina vidskiptavini heldur er markmidid avallt ad hdmarka ardsemi sina. Pessi adferd er pekkt
medal innheimtufyrirteekja og parf ekki ad fara morg ar aftur i timann til ad sja hvada
afleidingar slikt hefur haft. Nefna méa svokallad Dromamal i pvi sambandi. Dromi var
hlutafélag sem innheimti 1&n sem voru i eigu SPRON og Frjélsa fjarfestingarbankans. Drémi
var innheimtufyrirteeki sem var pekkt fyrir hérku i innheimtu og taldi sig ekki purfa ad fara ad
I6gum. Pasundir manna nutu ekki sému kjara og peir sem skuldudu 6drum vioskiptabénkum
hér & landi fyrir efnahagshrunid. Tryggja verdur vid undirblning s6lunnar ad pessar
varhugaverdu hugmyndir Bankasyslunnar og Islandsbanka verdi aldrei ad veruleika.

bridji minni hluti telur ad bida eigi med sélu islandsbanka pangad til Gvissa um efnahag
bankans liggur fyrir og endurreisn hagkerfisins er hafin. P& telur 3. minni hluti naudsynlegt ad
leitad verdi ad erlendum fjarfesti, t.d. norrenum banka. Auk pess ma telja ad 6heppilegt sé ad
banki i rikiseigu sé i s6lumedferd rétt fyrir kosningar og enginn muni parf ad leidandi bera
hina politisku abyrgd. | midjum veirufaraldri er minni likur & pvi ad rétt verd faist og
mogulegum kaupendum fekkar. Hamarksverd verdur ad fast fyrir pessa verdmetu eign
folksins i landinu. Vid naverandi adstaedur, hér heima og erlendis, vegna veirufaraldursins er
oOliklegt ad svo verdi.

Athugasemdir 4. minni hluta (Inga Seeland).

Hér ad framan eru faerd rok fyrir pvi ad sala a eignarhlut rikisins i Islandsbanka studli ad
sex nénar tilgreindum markmidum. 4. minni hluti telur ad sala & eignarhlut rikisins i
Islandsbanka nu & timum COVID-faraldurs studli ekki ad pessum markmidum, nema pa &
kostnad annarra hagsmuna almennings og rikisins.

1. markmidid ad minnka ahattu rikisins af svo storum eignarhlut i fjarmalakerfinu.

Mikil aheetta er sogo fylgja svo mikilli fjarbindingu og med sélu megi lekka vaxtagjold
rikissjods. 4. minni hluti veit ekki betur en ad bankinn hafi ekki skilad 68rum eins hagnadi fra
efnahagshruninu 2008 og nidurstadan vard & pridja arsfjoroungi 2020. Einnig eru vaxtakjor
rikissj6ds pad god ad pad eru harla litlar likur & ad sala eignarhlutans i Islandsbanka skili okkur
betri ardsemi med nidurgreidslu skulda, en &batinn af pvi ad eiga hlutinn afram.

2. markmidid ad efla virka samkeppni & fjarmalamarkadi.

pad virdist einsynt ad lifeyrissjodir verda 4 medal steerstu kaupenda, gangi (tbodio eftir.
Samkeppniseftirlitid bendir & i umsdgn sinni ad skoda purfi gaumgafilega samkeppnisleg
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anrif pess ad lifeyrissjodir eignist veigamikinn eignarhlut i islandsbanka, m.a. vegna pess ad
lifeyrissjodir eru medal helstu vidskiptavina bankanna, eiga stéran hlut i Arion banka og eru
auk pess i samkeppni vid bankana & lanamarkadi.® Auk pess eiga lifeyrissjodirnir um 40% af
markadsvirdi skradra félaga i Kauphdll islands. bad er pvi harla dliklegt ad salan hafi jakveed
ahrif & samkeppni og 6llu liklegra ad han studli ad frekari sampjéppun og fakeppni.

3. markmidid ad hamarka endurheimtur rikisins af svo storum eignarhlut i
fijarmalakerfinu.

Alpydusamband Islands bendir & ad onnur riki hafi ekki selt eignarhluti i
fjarmalastofnunum i yfirstandandi heimsfaraldri og segir pad gefa tilefni til ad staldra vid.?
pad er ekki hagt ad tryggja géoar endurheimtur med svo hréou séluferli & svo miklum
Gvissutimum.

4. markmidid ad studla ad fjdlbreyttu eignarhaldi i bankakerfinu.

Samt er gert rad fyrir svo hrodu soluferli ad ekki gefst timi til a0 kynna séluna fyrir
erlendum adilum. Lifeyrissjodir verda ad 6llum likindum helstu kaupendur og faerist pvi
ahattan af almenningi i gegnum rikissjéo til almennings i gegnum lifeyrissjodina.

5. markmidio ad auka fjarfestingarméguleika fyrir innlenda einstaklinga og fagfjarfesta.

Innlendir fjarfestar hafa ur miklu ad velja og buid er ad afnema gjaldeyrishoft og pvi
stendur félki til boda ad kaupa verdbréf um allan heim. petta markmid heldur einfaldlega engu
vatni.

6. markmidid er ad minnka skuldsetningu rikisins eda auka svigrim til samfélagslegra
ardbarra fjarfestinga.

Ardsemi Islandsbanka hefur verid mjég g6d undanfarin ar, og allt fra efnahagshruninu
2008 aldrei verido meiri en & pridja arsfjoroungi 2020. Ekkert bendir til pess ad breytinga sé
par ad vanta. Loggjafinn hefur tryggt afkomu bankanna enn frekar med pvi m.a ad laekka
bankaskattinn, pvi er Islandsbanki ad 6llu leyti badi verdmat og abatasom eign fyrir rikid
sjalft.

baer hugmyndir hafa verid vidradar ad selja purfi fryst vanskilalan islandsbanka &dur en
Utbod fari fram. Vantanlegir kaupendur slikra Iana hefdu pé alla hagsmuni af pvi ad hdmarka
gréda sinn med Ollum radum, p.m.t. harkalegum og 6vaegnum innheimtuadgerdum. Stér hluti
lananna eru til ferdapjonustufyrirteekja sem berjast ni i boékkum vegna COVID-19-
heimsfaraldursins. pad parf ad veita ferdapjénustunni svigrim og teekifeeri til endurreisnar. Ef
innheimtuadgerdir gagnvart pessum fyrirteekjum fara fram med offorsi er heattan st ad stor
hluti ferdapjonustufyrirteekja verdi gjaldprota og ad atvinnuleysi aukist enn frekar. Slikt myndi
valda pjédinni 6maldum skaoa.

Fyrirhugud sala & eignarhlut rikisins i Islandsbanka & ljoshrada pjonar pvi ekki hagsmunum
almennings. Aform um sélu & eignarhlut rikisins i Islandsbanka er adeins nyjasta deemid um
péa stefnu rikisstjornarinnar ad pjédnyta tapid en einkavaeda grédann.

Athugasemdir dheyrnarfulltrda (Jén Steindér Valdimarsson).

Vidreisn telur rikisafskipti af atvinnuvegum eiga ad vera i lagmarki. Hid opinbera eigi fyrst
og fremst ad skapa hagstedan ramma um atvinnulifid og adeins koma ad samkeppnisrekstri
ef rikir almannahagsmunir krefjast pess. Eignarhald & bénkum i peim mali sem hér er felur

! Umsogn Samkeppniseftirlitsins vegna aforma um solu a hlut rikisins i islandsbanka, bls. 3-4.
2 ASI: Er rétt ad selja Islandsbanka? Greinargerd, bls. 5.
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ekki i sér rika almannahagsmuni. Af pessum sékum falla &form um sélu & eignarhlut rikisins
i Islandsbanka vel ad stefnu Vidreisnar.

Fyrir liggur ad fjarmalaradherra, ad fenginni tillogu Bankasyslu rikisins, hyggst hefja
s6luferli & hluta af eignarhlut rikisins i Islandshbanka. Timasetning pess, leikreglur og umfang
er og verdur & abyrgd fjarmala- og efnahagsrddherra og rikisstjérnarinnar. Hlutverk
fjarlaganefndar i pessu samhengi er ad gera athugasemdir vid greinargerd rddherra um séluna
og eftir atvikum leggja fram tillogur er varda soluferlid i heild sinni.

Rikid hefur adur selt banka. Reynslan af pvi og eftirmalar hafa reynst pungir i skauti. EkKi
& ad loka augum fyrir pvi ad margir eru tortryggnir og ekki ad asteedulausu. Tveir flokkar sem
na eru i rikisstjorn voru pad lika pegar einkavaedingin hin fyrri for fram. Persdnur og leikendur
skipta mali. bess vegna parf salan ad gerast i vel afmdérkudum skrefum og af yfirvegun til pess
ad draga Ur tortryggni og auka traust & s6luferlinu.

Rétt er ad benda a ad best veeri ef traustur erlendur banki, eda fjarfestir med mikla reynslu
af bankarekstri, keemi ad kaupum & Islandshanka. pPad var markmid vid einkavadinguna hina
fyrri og hefur lika verid markmid eftir ad fjarmalastofnanir lentu i héndum rikisins eftir hrunid.
Pvi midur virdist petta ekki raunhafur moguleiki og eru asteedur efalaust nokkrar. Steerst er
an efa st ad ekki pykir vaenlegt fyrir erlenda adila ad reka banka hér & landi med peirri ahaettu
sem fylgir islensku krénunni.

AEskilegt er ad lata reyna & s6lu takmarkads eignarhluta i Islandsbanka en um leid verdur
ad vanda mjog til verka. bess vegna eru settar fram tilldgur um framgang malsins, m.a. annars
med hlidsjon af ymsum sjonarmidum sem kynnt voru nefndinni. ber eru settar fram til pess
ad auka gagnsei, dreifa eignaradild, auka traust og skapa meiri vissu um framhaldio.

Melt er med framgangi malsins enda fari fjarmala- og efnahagsradherra ad eftirfarandi
tilldgum:

1. 1 frumutbodinu verdi ad hamarki seldur 25% hlutur i bankanum.

2. Til pess ad na fram sem dreifdastri eignaradild verdi eftirfarandi skilyrdi sett vid
s6luna & 25% hlutnum:

a. Ad enginn einn adili geti eignast meira en 2,5% i bankanum (10% af
Gtbodnum hlutum).

b. Ad verdi umframeftirspurn skuli ekki skerda tilbod sem nema allt ad 10 millj.
kr.

c. A0 verdi umframeftirspurn skuli skerda pann hluta tilbods sem er umfram
10 millj. kr. pro rata, jafnt hja almennum fjarfestum sem fagfjarfestum.

3. Frumvarp til laga um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, med
sidari breytingum (varnarlina um fjarfestingarbankastarfsemi) hafi verio afgreitt 4
Alpingi &dur en til sélu kemur.

4. Fjarmala- og efnahagsradherra upplysi Alpingi um framvindu méla fram ad (tbooi
med reglubundnum heetti, p.m.t. um veromat, Gtbodsgengi og markadsadstaedur.

5. Fari svo ad markadsadstedur breytist til hins verra eda tilbod verdi undir
veentingum verdi hatt vid solu.

6. Eftir sex manudi fra frumdtbodinu verd lagt mat & hvernig til tékst, einkum med
tilliti til préunar & gengi hlutabréfa i bankanum og breytingum a eignarhaldi & peim
25% sem seld voru.

7. EKKi veroi tekin nein akvérdun um frekari sélu hluta i bankanum fyrr en ad loknu
mati & frumdtbodinu og i framhaldi af pvi nyrri tillogu fra Bankasyslu rikisins.

FJARLAGANEEND
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