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Verdbreéf, afleidur og gjaldeyrir - Afleidur

Profnimer proftaka: .

Namsgrein til profs: Verobréf, afleidur og gjaldeyrir - Afleidur (20%)

ATHUGID. Préfid er priskipt: Hlutabréf (40%), skuldabréf (40%) og
afleidur og gjaldeyrir (20%)

Profdagur: 13. mai 2019 KIl.: 16:00-20:00

Proftimi alls: 4 Kist. Fjoldi bls: 3, p.m.t. forsida

Oll gogn & pappirsformi leyfileg.
Notkun reiknivéla sem hafa
textaminni og/eda heegt er ad
forrita er heimil.

Leyfileg hjalpargogn: Fylgiblodé: Engin

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel aéur en pu svarar og faréu vandlega yfir Grlausnir adur en
bu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann proéfs, en
gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar a proéfstad, eigi sidar en einni klukkustund eftin
ad prof hefst og eigi sidar en einni klukkustund adur en profi lykur. Med profstad er|
att vio auglystan profstad verdbréfavioskiptaprofs.

Profio fer fram a télvu og skal arlausnum skilad a rafreenu formi i lok préfs.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

VANDADU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. Okkur stendur til boda ad kaupa evrépskan solurétt (e. put option) & hlutabréf i Origo hf. Vid
vitum ad um verd evropskra solu- og kauprétta gildir freedilegt samband. Gengid a hlutabréfum
Origo er i dag 20 kr. & hlut. Skilmalar séluréttarins kveda a um ad samningsgengi (e. strike price)
sé 25 kr. & hlut og ad timalengd samningsins sé 3 manudir. Vid vitum ad ahasttuminnstu arsvextir
(e. risk free) eru samfelldir 4,25% 6had timalengd og ad kaupréttur (e. call option) med sému
skilmalum kostar 2 kr.

a) Huvert er fraedilega rétt verd soluréttarins m.v. verdid a kaupréttinum? [2% af heildarprofi]

b) Okkur bydst ad kaupa soluréttinn a 4 kr. Myndum vid vilja kaupa soluréttinn? [1%)]

2. Fyrirteeki gerdi vaxtaskiptasamning vid banka par sem fyrirtaekid greidir bankanum 5,9% fasta
flata &rsvexti og bankinn greidir fyrirteekinu @ mati flidtandi vexti. Greidslur fara fram a sex
manada fresti, su naesta eftir sex manudi. Alls eru prjar greidslur eftir. Ho6fudstéll samningsins
var upphaflega 150 kr. og greidist allur i lok samningsins. Sidast pegar 6 manada breytilegir
vextir voru akvardadir voru peir flatir 6,5% p.a. og ahaettuminnstu vextir eru i dag flatir 6,1% p.a.
til allra timabila. Nu vill fyrirteekid gera upp samninginn. Hver greidir hverjum hvada fjarhaed?
[3%]

3. Vid viljum gera framvirkan samning um USD/EUR til 6 manada. Vid vitum ad 6had timalengd
eru samfelldir USD LIBOR arsvextir 0,25% og samfelldir EURIBOR arsvextir 0,10%. Hvert er
framvirkt verd samningsins ef vid vitum ad gengi USD/ISK er 120 og gengi EUR/ISK er 1307
[3%]

4. Fyrir 8 manudum gerdum vid framvirkan samning um kaup a hlutabréfum i Hégum hf. eftir 18
manudi. Vid gerd samningsins var von a ardgreidslu ad fjarhaed 10 kr. a hlut eftir 4 manudi, sem
vard raunin, og pa voru samfelldir vextir til allra timabila 6,5% p.a. | dag er gengi bréfa i Hégum
65 kr. a hlut og vextir eru ordnir samfelldir til allra timabila 5,0% p.a. Hvert er virdi upphaflega

framvirka samningsins fyrir okkur i dag? [3%]

5. Hver er munurinn & stundargengi (e. spot price), framvirku gengi (e. forward price) og

samningsgengi valrétta (e. strike price)? [3%)]
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6. Hver er hagnadur/tap af hverjum valrétti i nedangreindri t6flu ad upphafskostnadi valréttarins

medtoldum? Hver valréttur er a 1 hlutabréf. [0,5% hver lidur eda samtals 3%]

Vidskipti Valréttur ~ Kostnadur K (strike) S (9__6 ngra Hagnadur/tap
uppgjorsdegi) (payoff)
A Kaup Kaupréttur 5 100 106
B Sala Soluréttur 10 75 70
C Sala Kaupréttur 3 10 15
D Kaup Kaupréttur 2 62 72
E Kaup Soluréttur 1 20 30
F Kaup Soluréttur 7 15 10

7. Svarid eftirfarandi fullyrdingum med pvi ad merkja vid rétt eda rangt. Ekki er dregid nidur fyrir
rangt svar.
a. Sé kaupréttur ,,out-of-the-money* fyrir fjarfesti pydir pad ad greidslufleedid af honum sé
jakveett fyrir fjarfestinn. [0,5%]
i. Rett
i. Rangt
b. Framvirkir samningar (e. forward contracts) eru stadladir samningar og almennt med
litta métadilaahaettu. [0,5%]
i. Rett
i. Rangt
c. Vid gerum rad fyrir ad hlutabréfaverd muni hvorki haekka né laekka i miklum maeli. Vié
slikar adsteedur myndum vid vilia gera valréttarkorfu sem kallast fidrildasponn (e.
butterfly spread). [0,5%]
i. Rett
i. Rangt
d. Jafnvirdi kaup- og solurétta (e. put-call parity) lysir sambandi & milli asiskra kaup- og
sOlurétta. [0,5%]
i. Rett
i. Rangt
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