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Verdbreéf, afleidur og gjaldeyrir - Afleidur

Profnimer proftaka: .

Namsgrein til profs: Verobréf, afleidur og gjaldeyrir - Afleidur (20%)

ATHUGID. Préfid er priskipt: Hlutabréf (40%), skuldabréf (40%) og
afleidur og gjaldeyrir (20%)

Profdagur: 14. mai 2018 KIl.: 16:00-20:00

Proftimi alls: 4 Kist. Fjoldi bls: 3, p.m.t. forsida

Préf skulu almennt tekin a
fartélvum proftaka. Oll gégn a
pappirsformi leyfileg. Notkun
reiknivéla sem hafa textaminni
og/eda haegt er ad forrita er
heimil.

Leyfileg hjalpargogn: Fylgiblodé: Engin

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir adur en
bu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann proéfs, en
gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar a préfstad, a fyrstu og sidustu klukkustund
préftima. Med profstad er att vid auglystan profstad verobréfavidskiptaprofs.

Profio fer fram a télvu og skal darlausnum skilad a rafraenu formi i lok profs.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.
VANDADU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. Vid aetlum ad gera framvirkan samning um EUR/ISK til sjd ménada. Vid vitum ad 6had
timalengd eru samfelldir EURIBOR arsvextir 0,30% og samfelldir REIBOR arsvextir 5,00%.
Hvert er framvirkt verd samningsins ef vid vitum ad gengi EUR/USD er 1,20 og gengi ISK/USD
er 0,017 [3% af heildarprdfi]

2. Vid aetlum ad kaupa kauprétt (e. call option) a hlutabréf sem hefur i dag gengié 100 kr. a hiut.
Samningurinn er til eins ars og hefur samningsgengiod (e. strike price) 100 kr. Vid teljum ad eftir
ar verdi gengid annadhvort 125 kr. eda 75 kr. & hlut. Ahaettulausir flatir arsvextir (e. risk free) eru
6,00%. Notum tvikostalikan (e. binomial tree).

a) Hvad aetti kauprétturinn ad kosta? [2%)]
b) Hvad eetti afleidumidlarinn okkar ad kaupa marga hluti til ad verja stéduna sina ef vid
kaupum kauprétt & 700 hluti? [1%]

3. Banki bydur okkur ad kaupa evrépskan solurétt (e. put option) a hlutabréf i Apple. Gengid a
Apple er i dag $80 a hlut. Vi6 vitum ad um verd evropskra solu- og kauprétta gildir freedilegt
samband og viljum sja hvort verdid sem bankinn bydur okkur sé sanngjarnt. Skilmalar
soluréttarins kveda & um ad samningsgengi (e. strike price) sé $70 og ad timalengd
samningsins sé 8 manudir. Ahaettuminnstu arsvextir (e. risk free) eru 3,5% 6had timalengd.
Bankinn bydur okkur ad kaupa soluréttinn @ $10 og vid vitum ad bankinn bydur kauprétti 8 Apple
hlutabréf med sému skilmalum & $15.

a) Huvert er fraedilega rétt verd soluréttarins m.v. verdid a kaupréttinum? [2%]

b) Myndum vid vilja kaupa soluréttinn sem bankinn bydur a $10? [1%)]

4. Fyrirteeki gerdi vaxtaskiptasamning vid banka par sem fyrirteekid greidir bankanum 6% fasta
arsvexti og bankinn greidir fyrirtaekinu @ moti flidtandi vexti. Greidslur fara fram a sex manada
fresti, sU naesta eftir sex manudi. Alls eru prjar greidslur eftir. Hofudstéll lansins er 100 kr.
Fljétandi arsvextir eru 4% i dag og ahaettuminnstu vextir eru 3% 6had timalengd. Nu vill

fyrirteeki® gera upp samninginn. Hver greidir hverjum hvada fjarhaed? [3%)]

5. Fjarfesti stendur til boda ad kaupa asiskan eda ameriskan kauprétt (e. call option). Hver er

munurinn & pessum tveimur tegundum valrétta? [3%)]
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Hver er hagnadur/tap af hverjum valrétti i nedangreindri t6flu ad upphafskostnadi valréttarins

medtoldum? Hver valréttur er a 1 hlutabréf. [0,5% hver lidur eda samtals 3%]

Vidskipti Valréttur ~ Kostnadur K (strike) S (9__6 ngra Utkoma

uppgjorsdegi) (payoff)
A Sala Soluréttur 2 20 30
B Kaup Soluréttur 10 50 40
C Sala Kaupréttur 5 35 20
D Kaup Kaupréttur 3 60 20
E Sala Soluréttur 7 90 100
F Kaup Kaupréttur 15 100 115

Svarid eftirfarandi fullyrdingum med pvi ad merkja vid rétt eda rangt. Ekki er dregid nidur fyrir

rangt svar.

a. Jafnvirdi kaup- og solurétta (e. put-call parity) lysir sambandi a milli evrépskra kaup- og

sOlurétta. [0,5%]
i. Reétt
i. Rangt
Sé kaupréttur ,in-the-money* fyrir fjarfesti pydir pad ad greidsluflaedid af honum sé
jakveett fyrir fjarfestinn. [0,5%]
i. Rett
i. Rangt
Seljanda valréttar er skylt ad uppfylla samninginn ef eigandi valréttarins kys svo. [0,5%)]
i. Reétt
i. Rangt
Vi® gerum rad fyrir ad hlutabréfaverd sé ad fara ad sveiflast mikié en vitum ekki hvort
bad haekki eda laekki. | pvi tilviki veeri godur kostur fyrir okkur ad bua til valréttarkdrfu
sem kallast trektarklemma (e. straddle). [0,5%]
i. Rett
i. Rangt
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