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. HLUTI

Verdbréf, afleidur og gjaldeyrir - Hlutabreéf

Préfnumer proéftaka:

Namsgrein til profs:

Verobréf, afleidur og gjaldeyrir - Hlutabréf (40%)

ATH. Préfid er priskipt: Hlutabréf (40%), skuldabréf (40%), afleidur
og gjaldeyrir (20%)

Profdagur: 13. mai 2019 KI.: 16:00 til 20:00
Proftimi alls: 4 kst Fjoldi bls: 5, p.m.t. forsida
Leyfileg hjalpargogn: Oll gbgn & pappirsformi leyfileg. Fylgiblod: Nuvirdistafla

Notkun reiknivéla sem hafa textaminni
og/eda haegt er ad forrita er heimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir arlausnir adur|
en pu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad proéftakar lati kalla til umsjénarmann
profs, en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar a profstad, eigi sioar en einni
klukkustund eftir ad préf hefst og eigi sidar en einni klukkustund adur en profi
lykur. Med profstad er att vid auglystan profstad verdbréfavidskiptaprofs.

Profio fer fram a télvu og skal arlausnum skilad a rafreenu formi i lok profs.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

VANDADU FRAGANG.

GANGI bER VEL.
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\ l. Skilgreiningarspurningar 25%

pessi hluti profsins hefur 10% veeqi af heildarpréfi i préfinu verdbréf, afleidur og gjaldeyrir.

Spurningarnar hafa allar sama vaqi (1,67% af heildarproéfi).
(4 mindtur & spurningu).

Setjid fram skilgreiningar 4 eftirfarandi hugtékum:

1. Verdmatskennitolur (e. price multiples)

2. Hlutfallslegt V/H (e. relative V/H)

3. Clean surplus relation forsendan

4. Forsendan um aframhaldandi rekstur (e. going concern)

5. Vogadir og évogadir beta studlar (e. leveraged and unleveraged beta)

6. Hagreent markadsvirdi félags (e. enterprise value)
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| 1I.  Demi 50%

pessi hluti profsins hefur 20% vagi af heildarpréfi i Verdbréf, afleidur og gjaldeyrir.
(Samtals ramar 38 minutur fyrir baedi demin ).

7.

[ t6flunni hér ad nedan er ad finna nokkrar lykiltolur i arslok 2017 og 2018 hja fyrirteeki i
kaupholl.

a) Reiknid V/H hlutfall i arslok 2018 m.v. uppgefnar upplysingar
b) Reiknid EV/EBITDA hlutfall i arslok 2017

c) Reiknid V/I hlutfall i lok 2018.
(Pessi spurning vegur 8% af heildarpréfi - rGmar 19 minatur fyrir deemid).

2018 2017 Athugasemd
Sala i mkr 73.000 80.000 Soluhagnadur 2.000 arid 2018
EBITDA 4.100 6.000
Hagnadur -500 4.000
Markadsvirdi hlutabréfa 30.000 41.000
Markadsvirdi skulda 2.000 2.000
Oefnislegar eignir 1.000 1.000
Eigio fé 18.000 18.500
Ardsemi eiginfjar (5 ara medaltal) 12,0% 12,0%

1) & arinu 2018 er séluhagnadur 2.000
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8. Pér hefur verid falid ad framkveema veromat & fyrirteeki & grundvelli priggja ara

fjarhagsasetlunar (fyrir arin 2019-2021) sem stjornendur félagsins hafa unnid.
(bessi spurning vegur 12% af heildarpréfi - rimar 19 mindtur fyrir deemid).

Eftirfarandi upplysingar eru lagdar til grundvallar verdmatsins:
- aukning i hreinum veltufjarmunum er 400 kronur &rin 2020 og 2021.
- veginn medalfjarmagnskostnadur (e. WACC) er 12% og langtimavoxtur (g) er 1%

- vaxtaberandi skuldir eru eru 2.800 kronur
- Fyrirteekjaskattar eru 20%

Rekstrarreikningur 2019 2020 2021
Rekstrartekjur 10.000 11.000 12.100 Breytilegur tekjuvoxtur
Rekstrarkostnadur 9.300 10.230 11.253 Breytilegt kostnadarhlutfall
EBITDA 700 770 847
Afskriftir 200 200 200 uppgefid
EBIT 500 570 647

a) Framkvaemdu verdmat byggt & ofangreindum upplysingum m.v. 1 jani 2019.

b) Vaxtaberandi skuldir félagsins eru i erlendum myntum. Ef kronan veikist um 20%, hvert er

virdi hlutabréfa félagsins?

I11.  Ritgerdarspurning 25%

pessi hluti profsins hefur 10% veegi af heildarpréfi i profinu Verdbréf, afleidur og gjaldeyrir.

(18 minatur).

9

Fjallid um rekstrarlega girun (e. operational leverage) i samhengi vid veromat fyrirtekja.
Lysid hugtakinu og med hvada heetti pad parf ad huga ad pvi i veromati fyrirtekja.
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Navirdistafla: PV =1/ (1+r)"

50% 6,0% 70% 8,0% 9,0% 10,0% 11,0% 12,0% 13,0% 14,0%

1lar 0,9524 09434 09346 09259 09174 09091 09009 08929 0,880 0,8772
ar 0,9070 0,8900 0,8734 08573 08417 0,8264 08116 0,7972 0,781  0,7695
3ar 08638 083% 08163 0,7938 00,7722 0,7513 0O,7312 0,7118 0,6931  0,6750
ar 08227 07921 0,7629 0,7350 0,7084 0,6830 0,6587 0,6355 0,6133 0,5921
5ar 0,783 0,7473 0,7130 0,6806 0,6499 0,6209 0,5935 0,5674 0,5428 0,5194
6 ar 0,7462 0,7050 0,6663 0,6302 0,5963 0,5645 0,5346 0,5066  0,4803  0,4556
7 ar 0,7107 06651 0,6227 0,5835 0,5470 05132 0,4817 0,4523 0,4251 0,399
8ar 0,6768 0,6274 0,5820 0,5403 0,5019 04665 0,4339 04039 0,3762  0,3506
9ar 0,6446 0,5919 0,5439 05002 0,4604 04241 0,3909 0,3606 0,3329  0,3075
10 ar 0,6139 0,5584 0,5083 0,4632 04224 0,385 0,3522 0,3220 0,2946  0,2697
11 ar 0,5847 0,5268 0,4751 0,4289 0,3875 0,3505 0,3173 0,2875 0,2607  0,2366
12 ar 0,5568 0,4970 0,4440 03971 0,3555 0,318 0,2858  0,2567 0,2307  0,2076
13 ar 0,5303 0,4688 0,4150 0,3677 0,3262 00,2897 0,2575 0,2292  0,2042 0,1821
14 ar 0,5051 0,4423 0,3878 0,3405 0,2992 0,2633 0,2320 0,2046 0,187  0,1597
15 ar 0,4810 04173 0,3624 0,3152 0,2745 0,2394 0,2090 0,187 0,1599  0,1401
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