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Samantekt

Aframhaldandi kréftugur hagvoxtur (hagvoxtur 7,2% arid 2016)
Vidskiptakjor og ferdapjonusta med staerstu framlogin

Traust innri og ytri stada pjodarbusins

Verdbolga undir 22/42% markmidinu i meira en prju ar —
verdbolguvaentingar einnig vid markmid

Abyrg stefna i rikisfjarmalum

Hrod laeekkun skuldahlutfalls, baedi i einkageiranum og hja hinu
opinbera

Haekkun lanshaefismats rikissjods

Vel fjarmagnad bankakerfi — eiginfjarhlutfall yfir 25%

Afnam hafta

Aframhaldandi hagstaedar efnahagshorfur
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Proun helstu hagstaeda, arsbreyting
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Spar

e Alpjodagjaldeyrissjodurinn (AGS) og OECD sendu i
juni fra sér nyjar spar um islenska hagkerfio

e Gerterrad fyrir ad hagvoxtur verdi kroftugur i ar eda
um 6%

e Sparnar gera flestar rad fyrir pvi ad verdbolga fari
yfir markmid Sedlabankans (2,5%) a naesta ari
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Alpjodlegur samanburdur

Mesti hagvoxtur arid 2016 a medal rikja OECD var a
[slandi

Atvinnupatttaka er hér mest medal rikja OECD,
baedi medal karla og kvenna

Atvinnuleysi var 3% a arinu 2016
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IbUar

e Fjoldiibua 1. januar 2017: 338.349

o Lifslikur (2016): Karlar: 80,7, konur: 83,7

e Erlendirrikisborgarar (2017): 30.275, par af 13.795
fra Pollandi

« Afyrstafjérdungi 2017 fluttu 1.790 erlendir
rikisborgarar til landsins en 620 fra pvi

Netto folksflutningar til og fra landinu
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HUsnaedismarkaour

e Velta a fasteignamarkadi hefur aukist og husnaedisverd

hefur haekkad umfram almennt verdlag

e Verd hefur haekkad verulega en nybyggingar

ibudahusnaedis hafa ekki getad annad eftirspurn vegna

ibuafjolgunar og aukningar ferdapjonustu

e Verd er nu hatt i sdgulegu samhengi og virdist hafa
haekkad umfram launavoxt a undanfornum manudum
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Fjarfesting

e Atvinnuvegafjarfesting hefur haekkad sem
hlutfall af VLF a sidustu tveimur arum

o Utlan til ferdapjonustufyrirtaekja hafa aukist
verulega a undanfornum misserum i samrami
vid aukna fjarfestingu i greininni

o [lok arsins 2016 namu Utlan til
ferdapjonustufyrirtaekja 8,5% af lanum til
einkageirans

Fjarfesting, hlutfall af VLF
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Ytri stada pjodarbusins

Raungengi midad vid hlutfallslegt neysluverd hefur
haekkad verulega fra haustinu 2009. Haekkunin
hefur haldid afram og var raungengid a fyrsta
arsfjordungi 2017 um fimmtungi haerra en pad hefur
verid ad medaltali undanfarin 25 ar.

Haekkun raungengis ma rekja ad mestu leyti til
haekkunar a nafngengi kronunnar

Hrein erlend stada pjodarbusins hefur batnad
verulega og er nU jakvaed um 1,2% af VLF

Erlend stada pjodarbusins
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Utanrikisvidskipti og vidskiptakjor
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SkUldaStaBa hEImlla Og fyl‘ll’t&kja Y af VL Skuldir fyrirtaekja, alpjédlegur samanburdur

Heildarskuldir heimilanna halda afram ad laekka

Skuldir heimila hafa ekki vaxid i samraemi vid haekkun

fasteignaverds

Skuldir heimila laeekkudu um 33 ma.kr. aridé 2016 i tengslum

vid skuldalaekkunarurradi rikisstjornarinnar

Utlan til fyrirtaekja i ferdapjonustu eru um 14% af

heildarutlanum vidskiptabankanna.
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Vinnumarkadur
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Vinnumarkaodur

e Fra arinu 1996 voru flestir erlendir innflytjendur til Islands polskir rikisborgarar,
nema arid 2004, pegar portugalskir rikisborgarar voru fjolmennastir

o [arslok 2016 voru 20.273 erlendir rikisborgarar a vinnumarkadi, 10,3% af mannfjolda
a vinnumarkadi

Vinnuafl (fjoldi) Atvinnuleysi, erlendir rikisborgarar (% af heild)
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Gini-studullinn i rikjum OECD

 Gini-studullinn er alpjodlegur maelikvardi a tekjujofnud. Studullinn er fra o, sem
endurspeglar fullkominn j6fnud (pegar allir hafa somu tekjur) og 1, sem gefur til
kynna fullkominn 6j6fnud.

e Sidustu 2 ar hefur Gini-studullinn verid laegstur 4 Islandi af OECD rikjunum
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Ferdapjonusta

Heildarfjoldi erlendra ferdamanna til Islands var um
1,8 milljonir arid 2016. Pad er 39% aukning fra 2015

A fyrstu 5 manudum arsins 2017 er aukningin 46,5%

Meiri aukning yfir vetrarmanudina

Styrking kronunnar geeti stytt timann sem

ferdamenn dvelja a landinu og dregid Ur neyslu

beirra

Erlendir ferdamenn a islandi
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Ferdapjonusta

 Gistinaetur a hotelum jukust um 6% i juni a milli ara.

o Afyrstu 6 manudum arsins 2017 jokst fjoldi gistinatta
um 18%

» Nyting gistirymis er mikil, sérstaklega a
hofudborgarsvaedinu

e Kortavelta ferdamanna oq fj6ldi seldra gistinatta a
hotelum hefur aukist ar fra ari undanfarin ar

pUs.
500
400
300
200
100

0]

Gistinaetur a hotelum (jan-des)

RN

/ T~

——2011 ——2012 2013 ——2014 ——2015 ——2016 ——2017

Heimild: Hagstofa islands

%
’ Nyting gistirymis 2013-2016

100
90
8o
70
60 -
50
40

30 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1rr1rr1r1rrr 1 rr1rT1
jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr

—Allt landid Hofudborgarsvaedio
Heimild: Hagstofa islands

M. kr. Kreditkortanotkun erlendra ferdamanna

20.000

15.000

10.000

5.000 -

2014 2015 2016 2017
B Hotel Veitingastadir M Bilaleigur W Verslanir

Heimild: Rannsdknarsetur verslunarinnar



Sjavarutvegur

Verd sjavarafurda og gengi
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Alj

* Prju alver eru starfandi i landinu, Fjardaral a

0

Reydarfirdi, Alcan i Straumsvik og Century

Alu

o Utflutningur &ls er um 20% af dllum Utflutningi

minium a Grundartanga

vOru og pjonustu fra landinu

o Alver aislandi kaupa um 72% allrar raforku a Islandi

USD/tonn
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Orkan

Petajoule Orkunotkun eftir uppruna
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Peningastjorn

* Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands akvad i mai ad laekka vexti bankans um o,25 présentur.
* Meginvextir bankans, vextir a sjo daga bundnum innlanum, eru nu 4,75%.

» Sedlabankinn hefur dregid Ur inngripum a gjaldeyrismarkadi i ljosi rumrar fordastodu enda er
gengishaekkunin talin endurspegla undirliggjandi efnahagsproun.

% Styrivextir Sedlabankans
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Gengid

e Sedlabankinn telur ad pad megi ad mestu leyti rekja haekkun gengisins undanfarid ar til vaxtar
ferdapjonustu, mikils vidskiptakjarabata og storbaettrar ytri stodu pjodarbusins.

* Haekkunin endurspeglar pvi adlogun kronunnar ad haerra jafnvaegisraungengi fremur en innflaedi
i tengslum vid vaxtamunarvidskipti.

Visitala medalgengis (vidskipavog prong) Gengi kronunnar
220 230
"\—Mm\\ 210
200
190
180
170
160 150
140 130
110
120
90 L L DU DL DL L LD LD L DL DL L L L L

10O NN I T TR TR T R 2015 2016 2017

2015 2016 2017 Bandarikjadollar —Fvra Pund

Heimild: Sedlabanki islands Heimild: Sedlabanki islands



%

50

0,0

-1,0

Vextir

Munur langtimavaxta i Bandarikjunum og Bretlandi hefur aukist og hefur ekki verid jafn mikill fra arinu 198o0.
Afram er buist vid ad pad dragi i sundur i préun vaxta i proudum rikjum.
Avoxtunarkrafa verdtryggdra og overdtryggdra skuldabréfa hefur laekkad

Laekkun skuldabréfavaxta virdist endurspegla laegri verdbolguvaentingar markadsadila og vaentingar peirra um
laegri vexti Sedlabankans.

Vextir 10 ara rikisskuldabréfa i nokkrum idnrikjum Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra og
verdtryggora skuldabréfa
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Vidskiptabankar

 Fjarmalakerfid stendur vel um pessar mundir, eiginfjarhlutfoll eru ha, lausafjarstada god og
vanefndir med minnsta moti par sem stada lantakenda er sterk. Bankarnir eru pvi vel i stakk bunir
til ad maeta afollum.
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Lanamal

« Agodi af stodugleikaframlégum hefur verid notadur til ad greida nidur skuldir

 Skuldahlutfall rikissjods (e. gross central government debt ratio) var haest arid 2011 pegar pad
nam 86% af landsframleidslu. Petta hlutfall var 47% i lok ars 2016

o Lakkun skuldahlutfallsins kemur til vegna hagvaxtar og endurgreidsina skulda
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Opinber fjarmal

» Tekjuafgangur hins opinbera

Stodugleikaframlog slitabua follnu bankanna innifalin i tolunum
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@l Heildarafkoma Fjarmalaregla (-2,5% af VLF)
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Opinber fjarmal

» Tekjuafgangur rikissjods

e Oreglulegir lidir, eins og tekjur fra stédugleikaframlogum, ekki innifaldir

Rikissjodur, % af VLF
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