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Framtiod islenskrar peningastefnu.

Starfshépurinn réd til sin erlenda sérfraedinga til ad veita radgjof: Starfshépurinn hefur att fundi mead:
Patrick Honohan, Athanasios Orphanides,
fyrrv. sedlabankastjori Irlands. professor vid MIT-haskdla og &C%% Innlendum Sedlabonkum og

fyrrv. sedlabankastjori Kypur. N hagsmunaadilum fjarmalaraduneytum i
Sebastian Edwards, L | T 49 Danmérku @ Ejstlandi
préfessor vid UCLA-haskéla. Pingflokkum 45 Noregi £ Bretlandi
------------------------------------------------------------------------------- stjornmalaflokka 4> Svibjod

KristinForbes, b | mmmmmmmmosoosooosoosoooooooos oo ooooooooooooooooooooooo
professor vid MIT-haskdla.

------------------------------------------------------------------------------- Fraedafolki Se6|abajn.ka
Bandarikjanna
Lars Jonung, Fredrik N.G. Andersson, | | U/
professor vid Haskoélann i Lundi. ddsent vid Haskolann i Lundi.
_______________________________________________________________________________ Sedlabanka Alpjodagjaldeyris-
Islands sj6dnum




10 lzerdémar af 100 ara peningaségu landsins.
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Ad fylgja leikreglum skiptir meira mali en
hvada leikur er valinn.

Hagstjornin parf politiskan studning.

Stodugleiki a vinnumarkadi er undirstada
verdstodugleika.

Islendingar pra stédugt gengi en hafa ekki
uthaldid sem parf.

Greidslujofnudur er 6xull islenskrar
hagstjornar.

Fjarmalastodugleiki hlytur ad vera annad
markmid Sedlabankans.

0 000 @O

bjodhagsvarud er grundvollur
peningastefnu framtidar.

Hoft ryra velferd.

Arangur feest med pvi forgangsrada
markmidum.

Verdbdlgumarkmid aetti ad ganga upp a
Islandi!



o Umgjord @m e Stjérntaeki oAkvbraunarferli

Tillogum ma skipta i fjogur meginpemu.

Endurbaetur a umgjord pjodhagsvarudar.

Endurbatt verobdlgumarkmiad.

Markvissari beiting stjorntakja.

Skilvirkara akvordunarferli.




o Umgjoro

Tillogum ma skipta i fjogur meginpemu.

a Endurbaetur a umgjord pjodhagsvarudar.




o Umgjoro

Vinnulag i dag vid setningu pjéodhagsvarudartakja.

Fjarmalastodugleikarad

Greiningarog -
tillogur j

Tilmaeli/alit Kerfisahaettunefnd Tilmaeli/alit

/ Greining J J Greining /

Fjarmalaeftirlitid Sedlabanki islands

6 Heimild: Sedlabanki islands.



o Umgjoro

Tillaga 1: Sedlabanki islands skal vera abyrgdaradili fyrir pjodhagsvarud og eindarvarud. Hafi yfirumsjon
meo greiningu, akvordun og beitingu allra varadartaekja.

Fyrir breytingar Eftir breytingar

Sedlabankinn FME Sedlabankinn
Gallar vid nuverandi fyrirkomulag Hverju skila breytingarnar?
* Langt og oskilvirkt ferli fra greiningu til » Skilvirkara ferli; markmid, greining, akvordun
akvordunar. og abyrgd 4 sama stad.
+ Oljost um abyrgd — dkvardanir ymist teknar * Greiningarvinna oflugri og umfangsmeiri,
hja FME eda Si. sérfreedingar og upplysingar @ einum stad.

e Tviverknadur i greiningu — sérfreedingum
dreift a tvo stadi.

= Med breytingum er aukid vaegi fjarmalastodugleika i starfsemi Sedlabankans. Greining og eftirfylgni vid beitingu
bjodhagsvarudartaekja verdur hja Sedlabankanum og auknir moguleikar gefast 4 samhaefingu vid peningastefnuna.
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o Umgjoro

Tillaga 2: Skipadir verdi tveir adstodarsedlabankastjorar, a svidi fjlarmalastodugleika og peningamala.
Badir munu eiga sati i bankastjorn med nuverandi sedlabankastjora.

Sedlabankastjori: £03dsti yfirmadur bankans og formadur bankastjornar. Ber
abyrgd a starfsemi bankans og er talsmadur Sedlabankans og bankastjérnar. Situr

i peningastefnunefnd, kerfisahzettunefnd og fjarmalastédugleikaradi. J
e Adstodarsedlabankastjori a svidi peningamala: Hefur yfirumsjén med @’
j peningamalastefnunni. Situr i peningastefnunefnd og kerfisahaettunefnd. J —— J

------------------------------------------------------------------- 5y @’

(-

Adstodarsedlabankastjori a svidi fjarmalastodugleika: Yfirumsjén med pjodhags-
@ og eindarvarudartaekjum. Situr i peningastefnunefnd, kerfisahaettunefnd og
fjarmalastodugleikaradi.

Hveriju skila tillégurnar?

= Skyr abyrgd. Sedlabankastjérar bera abyrgd a sinu svidi. Allir prir sedlabankastjérar eru virkir i opinberri umraedu og rékstydja akvardanir sem falla
undir peirra abyrgdarsvid.

= Aukin dreifing valds. Med pvi ad fj6lga bankastjorum ur einum i prja er studlad ad aukinni dreifingu valds og faglegri akvérdunartoku.

= Aukin umrzaeda og aukinn skilningur. Tryggja aukna opinbera umraedu a svidi peningamala og fjarmalastédugleika med pad ad markmidi ad auka
skilning almennings a akvordun Sedlabankans hverju sinni.




o Umgjoro

Tillaga 3: Fjolga ytri medlimum i fjarmalastodugleikanefnd sem mun taka endanlega akvoroun um
beitingu allra pjodhagsvarudartzaekja. Tryggja samlegd a milli peningastefnu og pjéodhagsvarudar.

Peningastefna bjédhagsvarudartaeki Eindarvarudartaeki
Peningastefnunefnd: » Fiarmalasttdugleikanefnd: >
. o o < i e < Adstodarsedlabankastjori
e Innri medlimir: Sedlabankastjori, e Formenn: Sedlabankastjori og fjdrméala- og T .
L. . , . fijarmalastodugleika.
adstodarsedlabankastjori peningamala, efnahagsradherra.
a0stodarsedlabankastjori e Innri medlimir: Sedlabankastjori, [
fiarmalastodugleika. a0stodarsedlabankastjori fjarmalastodugleika.
e Ytri medlimir: Tveir ytri medlimir, par af e Ytri medlimir: Tveir ytri medlimir, par afamk. | ~ rF=~7=7============="" i """"""""""
a.m.k. einn med reynslu Ur atvinnulifinu. einn med reynslu Ur fjarmalalifinu.
y y : Eindarvarudarteekjadeild
4 Atkvaedagreidsla um pjédhagsvaridartaki. Sendir
) ) & e p.J , & Deild innan Sedlabankans sem sér um
tilmaeli eda alit til kerfisdhaettunefndar um . . .
. . , . greiningarvinnu og hefur eftirlit med
v innleidingu varUdartekja.

eindarvaruo.
Hagfraedisvid

A

Adalhagfraedingur.

bjédhagsvarudartaekjadeild

Deild innan Sedlabankans sem sér um
greiningarvinnu fyrir kerfisdhattunefnd og
hefur eftirlit med pjodhagsvarld.

e Innri medlimir: Sedlabankastjori,
adstodarsedlabankastjori peningamala,
adstodarsedlabankastjori fjarmalastodugleika.

<

Hefur yfirumsjon med greiningarvinnu og kemur
med tillogur um innleidingu varUdartaxkja til
fjarmalastddugleikarads.

Fjarmalaeftirlitsdeild

Deild innan Sedlabankans sem sér um
greiningarvinnu a fyrirtaekjum sem falla utan
eftirlitsskyldra stofnana.
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11

Tillogum ma skipta i fjogur meginpemu.

a Endurbatt verobdlgumarkmiad.
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Sterk rok eru fyrir pvi ad ad husnzaedisverd eigi ekki ad vera hluti af verdbdélgumarkmidi Sedlabankans med
beinum hatti.

Rok o Nuverandi peningastefna naer illa til islenskra husnzedisvaxta. ‘

Rok e Eignaverd er hluti af fjarmalastodugleika. ‘

Rok e Veik midlun styrivaxta grefur undan efnahagslegum stodugleika. ‘

Rok e Onnur nalgun a fasteignamarkadinn. ‘




Préun eignaverds er aftur farin ad stjorna styrivoxtum.

Verdbdlga og undirlidir verdbolgu
— arsbreyting

25

20

15

10

T \/——\——/_/_/_

jan2012  jal2012  jan2013  jul2013  jan2014  jul2014  jan2015  jul2015  jan2016  jul2016  jan2017  jal2017  jan 2018

VNV VNV an hidsnadis === Verdbdlgumarkmid Husnaedi (26%)
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Tillaga 4: Viohald fjarmalastodugleika skal hafa forgang yfir verdstodugleika vid akvednar adstaedur.

Fjarmalastodugleiki i forgangi

= Breyta skal samstarfssamningi rikisstjérnar og
Sedlabanka islands pannig ad fjiarméalastodugleiki
hafi forgang fram yfir verdstodugleika ef paer
adstaedur verda ad 6gn skapist gagnvart hinum
fyrrnefnda.

= [ pvi tilviki skal peningastefnunefnd leyfa verdbdlgu
umfram markmid til pess ad gefa
fjarmalastédugleikanefnd
svigrum til pess ad beita
bjodhagsvarud.

Fordaemi fra Englandsbanka

[ mars 2013 var breyting gerd & verdbdlgumarkmidi
Englandsbanka.

Var skyrt tekid fram ad fjarmalastédugleiki hefdi
forgang fram yfir verdstodugleika.

Englandsbanka var veitt meira svigrum til pess ad
lata verdbolgu leita yfir markmid til skemmri tima,
bé pannig ad verdbdlgumarkmid naedist il
medallangs tima — sveigjanlegt verdbdlgumarkmid.




Tillaga 5: Verdbdlgumarkmid skal afram midast vid 2,5% en su verdvisitala sem verdbdlgumarkmid byggist
a skal ekki taka mid af kostnadi vegna eigin husnaedis.

Verdbolgumarkmidsriki, fyrirkomulag markmids!

Endurbztt verdbolgumarkmis: — riki & formlegu verdbdélgumarkmidi auk evrusvaedisins

*  Meginmarkmid er afram 2,5% verdbdlgumarkmid.

37 riki

e Midald er vio verdvisitdlu sem tekur ekki mid af
husnaedisveradi.

Evrusvaedid
19 riki
18 riki
| samraemi vio markmid margra
verdbolgumarkmidsrikja:
Formlegt
e Englandsbanki og evrépski sedlabankinn —an verdbélgumarkmid
husnaedisverds. 18 riki
e 37 riki undanskilja husnaedisverd i
verdbolgumarkmidi sinu. Riki sem hafa husnadisverd Riki sem hafa husnaedisverd
inni i verdbdélgumarkmidi ekki inni i verdbdlgumarkmidi
med formlegum heaetti. med formlegum heetti.

1 Guatemala og Ghana er sleppt, par sem ekki voru tiltaekar upplysingar

15 Heimildir: Hagstofur og sedlabankar i viskomandi rikjum. um undirlidi verdvisitdlunnar.
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Tillogum ma skipta i fjogur meginpemu.

a Markvissari beiting stjorntakja.
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Ny taeki skapa stjornunarvanda. Meginstjorntzeki vid peningastjornun i dag.

Stjornteeki

Styrivextir

Inngrip a
gjaldeyrismarkad

Innflaedishoft

Akvérdun

Akvérdunartaka og eftirfylgni

Opinber yfirlysing er birt samdaegurs.
Peningastefnunefnd d Fundargerd birt tveimur vikum sidar.

Peningastefnunefnd /j

Alpingi

V|

Atkveedagreidsla nefndarmanna birt arlega.

Engin opinber yfirlysing.
Oskyrar leikreglur.

Fyrst og fremst beitt i dag til ad styrkja
peningastefnuna p6 sé a svidi fjarmalastodugleika.
Ekkert mat liggur fyrir & pjddhagslegum kostnadi hafta.
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e Stjorntaeki

Tillaga 6: Inngripastefna Sedlabankans taki upp umferdarljésakerfi nysjalenska sedlabankans og pad felur
i sér ad bankinn birti mat sitt a jafnvaegisraungengi.

Ny inngripastefna: Hverju skila tillégurnar?

= Skyrari leikreglur. Akvednar leikreglur utan um inngripin sem ekki hafa verid til stadar adur.

= Aukid gagnseei vid akvordunartoku. Enginn formlegur rammi er nd um akvordunartoku um inngrip Sedlabankans a gjaldeyrismarkadi. Med
skyrum reglum er audveldara fyrir bankann ad utskyra stefnu sina opinberlega.

= Betri midlun upplysinga. Sedlabankinn parf ad midla upplysingum reglulega um st6du krénunnar og hvort bankinn telji porf til inngripa eda
ekki.

= Sedlabankinn parf ad hafa opinbera skodun & jafnveegisraungenginu.

= Ofangreind stefna felur ekki i sér loford um fastgengisstefnu né heldur ad gjaldeyrisinngrip hafi langtimaahrif a gengi krénunnar.

= Hverju skilar tillagan? Betri vaentingastjérnun a gjaldeyrismarkadi.




19

e Stjorntaeki

Tillaga 7: Innflaedishoft skulu vera a forraedi fjarmalastodugleikanefndar og afnumin i skrefum. begar til
framtidar er litid gilda skyrar reglur um hvenaer peim skal beitt.

Stjérntaeki Akvordun

Innfleedishoft
. . Sed
stjorntaeki
peningastefnunnar

inn
Lagaleg haim a Alpingi

Fyrirkomulag
i dag

Innflaedishoft
stjorntaeki
fjidrmalastodugleika

Fjarmalastodugleikanefnd
Lagaleg heimild frad Alpingi

Fyrirkomulag
eftir breytingar

Skyrar reglur um hvenazer innfleedishoftum er beitt
= Innfleedishoft eru ekki stjorntaeki peninga-
stefnunnar.

= Skyrar reglur skulu vera til stadar hvenar slikum
hoftum er beitt.

Innflaedisho6ft eru afram hluti af stjérntaekjum

= Stjorntaeki sem parf lagalega heimild fra Alpingi.

= Akvordun um beitingu stjorntaekis skal vera hja
fjarmalastodugleikanefnd.

Kristin Forbes: Prju skilyrdi sem avallt skal horfa til
adur en innflaedishoftum er beitt:

pegar efnahagslegt 6jafnvaegi hefur myndast,
o, kronan er of hatt verdlogd og ekki er haegt ad
< beita 6drum hagstjornartaekjum.

o Timabundin adgerd ef tof er a ad onnur

v/ stjorntaeki hafi ahrif.

e Pegar innflaedi fjdrmagns skapar 6gn vid
p/ fjarmalastédugleika.
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Tillogum ma skipta i fjogur meginpemu.

° Skilvirkara akvordunarferli.




o Akvordunarferli

Vaxtadkvardanir skapa meiri viobrogod en i 60rum verdbolgumarkmidsrikjum. Sveiflur @ markadskrofu eru
allt ad prefalt meiri en i Svipjéd sem daemi.

Vidbrogd a vaxtaakvordunardegi?
— br. 3 5 ara avoxtunarkrofu, medaltal tolugildis

Styrkja parf vaentingastjornun og auka gagnsaei Island _ 0,09 <+

= Vidbrogd & skuldabréfamarkadi voru skodud hja o6d6rum
verdbolgumarkmidsrikjum & vaxtadkvérdunardegi. Noregur _ 0,05
= Veaentingar meira i takt vid vaxtadkvordun og skilabod vidkomandi

sedlabanka. Astralia _ 0,04

= Sveiflur 4 markadskrofu & Islandi & vaxtadkvoérdunardegi allt ad @
brefalt meiri en i Svipj6d og tvdfalt meiri en i Noregi. Nyja-Sidland _ 0.04
= Styrkja parf betur veentingastjornun, auka gagnseei Vid

vaxtaakvardanir og gefa betri leidbeiningar um setningu vaxta i

framtidinni.

21 Heimildir: Macrobond og sedlabankar i viskomandi riki. IMatid midast vid jandar 2011 til 4gast 2017.
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Tillaga 8: Sedlabankinn skal birta styrivaxtaspaferil i Peningamalum fjorum sinnum a ari.

GO0 reynsla af birtingu vaxtaferils

Sedlabankinn birti eigin spa um styrivaxtaferil i
Peningamalum fra 2007 til 2008 med gdédum arangri.

v Aukin vaentingastjérnun. Vantingar
markadsadila um prdun styrivaxta var meira i
samraemi vid skilabod Sedlabankans.

v Sterkari midlun. Midlun styrivaxta yfir til
langtimavaxta vard sterkari.

v Aukin umraeda. Umraedan feerdist fra pvi ad
vera um einstakar vaxtadkvardanir yfir i aukna
umraedu um langtimavaxtastefnu bankans.

Damium
verdbadlgumarkmids-

Nyja-Sjaland
(1997)

riki sem birta
styrivaxtaspaferil:

1>

Noregur
(2005)

Hverju skila tillogurnar?

é Virkari Aukid Aukin umraeda um
\ upplysingagjof. gagnsaei. '- langtimavaxtastefnu
bankans.

Vaxtaspaferill felur ekki i sér skuldbindingu

Vaxtaspaferill er ekki skuldbinding peningastefnunefndar um ad framfylgja slikum
ferli heldur liklegur vaxtaferill ad mati sérfraedinga Sedlabankans midad vid
gefnar upplysingar.

. S
\» = 0= %

Svibjod Israel Tékkland Bandarikin
(2007) (2007) (2008) (2012)



*  Peningastefnunefnd er skipud niu nefndarménnum, par af eru fjorir
ytri nefndarmenn. Ytri nefndarmenn fa sérfreeding sér til studnings.

e Atkvaedagreidsla nefndarmanna birt i kjolfar
vaxtadakvordunarfundar.

e Allir nefndarmenn faera rok fyrir sinu atkvaedi og taka virkan patt i
opinberri umraedu.

Peningastefnunefnd er skipud fimm nefndarménnum, par af eru
tveir ytri nefndarmenn.

Atkveedagreidsla a hvern nefndarmann birt arlega.

Sedlabankastjori faerir rok fyrir dkvordun nefndarinnar. Ytri
peningastefnunefndarmenn taka litinn patt i opinberri umraedu
um peningastefnuna og purfa ekki ad faera rok fyrir atkvaedi sinu.

Englandsbanki:
Ytri medlimir eru oftar
med moébtatkveedi gegn
sedlabankastjora.

Englandsbanki: Fjoldi motatkvaeda peningastefnunefndar
- flokkad eftir ytri og innri medlimum

- Ytri medlimur

- Innri medlimur
/Sealabanki islands:

Sedlabanki islands: Fjéldi métatkvaeda peningastefnunefndar
— flokkad eftir ytri og innri medlimum

- Ytri medlimur
- Innri medlimur

Fra arinu 2012 hafa ytri
medlimir 3 sinnum komid
med métatkvaedi en innri
medlimir 19 sinnum.

1 1 \

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

23 Heimildir: Englandsbanki og Sedlabanki islands.



o Akvérdunarferli

Tillaga 9: Auka parf abyrgd og studning ytri medlima i peningastefnunefnd. Auka skal gagnszei vio
akvordunartoku med opinberri birtingu atkvaeda nefndarmanna vid vaxtaakvordun.

Ytri medlimir

Atkvaedagreidsla

Rokstudningur

24

Nuverandi fyrirkomulag

Engin krafa um reynslu ur
atvinnulifinu.

Takmarkadar starfsskyldur og
litill studningur.

Fundargerd birt 14 dogum sidar,
skipting atkvaeda birt.

Einu sinni & ari er birt yfirlit yfir

atkvaedagreidslu nefndarmanna.

Sedlabankastjori rokstydur
vaxtaakvordun.

Peningastefnunefnd gefur
Alpingi skyrslu tvisvar a ari.
Fyrst og fremst er

Sedlabankastjori i forsvari fyrir
storf nefndarinnar.

Tillaga ad breyttu fyrirkomulagi

Olikur bakgrunnur nefndarmanna og
a.m.k. einn med reynslu ur
atvinnulifinu.

Aukid vinnuframlag og aukinn
studningur.

Yfirlysing birt samdaegurs.

Samhlida er birt opinber atkveeda-
greidsla hvers nefndarmanns.

Aukin patttaka nefndarmanna i
opinberri umraedu vid vaxtakvordun.
Tvisvar & ari gefa nefndarmenn
skyrslu til Alpingis um storf sin.
Nefndarmenn reeda efni skyrslunnar
fyrir pingnefndum.

Hverju skila tillégurnar?

Breidur bakgrunnur nefndarmanna
dregur ur likum a einsleitum
skodunum innan nefndarinnar.

Aukid gagnsaei vid dkvordunartoku
studlar ad aukinni umraedu vid
hverja vaxtadkvordun sem og
vaxtastefnu Sedlabankans.

Rodd og skodanir ytri nefndarmanna
fa einnig ad heyrast.

Utanadkomandi adilar fa betri
tilfinningu fyrir pvi hvada atridi er
tekist & um vio vaxtadkvordun.



o Akvordunarferli

Tillaga 10: Sedlabankinn skal studla ad aukinni freedslu um peningastefnuna og gildi verdbdlgumarkmids
til ad auka skilning almennings og studla ad aukinni satt um stefnuna.

Fraedsluhlutverki Sedlabanka islands parf ad sinna »Stefna Sedlabankans hefur jakvaed ahrif a efnahagslifig“
Hversu sammala a skalanum 0-10. Spurningar i stjérnendakdénnun
* Sedlabankinn er metinn af verkum sinum og pvi mikilvaegt ad i samkeppnishaefnitttekt IMD fyrir arid 2018.
umraeda um markmio og leidir peningastefnunnar sé malefnaleg 9 -
og upplyst.
8 -
e Almenningur parf ad skilja pad val sem er & milli verdbdlgu og
atvinnuleysis og af hverju Sedlabankinn parf ad gripa til 7 -
sarsaukafullra adgerda til ad tryggja verdstodugleika.
6 -
e Sedlabankinn parf ad hafa ahrif 8 vaentingar fyrirteekja og
almennings. 5 -
4 -
Horfa til reynslu annarra sedlabanka 31
. Sedlabankinn & Nyja-Sjalandi heldur ati freedsluefni a vefsidu 2 1
sinni, svo sem myndbdndum og 6dru efni sem tengist 1 -
peningastefnunni, upplysingum um hlutverk sedlabankans auk
almennrar fraedslu a svidi fjarmala. Jafnframt bydur bankinn upp 0 1
, . . , 0 w I O 2
a kennslustundir fyrir grunn- og framhaldsskéla, auk pess sem o) =N S g o
sérfreedingar hans eru oft og tidum gestafyrirlesarar i o S ) 3 03
haskdlasamfélaginu. = ~ T

25 Heimild: Sedlabanki Nyja Sjalands, Vidskiptarad.
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Tillaga 11: Regluleg ytri endurskodun skal fara fram a fimm ara fresti a peningastefnunni.

=  Ndverandi endurskodun er su fyrsta sinnar tegundar.
=  Erlendir sérfraedingar téku patt i endurskoduninni.

=  Flestir erlendir sedlabankar lata pé framkveema slika endurskodun
reglulega.

Hverju skilar regluleg endurskodun?

= Regluleg endurskodun veitir sedlabonkum faglegt adhald og aetti
ad skapa holla umraedu um peningastefnuna almennt.

=  Slik endurskodun getur skapad betri samstédu um fyrirkomulag og
framkveemd peningastefnunnar.

= Peningastefnan tekur breytingum samfara pvi ad umraedu vindur
fram. Regluleg endurskodun tryggir ad kostir og gallar &
fyrirkomulaginu hverju sinni séu metnir med reglubundnum haetti.

Aukin
umrae0da

Regluleg
endurskodun
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o Umgjoro @m e Stjorntaeki oAkvbraunarferli

Tillaga 12: Naudsynlegur studningur fra hagstjorninni.

Studningur fra fjarmalastefnu hins opinbera

* Hagsveifluleidrétt afkomuregla.

* Efla hagfraedi- og greiningarsvid innan
fjarmalaraduneytisins.

Studningur fra adilum vinnumarkadar

* Vinnumarkadslikan — horft til
Nordurlandanna.




o Umgjoro @m e Stjorntaeki oAkvbraunarferli

Helstu atrioi.

Megin tillogur starfshopsins:

Ad fylgja leikreglum skiptir meira ./ Fi3 , " .y )
@) rmal leiki i forgrunni.
o mali en hvada leikur er valinn jarmalast6dugle orgru

9 Verdbolgumarkmid getur B, it  liiZiiié’i  lliiii
gengid upp % Fjarmagnshoft undantekning, ekki regla.
®

9 Ef leikreglum er fylgt | T T T

C' Regluleg ytri endurskodun.
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