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Efni: Virkjun Kauppings & kauprétti & hlut rikissjéds i Arion banka hf.

pann 3. september 2009 gerdu New Kaupthing Bank hf. (Arion), Kaupskil ehf. (Kaupskil), sem er
dotturfélag Kauppings ehf. (Kaupping), og fjarmalaraduneytid hluthafasamkomulag vardandi Arion.
Bankasysla rikisins hefur haft eftirlit med hluthafasamkomulaginu fyrir hond rikissj6ds og heldur & 13%
hlut rikisins i bankanum.

I hluthafasamkomulaginu eru akveedi um einhlida kauprétt Kauppings & hlut rikisins i bankanum.!
Kauprétturinn er étviraeedur og fortakslaus og forsendur Utreikninga & verdi hluta samkvaemt kaupréttinum
eru skilgreindar i samkomulaginu. Verdido midast vid ad hlutafjarframlag rikisins i bankanum beri avoxtun
sem jafngildir fjarmagnskostnadi rikissjods ad vidbeettu 5% alagi.? Til fradrattar koma peer ardgreidslur sem
rikissjodur hefur fengid sem eigandi ad bankanum & timabilinu. Ad pessum forsendum gefnum er reiknad
kaupverd 23,4 ma.kr.® Bankasyslan hefur fengid Gtreikninga & kaupverdinu stadfesta af Grant Thornton.
Arleg medalnafnavoxtun rikisins & hlutafjarframlaginu til Arion banka er samkvaemt pessu verdi um
10,8%.%

Avoxtunarkrafan sem Gtreikningarnir stydjast vid er i samraemi vid vidmid tilmala Bankarads Sedlabanka
Evropu um avoxtunarkrofu & endurfjarmognun rikissjoda a evrépskum innlansstofnunum fra arinu 2008.
Krafan er jafnframt sambeerileg vid pa sem Bankasyslan gerir nQ til bankanna og i samraemi vid fjarhagsleg
markmid bankanna sjalfra um ardsemi eigin fjar. Ad lokum ma benda & ad ahettualagid er svipad og
aheettualagid sem rikissjodur lagdi & vikjandi lan til Arion og Islandsbanka vid stofnfjarmégnun peirra, p.e.
4% umfram LIBOR.

Verd hlutar rikisins i bankanum vid virkjun kaupréttarins var skyrt akvedid i samkomulaginu sem gert var
arid 2009. Ekki hefur verio framkvaemt sérstakt veromat & bankanum, en sala & hlutum i honum sl. vor for
fram & rétt um 0,81x af bokfaerdu virdi eigin fjar bankans & peim tima. | addraganda almennrar skraningar
bankans hefur Kaupping haldid fjolda fjarfestakynninga og hafa engin tilbod yfir pessu verdi borist, svo
vitad sé. A sama tima og Kaupping virkjar kaupréttinn fer fram einkasala & 5,34% hlut i bankanum til
fjarfesta. bau vidskipti fara fram & samberilegu virdi, p.e. hlutfalli verds af bokferdu virdi eigin fjar
bankans, samkvaemt pvi sem fram hefur komid i fjélmidlum. pad gefur visbendingar um ad fjarfestar séu
ekki tilbunir ad kaupa hlut rikissj6ds a haerra verdi en hann feer fyrir hlutinn.

! Heimild radherra til ad selja eignarhluti vegna légvarins eda samningsbundins réttar meirihluta eigenda bankanna er
ad finna i 2. mgr. 1. gr. laga nr. 155/2012 um sélumedferd eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirteekjum.

2 Midad er vid fjarmagnskostnad rikissjods a skuldabréfi sem gefid var (Ut til pess ad fjArmagna endurreisn
bankakerfisins, RIKH 18.

3 Allar fjarhadir eru settar hér fram med fyrirvara um endanlega stadfestingu.

4 Heimild: Bankasyslan. M.v. ad ardgreidslur hafi verid endurfjarfestar med sému ardsemi & timabilinu.



Nidurstada: Avoxtun & hlutafjarframlagi rikisins hefur verid med &gaetum. Utreikningar & verdi hluta
samkvaemt kaupréttinum midast vid avoxtunarkréfu sem er i samraemi vid skilyrdi & moérkudum na. Verdid
er jafnframt sambarilegt vid pad sem fékkst vid s6lu Kauppings a hlutum i bankanum vorid 2017 og
fjarfestar virdast ekki vera tilbdnir til ad kaupa hluti i bankanum & haerra verdi en rikissjéour mun fa fyrir
sina hluti. Ad pessu sdgdu telst s6luverdid, sem akvardad var i samkomulaginu &rid 2009, mjog vidunandi
og geett hafi verid ad hagsmunum rikisins ad pvi marki sem hagt er.



