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Framgangur aatlunar um losun fjarmagnshafta
Greinargerd pessi er birt af fjarméala- og efnahagsradherra i samraemi vid 2. mgr. akvadis til
bradabirgda | vio 16g nr. 87/1992 um gjaldeyrismal.

[R&dherra skal birta opinberlega greinargerd um framgang &eetlunar um losun
takmarkana & fjarmagnshreyfingum milli landa og gjaldeyrisvidskiptum & sex manada
fresti par til slikum takmérkunum verdur endanlega aflétt. Greinargerd skv. 1. malslid
skal birta i fyrsta sinn innan sex manada fra gildistoku laga pessara.]

Fyrsta greinargerd samkveemt I6gunum var birt a vef fjarmala- og efnahagsraduneytisins 17.
september 2013, Onnur greinargerd var birt 17. mars 20142, s pridja pann 18. september
2014°, st fjorda pann 18. mars 2015%, s fimmta pann 21. september 2015°, su sjotta pann
21. mars 2016°, st sjéunda pann 25. oktéber 2016 og st attunda pann 25. april 2017°

Kaup Sedlabanka Islands & aflandskronum

Hinn 12. mars 2017 tilkynnti Sedlabanki islands um samkomulag vid sterstu eigendur
aflandskronueigna um kaup a aflandskronueignum ad fjarhaed um 90 ma.kr. & genginu 137,5
a evru. Samhlida tilkynnti Sedlabankinn ad hann hygdist bjéda O6drum eigendum
aflandskrénueigna sému kjor og atti frestur til ad ganga ad tilbodinu ad renna Ut hinn 28. april
2017. Fjoldi ahugasamra nadi ekki ad ganga fra vidskiptum innan pess timaramma og pvi
akvad bankinn ad framlengja timafrestinn til 15. juni 2017.

Lokauppgjor vidskiptanna for fram 22. juni 2017 og daginn eftir tilkynnti Sedlabanki Islands
ad bankinn hefdi, frd 12. mars 2017, keypt aflandskronueignir i tveimur aféngum fyrir
samtals um 1124 makr. & genginu 137,5 kronur & evru. Aflandskronueignir sem
Sedlabankinn keypti skiptust sem heér segir:

Reidufé og innsteedubréf (CBI 2016) 46,5 ma.kr.

Rikisskuldabreéf og -vixlar 62,0 ma.kr.
Skuldabréf Ibudalanasjods 3,9 ma.kr.
Samtals 112,4 ma.kr.

Aflandskronueignir namu u.p.b. 40% af vergri landsframleidslu &rid 2009 pegar umfang
peirra var sem mest. Med adgerdum eins og Avens samkomulaginu, gjaldeyrisutbodum gegn
greidslu i rikisverdbréfum eda fjarfestingum skv. fjarfestingarleid, gjaldeyrisutbodi i jani
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2016 og nu sidast med vidskiptunum fyrr i ar hefur aflandskronustadan lekkad i um 3,5% af
vergri landsframleidslu eda i um 88 ma.kr.

Breytingar a Il6gum um medferd krénueigna sem hadar eru sérstokum takmoérkunum
Hinn 27. mai 2017 toku gildi 16g um breytingu & 16gum um medferd kronueigna sem hadar
eru sérstokum takmoérkunum. Med I6gunum var heimild einstaklinga, sem synt geta fram &
samfellt eignarhald & aflandskronueign fra 28. névember 2008, til dttektar af reikningi hA&dum
sérstokum takmoérkunum haekkud ur 1 m.kr. i 100 m.kr. a almanaksari. Einnig voru uttektir af
reikningum hadum sérstokum takmorkunum heimiladar vegna afborgana af hoéfudstol
lanaskuldbindinga og verdbota af hofudstol. Var sa breyting gerd & légunum til pess ad
tryggja ad akveedi laganna gengju ekki gegn dkvaeedum stofnskrar Alpjodagjaldeyrissjodsins.

Breytingar & reglum um gjaldeyrismal

Med reglum nr. 200/2017, sem toku gildi 14. mars 2017, voru fjarmagnshoft afnumin &
einstaklinga, fyrirteki og lifeyrissjodi. Enn eru po til stadar takmarkanir & tilteknum
vidskiptum er mida ad pvi ad draga ur likum a vaxtamunarvidskiptum sem tengjast
fjarfestingum sem falla ekki undir fjarstreymistaeki Sedlabanka Islands.

Hinn 24. febrbar 2017 lysti Sedlabankinn sig reidubuinn til ad veita undanpagur fra 1égum
um gjaldeyrismal, nr. 87/1992, til afleiduvidskipta til ahaettuvarna. Markmidid var ad meta
naudsyn og vilja fyrirteekja til &hattuvarna og undirbla fulla losun fjarmagnshafta, asamt pvi
ad draga Ur aheattu i rekstri fyrirteekja. Undanpagurnar voru svo felldar inn i reglur nr.
200/2017 um gjaldeyrismal.

Erlendir adilar gatu nytt undanpégur pessar, sem voru almennt ordadar og bundnar tiltélulega
litlum skilyroum, i tilgangi vaxtamunarvidskipta med utgafu skuldabréfa i islenskum krénum
og samhlida afleiduvidskiptum vid innlenda banka. Beatt lanshafismat og aukinn &hugi
erlendra fjarfesta & vaxtamunarvidskiptum i kjolfar losunar fjarmagnshafta og kaupa
Sedlabankans & aflandskrénueignum gerdu slik vidskipti alitlegri og um leid liklegri.
Sedlabankinn taldi rétt ad bregdast vid adur en skammtimakronustada erlendra adila byggadist
upp ad nyju med tilheyrandi ahettu fyrir stddugleika i gengis- og peningamalum og
fjarmalastddugleika.

Til ad tryggja virkni fjarstreymistakisins var reglum um gjaldeyrismal breytt hinn 27. juni
2017 a pann veg ad undanpaga til afleiduvidskipta i ahaettuvarnaskyni myndi ekki na til
afleiduvidskipta vegna ahattuvarna i tengslum vid skuldabréfaatgafur i islenskum krénum
erlendis.

Einnig var naudsynlegt ad fella brott undanpagur fyrir fjarmagnshreyfingar & milli landa i
islenskum kronum, pegar peer tengjast i) utflutningi tiltekinna verdbréfa Gtgefinna i islenskum
krénum og ii) tilteknum radstéfunum pegar greidsla fer fram, beint eda 6beint, med Uttekt af
reikningi i eigu erlends fjarmalafyrirtaekis (Vostro-reikningi). I badum tilvikum er visad til
verdbréfa og radstafana sem eru sambarileg peim fjarfestingarkostum sem mynda
bindingargrunn fjarstreymistaekis Sedlabankans. Jafnframt purfti ad fella brott undanpagur
fyrir uppgjori vidskipta med fjarméalagerninga sambarilega peim sem mynda bindingargrunn
fjarstreymistekis Sedlabankans ef islenska kronan var annar gjaldmidla vidskiptanna. pa
voru undanpagur fyrir lanveitingum innlendra adila til erlendra adila i innlendum gjaldeyri
felldar brott, pegar peim er radstafad, beint eda Obeint, i fjarfestingarkosti sem eru
sambeerilegir peim sem mynda bindingargrunn fjarstreymistekis Sedlabankans.
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Markmid ofangreindra breytinga var ad draga Ur ahattu a ad vaxtamunarvidskipti i formi
fjarfestinga, sem ekki mynda bindingargrunn fjarstreymisteaekis Sedlabankans, aukist og dragi
pannig ar skilvirkni tekisins. Breytingarnar & reglunum hofou afar takmdorkud ahrif & heimili
og fyrirtaeki, sem losun fjarmagnshafta i mars 2017 beindist fyrst og fremst ad.

Beett lanshaefiseinkunn rikissjods i kjélfar losunar fjarmagnshafta

Hinn 30. juni 2017 stadfesti matsfyrirteekid Standard & Poor‘s (S&P) A lanshafiseinkunn &
langtimaskuldbindingar rikissjods. S&P hafdi i mars 2017 haekkad lanshafiseinkunnina ur A-
i A par sem fyrirteekio taldi ad akvordun stjérnvalda um losun fjarmagnshafta og samningar
vid aflandskrénueigendur veeru til pess fallin ad draga Ur greidslujafnadarahaettu og hafa
tafarlaus jakveed ahrif & lanshafi Islands.

Hinn 7. jali haekkadi matsfyrirtekid Fitch lanshafiseinkunn & langtimaskuldbindingar
rikissjods ur BBB+ i A- med jakvedum horfum, en um var ad raeda fyrstu endurskodun &
lanshafiseinkunn rikissjods af halfu Fitch fra losun fjarmagnshafta i mars 2017. [ tilkynningu
fyrirteekisins kom fram ad losun fjarmagnshafta hefdi ekki leitt til verulegs Gtflaedis fjarmagns
og lekkunar & gengi kronu. Ennfremur kom fram ad aukinn vidndmsprottur pjodarbusins til
ad meta ytri afollum i kjolfar afnams fjarmagnshafta geeti leitt til enn betri
lanshafiseinkunnar en mikid Gtfleedi fjarmagns, sem leida myndi til ytra 6jafnveegis og
pbrystings & gengi kronunnar, geeti haft neikveed ahrif a lanshaefismat.
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