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Samantekt a rekstri islensks sjavaratvegs

Ad beidni Atvinnuvega- og nysképunarraduneytisins (,verkkaupi“) hefur Deloitte
tekid saman yfirlit um rekstur sjavardtvegsfélaga a arinu 2016, greiningu a
aaetladri proun rekstrar sjavardtvegsfélaga a arinu 2017 auk sérstakrar
greiningar a ahrifum gengispréunar a virdiskedju sjavaritvegs.

Vinna Deloitte byggir & verksamningi dagsettum 15. agust 2017. Greiningin
byggir a arsreikningum vegna arsins 2016 en mat & proun nulidandi ars byggir a
forsendum um gengispréun, afurdarverdi i erlendri mynt, Gthlutadri aflaheimild,
launapréun, oliuverdi og milliuppgjori einstakra félaga.

Oll hugsanleg akvérdunartaka i tengslum vid nidurstddur greiningarinnar er i
héndum verkkaupa og tekur Deloitte ekki abyrgd a dkvordunum sem kunna ad
verda teknar eru a grundvelli nidurstédunnar.

Um er ad raeda afangaskyrslu sem radgert er ad uppfaera i nébvember.
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Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Samantekt | Lykilnidurstéour

Ytra umhverfi var ekki hagstaett sjdvarttvegsféldgum & arinu 2016. Utlit er fyrir ad afkoma versni &fram
2017

Lykilnidurstédur Tekjur (ma.kr.)
f+ 14% 284

« Tekjur i sjavaritvegi drogust saman um 25 ma.kr. eda 9% arid 2016.
+0%
‘-9%
7

Tekjutapinu var po ad hluta maett med laekkun kostnadar og laekkadi EBITDA
um 15 ma.kr. eda 22%.

2015 2016 2017
Heimild: Deloitte

®

©

+ Afkoma sjavarutvegs versnadi milli dra 6had uthlutudum afla. Steerri félog
virdast pd eiga audveldara med ad na fram kostnadarsparnadi & moti
tekjusamdreetti.

+ Afkoma botnfiskitgerda og vinnslu versnadi mest milli ara en félog i
botnfiskltgerd urdu af mestu tekjunum. Afkoma og tekjur laekkudu i 6llum
flokkum milli ara. Adeins litill hluti heildarfjélda fyrirtaekja med aflaheimildir
undir 1.000 pig.tonn eru hins vegar i Urtakinu.

» Greining Deloitte synir ad allar likur eru @ ad afkoma versni enn nokkud a
nuverandi rekstrarari. Takist ad veida pann afla sem ekki veiddist i
verkfallsmanudum geeti afkoma aukist litié eitt milli ara.

A pvi timabili sem var til skodunar préudust ytri hagsteerdir almennt med
neikveedum heetti fyrir sjavaritvegsfélog. Verdlag sjavarafurda hefur laekkad
verulega i islenskum krénum og launavisitala hefur hakkad téluvert. Laekkun EBITDA K
oliuverds hafdi nokkud jakvaed ahrif & afkomu arsins 2016 en & arinu 2017 (ma.kr.)
hefur oliuverd tekid ad haekka ad nyju.

2 3%

Ilo./o 7/
Y -22% /
|

2015 2016 2017

Heimild: Deloitte
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Tekjur i sjavardtvegi drégust saman um 9% milli d&ranna 2015 og 2016. Astaeduna ma rekja til styrkingar
krénunnar og minni lodnuafla

Tekjur leekka talsvert milli ara Tekjur (ma.kr.)
+ Greining Deloitte & afkomu sjavarutvegsfyrirtaekja synir ad tekjur laekkudu 275

um 9% milli dranna 2015 og 2016.

249

«  Uttekt Deloitte byggir & &rsreikningum sjavardtvegsfélaga fyrir arid 2016.
Gogn Deloitte na til um 90,6% porskigilda en toélur vegna arsins 2015 na
til 90,7%), samtolurnar sem hér eru birtar hafa verid skaladar upp i 100%
til ad taka mi& af pvi.

-9%

» Heildar afli drést saman um teep 19%. Samdratturinn skyrist ad naer 6llu
leiti af lodnubresti en veitt magn lodnu 2016 var einungis rimlega
fjordungur af veiddu magni sému tegundar 2015.

» Verdlag sjavarafurda i erlendri mynt haekkadi ad medaltali um 2,9% milli
ara. Verdlag i islenskri kronu laekkadi hins vegar ad medaltali um 6,4%.

2015 2016
Heimild: Deloitte

Verdvisitélur sjavarafurda - breyting 8 medalverdi milli ara @ Heildar afli (pus. tonn)

- o I

0. A0/
U, 7770

-18,8%
2016 Lodnu-
Verdvisitala Verdvisitala Botnfisks Verdvisitala Skelfisk Verdvisitala brestur
sjavarafurda Uppsjavarfisks
mISK OXDR . ;
Heimild: Hagstofa Islands, Deloitte Heimild: Hagstofan Islands
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Samantekt

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

OO

Verdvisitolur sjavarafurda i islenskum kréonum laekkudu a arinu og heildarafli drést saman

Verdvisitolur i islenskri kronu (jan.15 = 100)
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@ Heildar afli
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

EBITDA sjavarutvegsfyrirtaekja laekkadi um 22% milli aranna 2015 og 2016 pratt fyrir ad féldog naedu ad
meeta hluta tekjusamdrattar med leekkun kostnadar

EBITDA lakkar talsvert EBITDA (ma.kr.)

+ EBITDA afkoma sjavarutvegsfyrirtaekja leekkadi verulega milli ara eda um
22%. Sjavarutvegsfyrirtaeki nddu p6 ad einhverju marki ad vega upp
neikvaeda tekjuproun med laekkun kostnadar.

71

+ Laun- og launatengd gjold voru samkveaemt upplysingum Hagstofunnar
34% af tekjum 2015. Visitala launa haekkadi ad medaltali um 11,4% 2016.
Teeplega helmingur launakostnadar sjavarutvegs er i formi aflahlutar

sjémanna og sa hluti kostnadar fylgir pvi tekjum greinarinnar. 2229

+  Oliuverdsproun féll med sjavarutvegsfélogum a arinu 2016 en Brent
hraolia laekkadi ad medaltali um 23,4% milli ara i islenskum krénum
(15,7% i USD)

» Medalgengi kronu 2016 var 10,6% sterkara en 2015. bratt fyrir ad
styrking krénunnar hafi haft neikvaed ahrif a tekjur greinarinnar hefur hdn
an efa unnid med greininni ad hluta hvad vardar ymis keypt adfong s.s.
oliu, varahluti, veidarfaeri og umbuair.

Heimild: Deloitte 2015 2016

EBITDA 2015

Tekjusamdrattur -

o
IHQ Launavisitala +11,4%

@5 Oliuverd -23,4%

Laekkun kostnadar

- d - _ 0
EBITDA 2016 Gengisvisitalan -10,6%

Heimild: Deloitte
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Heimsmarkadsverd a oliu laekkadi milli aranna 2015 og 2016 og krdnan styrktist, launavisitala haekkadi hins

vegar verulega & sama tima

@5 préoun oliuverds i islenskum kréonum (1.jan.2015=100)
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Heimild: Capital IQ, Sedlabankinn
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Heimild: Hagstofan .
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Samantekt

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Gengispréun hefur mismikil ahrif & sjavarutvegsféldg, gengispréun helstu vidskiptalanda hverju sinni hefur
ahrif sem og ahaettuvarnir

Gjaldeyrishreyfingar snerta félog mismikid

Gengisproun hefur mismikil ahrif & sjavardtvegsfélég. pau félog sem hafa
getad skuldsett sig i erlendri mynt hafa innri dhaettuvérn a rekstrarafkomu
i gegnum efnahagsreikning.

Gengi kronunnar hefur styrkst gagnvart 6llum helstu vidskiptamyntum i
sjavarltvegi nema japanska yeninu.

Sjavarutvegsfélog geta ad einhverju marki keypt gjaldeyrisvarnir af
fjarmalafyrirtaekjum. Slikar varnir eru b6 skammgoédur vermir par sem paer
verja alla jafnan einugis starfsemina til skilgreinds tima, eftir ad peim tima
likur verda varnir einungis keyptar vid pad gengi kronu sem verdur a peim
tima. Lengri tima styrkingarferli mun pvi éhjakvaemilega hafa ahrif a
rekstur sjavardtvegsfélaga sem og annarra utflutningsfélaga.

Breyting @ medalgengi mynta milli aranna 2015 og 2016

5% 2,1%
0% [ ]

-5%

-10%

-12,2%

-15% i

-20% -18,7%

-25% ‘

GBP NOK JPY
Heimild: Sedlabanki Islands
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016

Tekjur laekkudu hlutfallslega mest hja sjavaruatvegsfyrirtaekjum med mestu aflaheimildirnar, EBITDA drdst
verulega saman hja félogum i 6llum steerdarflokkum

. - Breyting & tekjum milli ara 2015 og 2016
Rekstur eftir steerd félaga Flokkun eftir aflaheimildum i pig.tonn
- Sjavarutvegsfélogum hefur verid skipt i prja flokka & grundvelli
aflaheimilda. 1%
Fyrirtaeki med aflaheimild meira en 4.000 pig.tonn.
Fyrirtaeki med aflaheimild fra 1.000 - 4.000 big.tonn ———. r—
Fyrirtaeki med aflaheimildir minni en 1.000 pig.tonn. 1.000-4.000 <1.000
-10,
Urtak petta samanstendur af 82 sjavarttvegsféldsgum sem Deloitte hefur 1%
fengid fyrir arin 2015 og 2016, félégin hafa samanlagt rimlega 90%
porskigilda.

Adeins litill hluti heildarfjélda fyrirtaekja med aflaheimildir undir

1.000 pig.tonn er i Grtakinu eda einungis 27 félég, nidurstada parf

pvi ekki ad vera lysandi fyrir pann hop i heild sinni. I pvi sambandi

er rétt ad benda a tekju og EBITDA samdratt i flokknum

Botnfiskltgerd (sja bls. 12), sem flest pessara félaga falla, sem

synir mun lakari nidurstédu en flokkurinn undir 1.000 pig.tonn. Heimild: Deloitte

synir hér. begar frekari upplysingar hafa borist verdur pessi gleera

uppfeerd. Breyting & EBITDA milli 2015 og 2016
Flokkun eftir aflaheimildum i pig.tonn

-220, -20%
Heimild: Deloitte
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-12%

Tekjur leekkudu um 12% hja fyrirtaekjum med mestu aflaheimildirnar.
Frekari greiningar leiddu hins vegar i ljés ad steerri félogin nadu frekar ad
spara nokkurn kostnad a moéti tekjutapi.




Rekstur sjavarutvegs a arinu 2016
Tekjur og EBITDA laekka i 6llum flokkum milli ara

Rekstur eftir tegund félaga

+ Pbegar litid er til edli sjdvarutvegsfélaga ma skipta peim i 3 flokka:
+ BIlondud uppsjavar- og botnfiskfélog
+ Botnfiskltgerd og vinnsla
+ Botnfiskutgerd

+  Tekjur botnfiskfélogum leekkudu mest eda um 21% milli ara.

+ EBITDA framlegd laekkadi mest hja félogum i botnfisk Gtgerd og vinnslu
vegna aukins rekstrarkostnadar en rekstrarkostnadur hinna flokkana
laekkadi.

Botnfiskutgerd og vinnsla
Breyting milli ara

-2%

-29%

Heimild: Deloitte
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Blondua uppSJavar og botnfiskfélog
Breyt/ng milli dra

-17%

-14%

Heimild: Deloitte

Botnﬁskutgera
Breyt/ng milli dra

-21%

-25%

Heimild: Deloitte
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Samantekt Rekstur sjavarutvegs 2016 Vaent afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Skuldsetning sjavarutvegs 2016
Skuldir sjavarutvegsfélaga leekka en skuldir i hlutfalli af EBITDA haekka

Aframhaldandi jakvaed préun skuldastédu Préun heildar skulda sjavarutvegsfélaga

Skuldastada greinarinnar i heild prdadist med jakvaedum heetti ad pvi leiti 600 12
ad heildarskuldir leekkudu og eiginfjarhlutfall haekkadi.

500 10
Laekkun skulda ma ad nokkru leiti rekja til styrkingar kronunnar sem leitt
hefur til laekkunar skulda i erlendri mynt. Félog eru edlilega mis skuldsett i 400
mynt.
Greidslugeta versnadi hins vegar heldur par sem skuldir i hlutfalli af 300
EBITDA laekkudu.

200

100

0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mm Skuldir alls ma.kr. == Skuldir/EBITDA
Heimild: Deloitte

@Fjérmfjgnun sjavarutvegs 2015 @Fjérmégnun sjavarutvegs 2016

o N M O @

= Skuldir = Eigid fé = Skuldir = Eigid fé
Heimild: Deloitte Heimild: Deloitte
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Samantekt

Rekstur sjavarutvegs 2016 Vant afkoma sjavarutvegs 2017 @@@

Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Verkfall sjomanna og leekkad verd i islenskum kronum koma til med ad setja svip sinn & afkomu
sjavarutvegsfyrirtaekja 2017

Magn eykst en verd lakkar Tekjur (ma.kr.) 14 39 284
’ I 0
+ A fyrstu atta manudum pessa ars er veitt magn ordid taeplega 7% meira .
en 2016. Munar par mestu um auknar veidar a lodnu samanborid vid
sidasta ar. +0,1%
«  Tekjuspa hér til hlidar byggir & peirri forsendu ad verd sjavarafurda proist i
takt vid GVT ad svo miklu leyti sem forsendur liggja fyrir um préun
hennar. Fra peim tima er reiknad med ad visitalan standi i stad til arsloka. 2017
Syndar eru tveer svidsmyndir vegna magnpréunar, annars vegar er gert Heimild: Deloitte
rad fyrir ad aukning verdi i takt vid proun fyrstu 8 manudi arsins og hins

2015/16 og 2016/17. Liklegt er ad afkoman verdi innan pessa bils. (fram til 4gu.17)
@ Mismunur heimildar og aflamarks (pus.tonn)
1.198 I I

2016/17
968
2015/16
982 Verdvisitala Verdvisitala Verdvisitala Verdvisitala

sjavarafurda Botnfisks Skelfisk Uppsjavarfisks
mISK OXDR

« A nylidnu fiskveidiari jukust aflaheimildir um 22% samanbori& vid
fiskveidiarid 15/16. Afli til aflamarks st6d hins vegar pvi sem naest i stad
milli dra. Eitthvad af pvi sem ekki veiddist flyst & pad fiskveidiar sem nu er
hafi® en oliklegt ma teljast ad verkfallsahrifum verdi ad fullu eytt innan
rekstrararsins 2017.

+ Medalverd a sjavarafurdum laekkadi talsvert milli ara i islenskum kréonum
eda um 8,5% pratt fyrir haekkun i erlendri mynt.

m Afli til aflamarks ® Aflaheimild

Heimild: Fiskistofa (skv. aflastodulista a3 vidlagri stédu i makri) Heimild: Hagstofan
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Samantekt

Rekstur sjavaratvegs 2016

Rekstur sjavarutvegs a arinu 2017

Vant afkoma sjavaritvegs 2017

OO

Verdvisitolur sjavarafurda i islenskum krénum héldu &fram ad laekka 2017. Heildar afli jokst hins vegar a

timabilinu januar - agust, frd sama timabili a fyrra ari

Verdvisitolur i islenskri kronu (jan.15=100)
120
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60
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Heimild: Hagstofa islands
Verdvisitolur i erlendri mynt (1.jan.15=100)
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Heimild: Hagstofa islands
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@ Heildar afli (jandar - agust 2017)
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Samantekt

Rekstur sjavaratvegs 2016

Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Oliuverd hefur ad medaltali, pann tima sem lidinn er 2017, haekkad milli ara og gengi kronunnar hefur
styrkst. Launavisitala hefur haldid afram ad haekka a arinu

@ Préun gengisvisitolu (1.jan.2015=100)

Préun oliuverds (1.jan.2015=100)
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Heimild: Capital IQ, Sedlabanki fslands
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Heimild: Hagstofa Islands
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Breyting & medalgengi milli aranna 2016 og 2017
(pad sem af er li&id ari)
0%
-5% I I
-10%
-9 9%
-10,6% -11,0%  -11,0%
-15% -13,8% "13,2% ¥
-16,5% ‘ ‘
-20% ‘
GBP NOK JPY EUR CNY UsD GVT
Heimild: Sedlabanki Islands

OO

17



Samantekt

Vaent afkoma sjavarutvegs 2017

Rekstur sjavarutvegs 2016 Vant afkoma sjavarutvegs 2017

OO

Midad vid proun hagsteerda standa likur til pess ad EBITDA framlegd i sjavarutvegi laekki milli ara

Likur standa til ad EBITDA laekki 2017

+ Midan vid hreyfingu helstu hagsteerda ma reikna med ad EBITDA muni
laekka milli ara eda i besta falli standa i stad.

« Erfitt er ad spa med vissu fyrir um getu fyrirtaekjanna til ad bregdast vid
neikvaedum ytri adstaedum til skemmri tima. I spa okkar er ekki gert rad
fyrir ad félégin hafi gripid til sérstakra adgerda a pvi 12 manada timabili er
hér um raedir.

EBITDA 2016 [se

Haekkun kostnadar 5
A
Tekjubreyting 0
EBITDA 2017
EBITDA 2016 Ise e
Haekkun kostnadar 34
B
Tekjuaukning
EBITDA 2017

Heimild: Deloitte
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EBITDA (ma.kr.)

Heimild: Deloitte

®

KX 28% 58

‘ -10,0%

2016 2017

Launavisitala + 6,5% m.v. Obreytta visitélu
til arsloka

Oliuverd + 3,4% leitni upp fra midju ari

Gengisvisitalan - 11,0% leitni upp fra midju
ari
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