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1. Beiting hrydjuverkalaganna bresku 8. oktober 2008 gegn Landsbankanum,
Sedlabankanum og Fjarmalaeftirlitinu var ruddaleg og 6porf adgerd. Hin var Bretum til
skammar, sagdi Mervyn King lavardur, fyrrverandi sedlabankastjéri Breta,
skyrsluhéfundi. Pvi markmioi ad koma i veg fyrir 6loglega fjasrmagnsflutninga matti na
med tilskipun, sem breska Fjarmalaeftirlitid gaf t til itbus Landsbankans { Lunddinum
3. oktober 2008.

2. Ekki hafa fundist nein merki um 6l6glega fjarmagnsflutninga bankanna fra Bretlandi
til fslands fyrir bankahrun, p6tt breskir radherrar hafi haldid pvi fram { samtélum vid
islenska radamenn. Rannséknir 4 islensku bonkunum { Bretlandi hafa ekki leitt neitt
6loglegt framferdi { lj6s. Megnid af breskum innlanum var notad { fjarfestingar i
Bretlandi, sem veittu hatt { 100 pisund manns vinnu.

3. Bresk stjérnvold bjérgudu 6llum breskum bénkum med adgerdum sinum {
oktéberbyrjun 2008 nema peim tveimur, sem voru { eigu [slendinga, Heritable og KSF.
Peim var neitad um fyrirgreidslu og lokad med tilskipunum. Med pvi mismunudu
stjérnvold 4 grundvelli pj6dernis, sem gengur gegn reglum um innri markad Evrépu.
Samt var pad mal ekki tekid upp af Framkvaemadastjérn ESB.

4. Tveer adgerdir skiptu miklu mali um pa kedjuverkun, sem vard { bankahruninu:
Danske Bank neitadi Glitni um fyrirgreidslu { september 2008, pegar hann atladi a0 selja
hinn norska banka sinn, med peim afleidingum, ad Glitnir vard ad leita til Sedlabankans
um neydarlan. Pad setti af stad bankahrunid. Breska fjarmalaeftirlitid lokadi KSF 8.
oktéber med peim afleidingum, ad médurfélagid 4 Islandi, Kaupping, féll, pvi ad lanalinur
voru hadar aframhaldandi rekstri KSF. Pad olli falli sidasta bankans, sem eftir st60.

5. Bankarnir tveir, sem bresk stjérnvold lokudu, Heritable og KSF, reyndust badir vid
uppgjor hafa traustan fjarhag. LAnardrottnar endurheimta nanast allt sitt fé pratt fyrir
gifurlegan kostnad vido endurskodendur og 16gmenn. Hins vegar virdast bankar, sem
bresk stjérnvold bjorgudu, sérstaklega RBS, varla eiga fyrir skuldum.

6. Margar hugsanlegar skyringar eru 4 hinni ruddalegu og 6porfu framkomu breskra
stjérnvalda, lokun Heritable og KSF og beitingu hrydjuverkalaganna. Ein er, ad Gordon
Brown og Alistair Darling, sem badir voru fra Skotlandi, hafi viljad syna Skotum, hvada
aheetta vaeri félgin i pvi fyrir Skota ad slita sambandinu vid England. Onnur er, ad peir
hafi viljad leida athyglina fra hinum stérfelldu tutgjoéldum til ad bjarga breskum bénkum.
Hin bridja er, ad peir hafi viljad syna kjésendum, ad peir geettu breskra hagsmuna af
hoérku, en s syning kostadi pa litid, pegar Island atti i hlut. Hin fjérda er, ad peir hafi
viljad baeta vigstoou sina { veentanlegri Icesave-deilu.

7. Pegar leid fram 4 arid 2007, vedjudu vogunarsjodir og sumir bankar, par & medal
Danske Bank, 4 méti islenskum bonkum og islensku krénunni. Olikt pvi sem gerdist i
Hong Kong 1998, tékst ekki ad hrinda dhlaupi peirra.

8. Bandarikjamenn neitudu {slandi um lausafjarfyrirgreidslu, en veittu rikjum, sem
aldrei hafa verid bandamenn peirra, til deemis Svipj6d og Sviss, slika fyrirgreidslu.
Storbankinn UBS i Sviss hefdi fallid an bess, en hann reyndi ad eyda gégnum um
innsteedur gyodinga fra stridsarunum, adstoda vioskiptavini vid skattaundanskot og
hagraeda 6loglega voxtum & millibankamarkadi. Bankakerfio i Sviss nam tifaldri
landsframleidslu og var pvi steerra hlutfallslega en hid islenska fyrir bankahrun.

9. Meginskyringin 4 pvi, ad bandarisk stjérnvéld neitudu Islandi um fyrirgreidslu, er
liklega st, ad Island var ekki lengur hernadarlega mikilvagt i peirra augum.
Gjaldeyrisskiptasamningur vid Bandarikin hefdi hugsanlega gert Sedlabankanum kleift
ad hafa stjérn 4 atburdarasinni og fara ,saensku leidina“, sem saenski sedlabankinn
markadi { fjarmalakreppunni { Svipj60 1991-1992.



10. Russalanio svonefnda var raunhaefur méguleiki, en Russar hurfu fra pvi ad veita pag,
begar peir fréttu af pvi, ad Alpjodagjaldeyrissjodurinn veeri i vidraedum vid islensk
stjornvold. Eftir ad [slendingar leitudu 4 nadir Alpjédagjaldeyrissjédsins, beittu Bretar
og Hollendingar ahrifum sinum innan sjédsins i pvi skyni ad neyda {slendinga til ad
vidurkenna greidsluskyldu i Icesave-deilunni.

11. Ymsar erlendar eignir bankanna voru hirtar 4 smanarverdi, oft med fulltingi
stjérnvalda, til deemis { Noregi, Finnlandi og Danmérku. Samanlagt tap af bessum
utsélum kann ad hafa numid 4,3 milljoroum evra eda 558 milljéroum islenskra kréna.
12. Sidferdileg greining a framkomu stjérnvalda og kaupsyslumanna, sem hirtu eignir
bankanna, synir, ad peir nyttu sér neyd Islendinga 4 éréttmeetan hatt. Ekki var um
edlileg markadsvidskipti ad reeda.

13. Hugsanlega hefdi islenska bankakerfid att fyrir skuldum, ef pad hefdi ekki hrunio i
oktéber 2008. Ef midad er vid pa forsendu, pa var tapio af fallinu 38,1 milljardar evra.
Petta tap lenti adallega 4 herdum erlendra lanardrottna bankanna, en ad nokkru leyti
islensks almennings vegna mistaka vid s6lu FIH banka i Danmoérku, sem ollu tapi ad
upphaed 514 milljonum evra eda 66 milljoroum islenskra kréna.

14. Viobrogo islenskra stjérnvalda vid bankahruninu voru skynsamleg: ad reisa
varnarvegg um Island (ring-fencing) og fordast pad, ad rikissjédur teki ad sér skuldir
einkaadila. Pess { stad var innsteedueigendum veittur forgangur i bu bankanna, og hefur
sti regla verid tekin upp { Evrépu sidan, ef til vill ad fordeemi [slendinga.

15. Islendingar mismunudu ekki 4 grundvelli pjédernis, pegar peir settu neydarldgin 6.
oktéber 2008. Breskir innstaedueigendur nutu sama forgangs og islenskir. {slenska
bj60din bar hvorki lagalega né sidferdilega abyrgd 4 skuldbindingum bankanna.
Malflutningur Breta { Icesave-deilunni var pvi ekki 4 rokum reistur, og bresk stjérnvold
skulda islensku pjédinni afsékunarbeidni vegna beitingar hrydjuverkalaganna og
framgoéngunnar { Icesave-malinu.

16. Einn almennan leerdém fyrir Evrépu og raunar allan heim ma draga af vidbrégdoum
islenskra stjérnvalda vid bankahruninu: Med pvi ad gera innstaedueigendur ad
forgangskrofuhdfum i b banka verdur 6parft ad veita bonkum rikisabyrgd, og pbannig
minnkar freistnivandi (moral hazard) banka.

17. Gogn syna, ad Sedlabankinn varadi radamenn margsinnis { kyrrpey vid utpenslu
bankanna, og til ad takmarka ahaettu pjédarinnar lagdi hann m. a. til, 1) ad Icesave-
reikningar yrou fluttir ur utbui { doétturfélag, 2) ad Glitnir seldi hinn norska banka sinn,
3) a0 Kaupping flytti h6fudstoovar sinar ur landi. Jafnframt beitti Sedlabankinn {
bankahruninu sér fyrir varnarveggshugmyndinni (ring-fencing) og takmérkun
skuldbindinga rikissj40s.

18. Rannséknarnefnd Alpingis um bankahrunid komst ad peirri nidurstédu i skyrslu
sinni 2010, ad bankarnir hefdu vaxid of hratt og ordid of stérir. SU nidurstada er ekki
rong, en segir ekki alla s6gu. Steerd bankakerfisins var naudsynlegt skilyroi fyrir
bankahruninu, en ekki nagilegt skilyrdi fyrir pvi. Skyra parf, hvers vegna haett komnir
bankar eins og UBS { Sviss, Danske Bank { Danmérku og RBS i Skotlandi féllu ekki eins og
islensku bankarnir. Pad var vegna bess, ad peir fengu pa lausafjarfyrirgreidslu, sem
[slendingum var neitad um.

19. Ekkert bendir til pess, ad eignir islensku bankanna hafi almennt verid lakari en
erlendra banka. [slensku bankarnir gerdu hins vegar margvisleg misték, sem voru til
pess fallin ad vekja andid og vantraust & peim erlendis, medal annars: 1) Kaupping
reyndi ad kaupa hollenskan banka haustid 2007, eftir ad fjarmalakreppan var skollin &;
2) Landsbankinn héf vorid 2008 ad safna innldnum { utbui { Hollandi { stad détturfélags;
3) bankarnir allir lanudu einum hépi meira en 5,5 milljarda evra samtals eda hatt {
pisund milljarda kréna.

20. Pad reyndist ad sumu leyti blessun frekar en bélvun, ad {slendingum var neitad um
lausafjarfyrirgreidslu, svo ad peir gripu til eigin rdda. Adrar Evrépupj6dir hafa enn ekki
tekid 4 peim skuldavanda, sem slendingar urdu ad leysa vid bankahrunid.



