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INNGANGUR

Préfnefnd verdbréfavidskipta stendur reglulega fyrir profi i verdbréfavidskiptum i samremi vid 53. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og reglugerd nr. 633/2003 um proéf i verdbréfavidskiptum.

Eftirtaldir adilar purfa ad ljuka préfi i verobréfavidskiptum:

1. Starfsmenn fjarmalafyrirtekis, sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti med
fjarmalagerninga skv. 1. mgr. 53. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

2. Einkaumbodsmenn sem starfa hér & landi skv. 3. malsl. 3. mgr. 20. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr.
108/2007.

3. Adilar sem sinna eignastyringu verdbréfasafna lifeyrissjods skv. 4. mgr. 34. gr. laga um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997.

4. Framkvemdastjori rekstrarfélags og sjodstjorar skv. 1. mgr. 14. gr. laga um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Prof i verobréfavidskiptum nytist einnig 66rum peim sem starfa a fjarmalamarkadi.

Profsefnislysing

Profnefnd verdbréfavioskipta tekur akvérdun um efni sem préfad er Ur & verdbréfavidskiptapréfi og semur
préfsefnislysingu, sbr. 3. gr. reglugerdar nr. 633/2003. Gildandi préfsefnislysingu & hverjum tima er ad finna &
vefsvadi préfnefndar a heimasidu fjarmala- 0g efnahagsraduneytis (sja na
https://www.stjornarradid.is/raduneyti/nefndir/profnefnd-verdbrefavidskipta/). Profsefnislysingu er atlad ad
audvelda proftokum ad undirbla sig fyrir préf, hvort sem peir hafa setid ndmskeid til undirbunings téku slikra
préfa eda ekki.

I profsefnislysingunni er ad finna lysingu & peim atridum sem préftakar purfa ad kunna skil &. Proftaki & ad geta
atskyrt atridi sem visad er til, fléttad pau inn i umfj6llun sem bedid er um og pannig synt fram & skilning og
kunnéttu eftir pvi sem vio &.

I profsefnislysingunni er visad til lesefnis sem hefur ad geyma umfjéllun um flest pau efnisatridi sem tilgreind eru.
Ldg, reglugerdir og reglur, auk greinargerda med lagafrumvérpum, eru medal grundvallar lesefnis. Pa er einnig
bent a itarefni sem proftakar geta haft til hlidsjénar.

L6ggjof ma m.a. nalgast & heimasidu Alpingis (www.althingi.is), reglugerdir og reglur a vefsidunni
Réttarheimild.is (www.rettarheimild.is). Sja jafnframt heimasidur Fjarmalaeftirlitsins og Kauphallar islands hf.
(Nasdaq Iceland),p.e. www.fme.is og https://business.nasdaqg.com/list/Rules-and-Regulations/European-
rules/nasdag-iceland/index.html.

Uppbygging profa og veegi hvers hluta

Verdbréfavidskiptaprofid skiptist i prja hluta:
I Logfraedi: 30% veegi, alls prju prof.
Il. Vidskiptafraedi: 30% veegi, alls prja prof.
1. Fjarmalamarkadur: 40% veegi, alls fjogur prof.

Markmio

Markmid med I. hluta er ad proftaki tileinki sér viss grundvallaratridi l16gfreedinnar sem eru m.a. naudsynleg til
skilnings & sérgreindum réttarreglum um fjarmalamarkadinn.

Markmid med I1. hluta er ad proftaki tileinki sér grundvallarpeetti fjarmalafreedinnar, hafi vald & Gtreikningum s.s.
vaxtadtreikningi, timavirdi fjarmagns, fjdrmagnskostnadi fyrirtekja og adferoum vid mat & fjarfestingum,
grundvallaratridi pjodhagfraedinnar og lestur og greiningu & &rsreikningum.

Markmid med I11. hluta er ad proftaki tileinki sér m.a. 189 og reglur & fjArmalamarkadi, vidskiptahetti, helstu gerdir
verdbréfa, gjaldeyrisvidskipti, samval verdbréfa, sjddastyringu, radgjof og skattamal tengd verobréfavidskiptum.

Réttur til patttoku i profum — Undanpéagur fra toku profa
Ollum er heimilt ad skra sig til profs i verdbréfavidskiptum. beir sem lokid hafa profi i 16gfredi sem metid er
fullnzgjandi ad 16gum til ad 6dlast héradsdomslogmannsréttindi, sbr. na 4. tolul. 1. mgr. 6. gr. laga um I6gmenn
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nr. 77/1998, eru undanpegnir toku préfa i I. hluta skv. 2. mgr. 4. gr. reglugerdar nr. 633/2003. beir sem hafa rétt
ad loégum til ad kalla sig vidskiptafreedinga eda hagfraedinga eru undanpegnir toku préfa i Grunnatridum i
fjarmalafredum og Grunnatridum i pj6dhagfraedi i I1. hluta skv. 2. mgr. 4. gr. reglugerdarinnar. Syna parf fram &
ad proftaki uppfylli skilyrdi til undanpagu fra 1. eda Il. hluta verdbréfavidskiptaprofs & pessum grundvelli med
framvisun stadfestinga par um fyrir Gtskrift (stadfestingar afhendist framkvaemdaradila verdbréfavidskiptaprofs
fyrir atskrift).

Peir sem uppfylltu skilyrdi til ad kalla sig vidskiptafreeding eda hagfreeding og hoféu lokid einu eda fleiri préfum
til verobréfavidskiptaprofs hinn 2. september 2016 eru einnig undanpegnir fra téku profs i Greiningu arsreikninga
i I1. hluta profs i verobréfavidskiptum.

Préfnefnd getur veitt proftaka, sem um pad sakir, undanpagu fra pvi ad preyta prof i einstdkum greinum i 1. og 11.
hluta profs i verdbréfavidskiptum, sbr. 3. mgr. 4. gr. reglugerdar nr. 633/2003. Skilyrdi pess ad slika undanpagu
megi veita er ad proftaki syni fram a pad med fullnaegjandi heetti, med vottordi fra vidkomandi menntastofnun og
6drum peim gégnum sem préfnefnd kann ad 6ska eftir, ad hann hafi stadist sambeerileg prof & haskolastigi ad mati
profnefndar. Profnefnd er heimilt ad visa umsokn fra berist hin sidar en einum manudi fyrir prof sem éskad er
undanpéagu fra. EKki eru veittar undanpagur fra profum i 111. hluta préfs i verobréfavidskiptum.

Samkveamt 4. mgr. 4. gr. reglugerdarinnar purfa peir sem lokid hafa préfi a Evropska efnahagssvaedinu sem krafist
er i viokomandi riki til ad vera heimilt ad hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti med
fjarmalagerninga einungis ad taka prof i 16gum og reglum & fjarmagnsmarkadi i I11. hluta til pess ad fa utgefio
skirteini um prof i verobréfavidskiptum, sbr. tilskipun Evrépupingsins og radsins 2005/36/EB um vidurkenningu
& faglegri menntun og 2. gr. laga um vidurkenningu & faglegri menntun og hefi til starfa hér & landi nr. 31/2010.

Umsoknir um undanpégur skal senda til profnefndar & eftirfarandi heimilisfang:
Profnefnd verdbréfavidskipta
c/o Fjarméla- og efnahagsraduneytid
Arnarhvoli vid Lindargotu
150 Reykjavik

Netfang préfnefndar verdbréfavidskipta er profnefnd@fjr.is.

Priggja ara reglan

EKkKki eru veittar undanpagur fra hinni svokélludu priggja ara reglu, sbr. 4. mgr. 5. gr. reglugerdar nr. 633/2003 um
prof i verdbréfavidskiptum. OIl prof skulu vera dagsett innan 3ja ara fra dagsetningu elsta profsins. Jafnraedis er
geett i hvivetna gagnvart 6llum proftékum ad pessu leyti. Pa er rétt ad geta pess ao ef prof er endurtekid pa fellur
ar gildi fyrri einkunn i profinu.

Prof

Prof ar |. hluta eru prja og skiptast pannig:

1. Islensk réttarskipan og Evropuréttur, freedikerfi 16gfraeedinnar (65%) og
Agrip Ur réttarfari (35%).

2. Vidfangsefni ar fjarmunarétti (40%), Abyrgdir (20%) og.Félagaréttur (40%).

3. Vioskiptabréfareglur (60%), Vedréttindi (25%) og binglysingar (15%).

Préf ar 1. hluta eru prju og skiptast pannig:
1. Grunnatridi i fjarmalafreedum (100%).

2. Grunnatridi i pjédhagfraedi (100%).

3. Greining arsreikninga (100%).

Préf ar 11, hluta eru fjogur og skiptast pannig:

1. L&g og reglur & fjairmélamarkadi (100%).

2. Vioskiptahattir (100%).

3. Verdbréf (hlutabréf (40%), Skuldabréf (40%)), afleidur og gjaldeyrir (20%).

4. Fjarfestingarferli: Samval verdbréfa og sj6dastyring (50%), Radgjof og skattamal (50%).



Einkunnir

Einkunnir i einstokum profum eru gefnar i heilum og halfum télum fra 0 til 10. Proftaki telst ekki hafa stadist einstok

prof hljéti hann legri einkunn en 5,0.

Til pess ad standast verdbréfavidskiptaprof parf proftaki ad hljéta a.m.k. 7,0 i medaleinkunn ar peim préfum sem hann
hefur preytt. Medaleinkunn (lokaeinkunn) er gefin med tveimur aukastéfum.

Leyfileg hjalpargogn i profum

Prof skulu almennt tekin & fartolvum préftaka. Proftaki getur pé skilad préfarlausn & pappirsformi, 6ski hann pess.

Oll leyfileg hjalpargogn purfa ad vera & pappirsformi. Heimilt er ad notast vid venjulega reiknivél. EkKi er heimilt

ad notast vid reiknivél sem hefur textaminni eda heegt er ad forrita, nema annad sé tekid fram hér ad nedan. Sja

nanar nedangreinda toflu yfir leyfileg hjalpargdgn i einstaka préfum.

Verdi proftaki uppvis af pvi ad nota 6leyfileg gégn, mun honum umesvifalaust verda vikid ar préfi og missir

hann rétt til proftoku.

Hluti

Prof

Leyfileg hjalpargdgn

Athugasemdir

islensk réttarskipan og
Evrépuréttur, freedikerfi
I6gfreedinnar og agrip ar
réttarfari

Eingdngu leyfilegt ad hafa
16g og reglugerdir &
pappirsformi.

Vidfangsefni ur fjarmunareétti,
abyrgadir- og félagaréttur

Eingdngu leyfilegt ad hafa
16g og reglugerdir &
pappirsformi.

Vioskiptabréfareglur,
vedréttindi og pinglysingar

Eingdngu leyfilegt ad hafa
16g og reglugerdir &
pappirsformi.

Grunnatridi ar
fjarmalafreedum

Oll gbgn & pappirsformi
leyfileg.

Grunnatridi Ur pjédhagfraedi

Engin hjélpargdgn
leyfileg.

Greining arsreikninga

Engin hjalpargogn
leyfileg.

Préftakar fa afhentar
kennitélu-formalur &
profstad.

Log og reglur a
fjarmalamarkadi

Eingdngu leyfilegt ad hafa
16g, reglugerdir, reglur
Fjarmalaeftirlitsins og
Kauphallar islands hf, &
pappirsformi.

Vidskiptahattir

Oll gogn & pappirsformi
leyfileg. Notkun reiknivéla
sem hafa textaminni
og/eda hagt er ad forrita er
heimil.

Verobréf (hlutabréf og
skuldabréf), afleiour og
gjaldeyrir

Oll gogn & pappirsformi
leyfileg. Notkun reiknivéla
sem hafa textaminni
og/eda haegt er ad forrita er
heimil.




Fjarfestingarferlio (samval
verdbréfa, sj6dastyring,
radgjof og skattamal)

Oll gégn & pappirsformi
leyfileg. Notkun reiknivéla
sem hafa textaminni
og/eda hagt er ad forrita er
heimil.




. HLUTI
30%

Markmid med I. hluta er ad proéftaki tileinki sér viss grundvallaratridi 16gfreedinnar sem
eru m.a. naudsynleg til skilnings & sérgreindum réttarreglum um fjarmalamarkadinn.

I. hluti skiptist i brju proéf i atta nAmsgreinum:

Fyrsta prof:
— lslensk réttarskipan og Evropuréttur, fredikerfi 16gfreedinnar (65%)
— Agrip r réttarfari (35%)

Annagd prof:
— Vidfangsefni ar fjarmunarétti (40%)
—  Abyrgdir (20%)
— Félagaréttur (40%)

Pridja prof:
— Vioskiptabréfareglur (60%)
— Vedréttindi (25%)
— binglysingar (15%)



ISLENSK RETTARSKIPAN OG EVROPURETTUR, FRAEDIKERFI
LOGFRADINNAR (65% af fyrsta profi)

MARKMID

I pessum hluta er fjallad um nokkur grundvallaratridi 16gfreedinnar. Gerd er grein fyrir megineinkennum islenskrar
stjornskipunar og stjérnsysluréttar. pa er gerd grein fyrir réttarheimildum og adferdum vid skyringar settra
lagadkvaeda, auk pess sem innsyn er veitt i reglur pj6da-, Evrépu- og EES-réttar.

Markmid pessa hluta er ad préftakar:
e pekki megineinkenni islenskrar stjérnskipunar
pbekki nokkur meginatridi islensks stjornsysluréttar
pekki hvad att er vido med hugtakinu réttarheimild
pbekki helstu réttarheimildir islensks réttar, p.&4 m. veegi peirra og samspil vid Urlausn raunhafra verkefna
bekki edli og tilgang l6gskyringar, p.& m. samspil 16gskyringarsjénarmida og l6gskyringarleida
bekki helstu einkenni pjédaréttar og Evrdpuréttar
bekki eoli og tilgang EES-samningsins, p.a m. tengsl Evrépuréttar og islensks réttar i gegnum EES-
samninginn

LESEFNI

Lesefni:

Bjorg Thorarensen og Pétur Dam Leifsson: bjodaréttur. Reykjavik 2011, bls. 17-54.

Hafsteinn Dan Kristjansson (2015): Ad ioka I6gfraedi : inngangur ad hinni lagalegu adferd. Reykjavik 2015, bls.
65-171.

Rébert R. Spand (ritstj.): Um 16g og rétt - helstu greinar islenskrar l6gfreedi, 2. Utgafa. Reykjavik 2009.
Stjérnskipunarréttur — Bjorg Thorarensen (bls. 21-30 og 40-74), Stjornsysluréttur — Rébert R. Spand (bls. 99-149).
Sigurdur Lindal og Skali Magnusson: Réttarkerfi Evropusambandsins og Evrépska efnahagssveaedisins —
megindreettir. Reykjavik 2011.

ITAREFNI

Andri Arnason: Stutt kynning & helstu réttarheimildum islensks réttar, vaegi peirra og samspili — handrit til
kennslu & verdbréfavidskiptanamskeidi. Reykjavik 2006 (5 bls.), adgengilegt a vefsidu profnefndar, nanar
tiltekid & eftirfarandi sl6o:

https://www.stjornarradid.is/media/fjarmalaraduneyti-media/media/skjal/stutt kynning_aa.pdf

Davio bor Bjorgvinsson: Logskyringar. Reykjavik 2008.

David bor Bjérgvinsson: Tengsl EES-réttar og landsréttar. Ulfljétur, 2. tbl. 1995.

Jon Steinar Gunnlaugsson: Um fordemi og valdmoérk domstdla. Reykjavik 2003.

Pall Hreinsson: Stjérnsysluldgin. Skyringarrit. Reykjavik 1994, bls. 31-40.

Rdbert R. Spand: Talkun lagadkveeda. Reykjavik 2007.

Sigurdur Lindal: Um 16g og l6gfraedi, 2. utgafa. Reykjavik 2007.

Skadli Magnusson: Hin lagalega adferd og réttarheimildirnar. Reykjavik 2003. Kafli I11.

EFNISPATTIR
l. Stjérnskipunarréttur

Lesefni:
Bjorg Thorarensen: Stjornskipunarréttur, bls. 21-30 og 40-74 i ritinu: Um 16g og rétt - helstu greinar islenskrar
[6gfreedi, 2. Utgéafa. Reykjavik 2009. Robert R. Spano (ritstj.).

1.0 Vidfangsefni stjornskipunarréttar og stada hans i freedikerfi 16gfraedinnar
2.0 Helstu stodir stjornskipunar islands

2.1 Stjornarskra lydveldisins

2.2 Fullveldio

2.3 Lyodveldisstjornarform

2.4 Lyorzdi


https://www.stjornarradid.is/media/fjarmalaraduneyti-media/media/skjal/stutt_kynning_aa.pdf

2.5 Sjalfsakvordunarréttur pjodarinnar
2.6 Priskipting rikisvalds
2.7 bingraedi
2.8 Grundvallarréttindi borgaranna
3.0 Framkvaemdavaldid
3.1 Forseti islands, hlutverk hans og 16gkjor
3.2 Storf forseta sem handhafa framkveemdavaldsins
3.3 Skipun radherra, storf peirra og lausn
3.3.1  Skipun radherra
3.3.2  Storf radherra og verkskipting
3.3.3  Lausn radherra fra stérfum og radherradbyrgd
3.4 Skipulag og verkefni framkveemdavaldsins
3.4.1  Skilgreining framkveemdavaldsins
3.4.2  R&duneyti og verkskipting milli peirra
3.4.3  Stadbundin og legra sett stjornvold
4.0 Loggjafarvaldid
4.1 Handhéfn l6ggjafarvaldsins og stada I6ggjafans gagnvart 66rum pattum rikisvaldsins
4.2 Skipan Alpingis, kjérdeemi og Gthlutun pingseta
4.3 Alpingiskosningar
4.3.1  Kosningaréttur og kjérgengi
4.3.2  Framkvemd alpingiskosninga og Urskurdarvald um ldglega kosningu og kjorgengi
pingmanna
4.4 Storf Alpingis
4.4.1  Skipulag pingstarfa
4.4.2  Lagasetning
4.4.3  Eftirlit Alpingis med stjornvéldum
5.0 Domsvaldid
5.1 Skipan démsvaldsins og sjélfsteedi domstéla
5.2 Urskurdarvald domstola gagnvart framkveemdavaldinu
5.3 Urskurdarvald sémstola um pad hvort 16g eru andstaed stjornarskréa

1. Stjérnsysluréttur

Lesefni:
Rdbert R. Spand: Stjornsysluréttur, bls. 99-149 i ritinu: Um 16g og rétt - helstu greinar islenskrar 16gfraedi, 2.
utgafa. Reykjavik 2009. Rébert R. Spano (ritsj.).

1.0 Vidfangsefnis stjornsysluréttur og stada hans innan fraedikerfis l6gfreedinnar
2.0 Hugtokin stjornsysla og framkveemdarvald
3.0 Hugtokin stjornvaldsakvordun og stjérnvaldsfyrirmeeli
4.0 Meginreglan um I6gbundna stjornsyslu — ldgmeetisreglan
5.0 Uppbygging stjornsyslukerfisins
5.1 Réaoherrastjornsysla
5.1.1 Ré&odherrar og raduneyti
5.1.2  Leegra sett stjérnvold
5.1.3  Sjélfstedar rikisstofhanir
5.1.4  Sjélfstedar stjérnsyslunefndir
5.1.5 Sveitarfélog
5.2 Embeettiskerfid
6.0 Medferd méla fyrir stjornvéldum
6.1 Grundvallarreglur stjérnsysluréttar og stjornsyslulog
6.2 AJild ad stjornsyslumali i merkingu stjérnsyslulaga
6.3 Gildissvid stjornsyslulaga
6.4 Andmelareglan
6.5 Rannsoknarreglan
6.6 Leidbeiningarskylda
6.7 Medalhdfsreglan
6.8 Jafnreedisreglan
6.9 Rettur til rokstudnings
6.10 Réttur til adgangs ad gdgnum mals og upplysingaldgin



6.11Stjornsyslukaera
7.0 Kvdrtun til umbodsmanns Alpingis
8.0 Malskot til domstola

I11. Réttarheimildir

Lesefni:
Hafsteinn Dan Kristjansson (2015): Ad ioka I6gfraedi : inngangur ad hinni lagalegu adferd. Reykjavik 2015, bls.
65-129.

1.0 Réttarheimildir og pyding peirra
1.1 Af hverju skipta réttarheimildir mali?
1.2 Hvad er réttarheimild?
2.0 Hverjar eru réttarheimildirnar?
3.0 Samspil og rétthad réttarheimildanna
4.0 Settur réttur
4.1 Settur réttur i prengri merkingu
4.1.1  Stjornlég
412  Almenn log
4.1.3  Bréoabirgdaldg
4.1.4  Fjarldg og fjaraukalog
415  Log sem sett voru fyrir 1874
4.2 Settur réttur i rymri merkingu
4.2.1  Stjornsyslufyrirmali forseta islands
4.2.2  Stjérnsyslufyrirmeli Alpingis — pingsalyktun
4.2.3  Almenn stjérnvaldsfyrirmeali handhafa framkveemdavaldsins
4.3 Réttarvenja
4.3.1  Loghelgan venju
4.3.2  Tegundir réttarvenju
4.3.3  Flokkun réttarvenju
4.3.4  Sonnunarbyrdi um venju
4.4 Fordemi
4.4.1  Fordemi eru réttarheimild i islenskum rétti
4.4.2  Fordemi eru bindandi, einnig fyrir haestaréttarddomara
4.4.3  Fravik fra fordemum
4.4.4  Tulkun og beiting fordeema
4.5 Meginreglur laga
45.1  Hinar leegra settu réttarheimildir
452  Hvad eru meginreglur laga?
453  Einkenni meginreglna laga og beiting peirra
4.6 EOli mals
4.6.1  Sanngirnis- og solisréttur
4.6.2  Lagalegt eoli malsins, almenn matskennd lagasjonarmid o.fl
4.6.3  Tulkun lagadkvaeoa og fordema
4.7 Eru til adrar réttarheimildir?

V. Légskyringar

Lesefni:
Hafsteinn Dan Kristjansson (2015): Ad idka I6gfreedi : inngangur ad hinni lagalegu adferd. Reykjavik 2015, bls.
129-171.

1.0 Hvad er talkun og hvernig tengist hun lagareglunum?
2.0 Innra samhengi lagadkvedis



2.1 Textaskyring
2.2 Samramisskyring
3.0 Ytra samhengi lagadkvedis
3.1 Logskyringargdgn
3.2 Markmidsskyring
3.3 Soguleg skyring
3.4 Talkun med visan til annarra réttarheimilda og lagasjénarmida
3.5 Tulkun 4 einstdkum svidum réttarins og l6gfestar tdlkunarreglur
4.0 Val alégskyringarleid
4.1 Logskyringarleidir
4.2 Almenn légskyring
4.3 Rymkandi l6gskyring
4.4 brengjandi 16gskyring
5.0 L6gjofnun og gagnalyktun

V. Reglur pjéda-, Evrépu- og EES-réttar

Lesefni:

Bjorg Thorarensen og Pétur Dam Leifsson: bjodaréttur. Reykjavik 2011, bls. 17-54.

Sigurdur Lindal og Skali Magnusson: Réttarkerfi Evrépusambandsins og Evropska efnahagssvaedisins —
megindraettir. Reykjavik 2011. (Tekid er fram & yfirlitinu hér ad nedan hvada kaflar i riti Sigurdar og Skula eru
aoeins til hlidsjonar.)

1.0 Almennt um pjodarétt
1.1 Vidfangsefni og proun pjodaréttar
1.2 EOli pj6daréttar og stada i freedikerfi 16gfraedinnar
1.3 Tilurd og proéun pjodaréttar
1.4 Stada pjodaréttar i landsrétti rikja
1.5 Réttarheimildir pjéoaréttar
1.5.1  Flokkun réttarheimilda i pjodarétti
15.2  bjodréttarvenjur
1.5.3  bjodréttarsamningar
154  Meginreglur
1.5.5  Démsurlausnir og skrif fredimanna sem varda pj6darétt
1.5.6  Adrar mogulegar réttarheimildir pjodaréttar
1.5.7  Um rétthaed og edli réttarheimilda pjéoaréttar
2.0 Réttarkerfi Evropusambandsins
2.1 Fra millirikjasamstarfi til Evropusambands (til hlidsjonar)
2.2 Uppbygging Evrépusambandsins
2.2.1  brjar stodir ,,gamla ESB”
2.2.2  ,Nyja Evropusambandio*
2.2.3  Grundvéllur ESB
2.2.4  Stofnanaverk ESB
2.2.5 Blanda hefébundins millirikjasamstarfs og yfirpjédlegs bandalags
2.2.6  Nanara samstarf um tiltekin méalefni
2.3 Réttarheimildir Evropusambandsins og sambandsréttar
2.3.1  ESB sem sjalfstett réttarkerfi
2.3.2  Stofnsattmalarnir
2.3.3  Afleiddur réttur
2.3.4  Fordemi
2.3.5  Meginreglur laga (til hlidsjonar)
2.3.6  bjodaréttarsamningar (til hlidsjénar)
2.3.7  Medferd réttarheimilda — Logskyringar
2.4. Sambandsréttur og landsréttur
24.1  Inngangur
2.4.2  Reglan um beina réttarverkan
2.4.3  Forgangsahrif sambandsréttar

10



2.4.4  Adrar grunnreglur sem veita 6logfestum reglum sambandsréttar réttarahrif med
einhverjum heetti
2.4.5  Sambandsréttur fra sjonarholi stjérnskipunarlaga adildarrikjanna
2.5. Nokkrar grunnreglur stjérnskipunar ESB (til hlidsjonar)
2.6. Stofnanir og dkvardanataka
2.6.1  Stofnanir sambandsins
2.6.2  Evropska radio
2.6.3  Evropupingid
2.6.4 Radid
2.6.5 Framkvemdastjornin
2.6.6 ESB-domstdllinn
2.6.7  Samleikur stofnananna — Malsmedferd og gerdir
3.0 Réttarkerfi Evropska efnahagssveedisins
3.1 Evrdpska efnahagssvaedid verdur til (til hlidsjénar)
3.2 Meginefni og snid EES-samningsins
3.21  Meginmarkmid EES um einsleitni
3.2.2  EES sem friverslunarssvadi eda markadsbandalag
3.2.3  Snid EES-samningsins
3.3 Réttarheimildir EES-réttar
3.3.1  Inngangur
3.3.2  EES-samningurinn i heild sinni
3.3.3  Fordemi ESB-démstélsins og adrar heimildir sambandsréttar sem EES-samningurinn
visar til
3.3.4  Fordemi
3.3.5  Meginreglur laga — edli mals
3.3.6  Adrar réttarheimildir?
3.3.7  Rétthad réttarheimilda Evrépska efnahagssveaedisins
3.4 Stofnanir EES og EFTA
3.4.1  Stofnanir EES og einsleitni
3.4.2  Tveggja stoda kerfi
3.4.3  Sameiginlegar stofnanir EES
3.4.4  EES-stofnanir EFTA
3.5 Malsmedferd og upptaka nyrra gerda (til hlidsjonar)
3.6 Afstada EES-réttar gagnvart landsrétti — islenskur réttur
3.6.1  Sambandsréttur, EES-réttur og landsréttur
3.6.2  Innleiding EES-samningsins & islandi
3.6.3 Bokun35
3.6.4  Forgangur EES-reglna ad islenskum rétti — Innleiding bokunar 35
3.6.5  “Obein réttarverkan” 6logfestra EES-reglna
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AGRIP UR RETTARFARI (35% af fyrsta profi)

MARKMID
I pessum hluta er fjallad um nokkur grundvallaratridi réttarfars. Fjallad verdur um domstolaskipanina og medferd
einkamala, auk pess sem fullnustugerdum, naudungarsdlu og reglum skuldaskilaréttar verda gero stutt skil.

Markmid pessa hluta er ad proftakar:
e  pekki uppbyggingu islenskrar démstdlaskipunar
o pekki helstu reglur islensks réttar um medferd einkamala, p.4 m. deemigerdan feril einkamals
e pekki hvad att er vid med fullnustugerdum, naudungarsélu, greidslustédvun, naudasamningum og
gjaldprotaskiptum

LESEFNI

Eirikur Témasson: Réttarfar, bls. 149-201 i ritinu: Um l6g og rétt - helstu greinar islenskrar 16gfraedi, Reykjavik
2009. Robert R. Spand (ritstj.)

ITAREFNI:
Andri Arnason: Réttarfar i hnotskurn. Reykjavik 2013.

EFNISPAEATTIR
1.0 Meginreglur réttarfars
1.1 Fyrirmeli stjornarskrérinnar og Mannréttindasattmala Evrépu
1.2 Helstu réttarfarslog
1.3 Réttur til ad bera mal undir domsstéla
1.4 Jafnraedi adila fyrir domi
1.5 Opinber malsmedferd
1.6 Munnleg méalsmedferd
1.7 Millilidalaus malsmedferd
1.8 Fljétvirk malsmedferd
1.9 Sjalfsteedur og 6vilhallur démstoll
1.10Frjalst sdbnnunarmat
2.0 Démstolaskipan
2.1 Hlutverk démstdla og skipun démara
2.2 Almennir démstdlar
2.2.1  Héradsdémstolar
2.2.2  Landsréttur
2.2.3  Hastiréttur
2.3 Sérdomstolar
2.4 Gerdardomar
3.0 Medferd einkamala
3.1 Hvada mal eru einkamal?
3.2 Meginreglur sem gilda eingdngu um einkamal
3.2.1  Utilokunarreglan
3.2.2  Reglur um forradi & sakarefni og malsmedferd
3.3 AQild og fyrirsvar
3.4 Sakarefni
3.5 Varnarping
3.6 Gangur deemigerds einkamals

3.6.1  Stefna
3.6.2  bingfesting og medferd mals fyrir domi fram ad adalmedferd
3.6.3  Utivist

3.6.4  Adalmedferd
3.6.5  DOmur og adrar Urlausnir domara
3.6.6  Malskostnadur

3.7 Afbrigdileg medferd einkamala

3.8 Soénnun
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3.9 Malskot til Landsréttar
3.10Malskot til Heestaréttar
4.0 Fullnusta déma i einkamalum

4.1 Fullnustugerdir

4.2 Aofor
421  Framkvaemd adfarar
4.2.2  Fjarndm
4.2.3  Aofor til fullnustu um annad en peningagreidslu
4.2.4  Beinar adfarargerdir

4.3 Bradabirgdagerdir

4.4 Naudungarsala

4.5 Gjaldprotaskipti og skyld réttarGrradi
45.1  Greidslustddvun
4.5.2  Naudasamningar
453  Gjaldprotaskipti
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VIDFANGSEFNI UR FJARMUNARETTI (40% af 6dru profi)

MARKMID

Markmid pessa kafla er ad proftaki kunni skil @ meginatridum krofuréttar og samningaréttar. Hér er m.a. fjallad
um stofnun og gildi samninga, krofurétt og krofuréttindi, hugtakid krofu, efni krofuréttinda og flokkun peirra, adila
krofusambands, skadabotaskyldu skuldara, efndabatur og vangildisbatur.

LESEFNI

Rabert R. Spand (ritstj.): Um 16g og rétt - helstu greinar islenskrar 16gfradi, 2. dtgafa. Reykjavik 2009. Samninga-
og krofuréttur — Pall Sigurdsson (bls. 219-281) og Skadabotaréttur — Vidar Mar Matthiasson (bls. 281-317, 320-
321, 324-327 og 338-343).

L&g nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og dgilda l6ggerninga.

ITAREFNI

Kaflar Gr krofurétti Olafs Larussonar. Andri Arnason annadist (tgafuna. Lagadeild Haskola islands 2003.
Pall Hreinsson: Vidskiptabréf, békautgafan Codex 2004.

Pall Sigurdsson: Samningaréttur. Reykjavik 1987, einkum bls. 65-75.

porgeir Orlygsson, Benedikt Bogason og Eyvindur G. Gunnarsson: Kréfuréttur 1. Reykjavik 2009.
porgeir Orlygsson, Benedikt Bogason og Eyvindur G. Gunnarsson: Kréfuréttur 11. Reykjavik 2011.

EFNISPAETTIR
l. Samninga- og krofuréttur

1.0 Meginreglan um stofnun og gildi samninga og annarra léggerninga
1.1 Ldggerningar
1.2 Tualkun I6ggerninga
1.3 Loford og akvadir
1.4 Samningar
1.5 Alitaefni vardandi stofnun samninga og stédlud samningsakvadi
2.0 Pprigjamannsléggerningar
3.0 Milliganga vid samningsgerd
3.1 Almennt
3.2 Umbod
3.2.1  Almennt um umbod
3.2.2  Nanar um tegundir umboda
3.2.3  Umbodsmadur fer Ut fyrir heimild sina
3.2.4  Umbodsmadur fer Ut fyrir umbods sitt eda hefur ekki fullnzgjandi umbod
3.3 Umsysla
4.0 Almennt um 6gilda lI6ggerninga
5.0 Helstu 6ggildingaréstaedur
5.1 Formgallar
5.2 Gerhefisskortur
52.1  Almennt
5.2.2  Logradisskortur
5.2.3  Andleg vangeta
5.2.4  Efnisannmarkar
5.2.4.1 Almennt
5.2.4.2 33. gr. samningalaga
5.2.4.3 26. gr. samningalaga
5.2.4.4 37.gr. samningalaga
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5.3 Ogildingarastaedur sem rekja ma til tilurdar l6ggernings
5.3.1  Falsanir og afbakanir
5.3.2  Ldéggerningur er ekki réttilega af stad sendur
5.3.3  Malamyndagerningar
5.3.4  Naudung
535  Svik
53.6  Misneyting
5.3.7  Viljaskortur — Rangar og brostnar forsendur
6.0 Almennt um krofur og kréfuréttindi
7.0 Adilar krofusambands
7.1 Almennt
7.2 Fleiri adilar en tveir
8.0 Adilaskipti ad kroéfuréttindum
8.1 Almennt
8.2 Krofuhafaskipti
8.3 Skuldaraskipti
9.0 Lok krofu
9.1 Almennt
9.2 Efndir kréfur
9.2.1  Réttar efndir
9.2.2  Skuldajéfnudur
9.3 Réttarahrif almenns tomletis og fyrningar
9.4 Vanlysing
10.0Ahztta af efndabresti
11.0Vanefndir krafna og réttarahrif vanefnda
11.1Almennt
11.2Nanar um helstu tegundir vanefnda
11.2.1 Efndadréttur
11.2.2 Galli
11.2.3 Vanheimild
11.3Samningbundin dkvadi um afleidingar vanefnda
11.4Helstu tegundir vanefndatrraeoa
11.4.1 Riftun
11.4.2 Skadabetur
11.4.3 Draéttarvextir af peningagreidsium
11.4.4  Afslattur
11.5Brottfall vanefndaurreeda krofuhafa og skyld efni

11. Skadabétaréttur

1.0 Almennt um skadabotarétt
1.1 Um hvagd er fjallad i skadabotarétti?
1.2 Skadabotaréttur sem fraedigrein
1.3 Stada skadabotaréttar i freedikerfi 16gfraeedinnar
1.4 Skadabeetur innan samninga og skadabaetur utan samninga
1.5 Heimildir skadabdtaréttar
2.0 Nokkur frumskilyrdi skadabdtaabyrgdar
2.1 Tjonpoli og tjonvaldur sami adili. Samsdmun
2.1.1  Tjonpoli og tjénvaldur sami adili.
2.1.2  Samsdmun
2.2 Tjon sem verdur vegna athafnaleysis
2.3 Skilyrdi um 6légmeeti og hlutreenar abyrgoarleysisastedur
2.3.1  Olégmatiskilyrdi
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2.3.2  Neydarvorn

2.3.3  Neyoarréttur

2.3.4  Obedinn erindsrekstur
2.3.5  Sampykki

2.3.6  Ahettutaka

3.0 Grundvollur skadabdtadbyrgdar

3.1 Sakarreglan

3.1.1  Skilgreining & sakarreglunni

3.1.2  Hlutlag atridi og huglaeg

3.1.3  Saknazmi

3.1.4  Ohappatilvik, galeysi og storkostlegt galeysi
3.1.5 Breytilegar krofur vio sakarmat

3.1.6  Sonnun vid beitingu sakarreglunnar

3.2 Reglur um hlutleega abyrgd (a4byrgd an sakar)

3.2.1  Hvad er hlutleg skadabétadbyrgo?
3.2.2  Olégfest hlutleeg abyrgd

3.2.3  Laogfestar reglur um hlutleega byrgd
3.2.4 ROk med hlutleegum abyrgdarreglum

3.3 Vinnuveitandaabyrgd

3.3.1  Hvad er vinnuveitendadbyrgd?

3.3.2 A hverjum ber ,,vinnuveitandi skadabotaabyrgd samkvaemt reglunni?
3.3.3 A hvada hattsemi ,,starfsmanns* ber vinnuveitandi skadabétaabyrgd?
3.3.4  Hoyver telst ,,vinnuveitandi* i skilningi reglunnar?

3.3.5  Stada starfsmannsins sjalfs

3.4 Sakarlikindareglan
4.0 Orsakatengsl, sennileg afleiding og adrar reglur um takmdérkun & skadabo6tadbyrgd

4.1 Orskatengsl

4.2 Sennileg afleiding
4.3 Hagsmunir verda ad njéta verndar skadabdtaregina

4.3.1  Hagsmunir sem almennt njota ekki verndar
4.3.2  Vernd skadabotareglna hafnad vid tilteknar adstaedur
4.3.3  Vernd pridja manns, p.e. annars en pess er verdur fyrir beinu tjoni

4.4 Medabyrgo tjonpola
4.5 Reglur um lekkun skadabdta
5.0 Fleiri en einn skadabotaskyldur
5.1 Stada tjénpolans
5.2 Innbyrdis skipting hinna skadabotaskyldu

5.2.1  Enginn hefur dbyrgdartryggingu

5.2.2  Allir hafa 4byrgdartryggingu

5.2.3  Einneda fleiri en ekki allir hafa 4byrgdartryggingu
5.2.4  Uppgjorid

6.0 Skaoabotaabyrgd fasteignareiganda

7.0 Sérfrediabyrgd

8.0 Tjénshugtak skadabdtaréttar og akvoroun botafjarhaedar
8.1 Tjonshugtak skadabotaréttar

8.1.1  Hvad er tjon i skilningi skadabdtaréttar?
8.1.2  Hvener hefur tjon ordid?

8.1.3  Skadabotakrafan

8.1.4  Fullar baetur i skadabdtarétti

8.1.5  Tegundir tjéna

8.2 Akvoérdun & fjarhaed bota fyrir munatjon
8.3 Akvordun & fjarhaed bota fyrir almennt fjartjon
9.0 Miskabatur samkveemt 26. gr. skadabotalaga
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9.1 Efni 26. gr. skadabdtarlaga

9.2 Miskabeetur til tjonpola vegna likamstjons

9.3 Miskabaetur vegna élogmastrar meingerdar

9.4 Miskabeetir til ninna adstandenda
10.0Skadabotakrafan

10.1Almennt

10.2Vextir af skadabotakrofu

10.3Drattarvextir

10.4Fyrning skadabotakrofu
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ABYRGDBIR (20% af 63ru profi)

MARKMID
Markmid pessa hlutar er ad préftaki kunni skil & helstu tegundum kréfuabyrgoa og réttarreglum sem um paer gilda.

LESEFNI

Benedikt Bogason: Um krofudbyrgd, stofnun og égildi. Timarit 16gfraedinga 1. hefti mars 1997.

Benedikt Bogason: Skuldbinding abyrgdarmanns samkvaemt kréfuabyrgd. Timarit I6gfraedinga 1. hefti april 2000.
Benedikt Bogason: Lok krofudbyrgdar. Timarit 16gfreedinga 3. hefti oktéber 2006.

Ldg og greinargerdir er fjalla um &byrgdir t.d. vixillég nr. 93/1933, 16g um tékka nr. 94/1933, 16g um rikisabyrgdir
nr. 121/1997, 16g um samningsved nr. 75/1997, 16g um neytendakaup nr. 48/2003, pjonustukaup nr. 42/2000 og
16g um &byrgdarmenn nr. 32/2009.

Heestaréttardémar er fjalla um abyrgdir. Listi yfir déma verdur birtur & heimasiou préfnefndar.

ITAREFNI

Hans Viggo Godsk Pedersen: Bankgarantier, 2. (tg. 2003 ISBN 87-574-0961-7, DJ@F

Hans Viggo Godsk Pedersen: Kaution, 9. Gtg. 2011 ISBN ISBN 978-87-574-2419-5, DJ@F

Nina Dietz Legind: Privat kaution, 1. Gtg. 2002 ISBN 87-574-0863-7, DJ@F

Samkomulag samtaka banka- og verdbréfafyrirtaekja, sparisjoda, neytendasamtakanna og stjérnvalda um notkun
abyrgda & skuldum einstaklinga

Lennart Lynge Andersen og Nina Dietz Legind: Bank- og sparekasselovens regulering af privat kaution for
banklan, Ugeskrift for retsveesen B 2002, bls. 347.

Samantekt Urskurda Urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, sja:
http://www.fme.is/eftirlitsstarfssemi/urskurdarnefndir/urskurdanefnd-um-vidskipti-vid-fjarmalafyrirtaeki/

EFNISPAEATTIR
1. Inngangur
1.1 Almennt
1.2 Hugtakid abyrgd
Hugtakid abyrgo hefur verid skilgreint sem loford, par sem madur skuldbindur sig persénulega
gagnvart 6drum manni til tryggingar & adsteedum pridja manns, athéfnum eda athafnaleysi
1.3 Hugtakid kréfuabyrgd
Med krofuabyrgd er att vid loforo, par sem abyrgdarmadur skuldbindur sig personulega til
tryggingar & efndum krofu & hendur adalskuldara
1.4 Fjarhagsleg pyding kréfuabyrgdar
15 Lagalegur grundvollur krofudbyrgdar

2.0 Loford um kréfudbyrgd
2.1 Um stofnun kréfuabyrgoar
2.1.1  Almennt
2.1.2  Form krofudbyrgoar
2.1.3  Krofuabyrgo og yfirlysingar an skuldbindinga
2.1.3.1 Medmeli
2.1.3.2 Mat a gjaldfaerni
2.1.3.3 Yfirlysingar fyrir hond annarra
2.2 Um 6gildi krofuabyrgdar
2.2.1  Almennt
2.2.2  Upplysingaskylda krofuhafa
2.2.3  Forsendur dbyrgdarmanns
2.2.3.1 Almennt
2.2.3.2 Gildi aoalkréfunnar
2.2.3.3 Efni adalkrofu
2.2.3.4 Adalskuldari
2.2.3.5 Frekari trygging
2.2.3.6 Adrar forsendur
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3.0

4.0

5.0

Efni krofuabyrgdar

3.1 Skilmalar og tdlkun kréfuabyrgdar
3.1.1 Almennt
3.1.2  Skilmalar kréfuabyrgoar
3.1.3  Tulkun kréfudbyrgdar
3.2 Tegund krofuabyrgdar
321 Almennt
3.2.2  Sjalfskuldarabyrgd
3.2.3 Einféld abyrgo
Lok krofuabyrgoar
4.1 Lok vegna lausnar adalskuldara
4.1.1 Efndir
4.1.2  Fyrning
4.1.3  Eftirgjof, naudasamningur o.fl.
4.2 Sjalfsteed lok kréfuabyrgdar

421 Efndir

4.2.2  Fyrning

4.2.3  Eftirgjof og naudasamningur

4.2.4  Ahgtta dbyrgdarmanns
4.2.4.1 Greioslufrestur og vanefndir
4.2.4.2 Onnur tryggingarréttindi

L6g nr. 32/2009 um &byrgdarmenn

51
5.2
5.3.
53

Stofnun, efni og form &byrgdarsamninga
Réttarsamband lanveitanda og 4byrgdarmanns
Takmarkanir & 4byrgd

Brottfall dbyrgdar eda annarra tryggingarradstafan
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FELAGARETTUR (40% af 68ru profi)

MARKMID

Markmid pessa hluta er ad préftaki kunni skil & meginatridum félagaréttar p.m.t. ahrif evrdpskra tilskipana &
islenskan félagarétt. Gerd er m.a. grein fyrir hugtakinu félag, helstu flokkum félaga, stofnun peirra, og hvada atridi
ber ad hafa i huga vio val & félagsformi sem &tlad er ad vera i rekstri. Meginmarkmid pessa namskeids er pé ad
veita innsyn i helstu réttarreglur um hlutafélég, stofnun, samruna og slit peirra, hluti, hlutabréf og vidskiptahdmlur
med pau, hlutafjarhaekkun, stjornun hlutafélaga og stjérnkerfi peirra. Sérstaklega verdur fjallad um abyrgd stjérnar
og stjornenda i hlutafélagi og reett um réttarstodu félagsmanna sjélfra, ekki sist minnihluta. Sja nanar um efnispeetti
namskeidsins.

LESEFNI

Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, Reykjavik 2013.

Hlutafélagalog nr. 2/1995, 16g um einkahlutféldg nr. 138/1994.

Ldg um verzlunarskrar, firmu og prékiruumbod nr. 42/1903.

Ldg um sameignarfélég nr. 50/2007.

Ldg um sjalfseignarstofnanir sem stunda atvinnurekstur nr. 33/1999.

Heestaréttardomar 4 svidi félagaréttar. Listi yfir ddma verour birtur & heimasidu préfnefndar.

ITAREFNI

Aslaug Bjoérgvinsdottir: Félagaréttur, Reykjavik 1999.

Noe Munch og Lars Hedegaard Kristensen: Selskabsformene, 6. Gtg. 2009.

Stefan Mér Stefansson: Opinber hlutafélog. Afmeelisrit — Bjorn p. Gudmundsson sjotugur 13. jali 2009, bls. 331-
372.

Lég um samvinnuféldg nr. 22/1991.

Ldg um sjdoi og stofnanir sem starfa samkveemt stadfestri skipulagsskré nr. 19/1988.

EFNISPAEATTIR

1.0 Hugtakid félag
11 Skipulagsbundin heild
1.2 Markmid
1.3 Timalengd starfsemi
1.4 Fjoldi félagsmanna

2.0 Onnur hugtok

2.1 Fyrirteeki
2.2 Logadili
2.3 Firma
3.0 Stjérnarskrarakveedi og félagaréttur
3.1 Frelsi til stofnunar félags — Loglegur tilgangur
3.2 Heimildir til ad stédva starfsemi félaga

33 Félagsskylda — neikveett félagafrelsi

4.0 Helstu flokkar félaga
4.1 Almenn félog

4.2 Sj6air og sjalfseignarstofnanir
4.3 Sameignarfélog

44 Samlagsfélog

4.5 Samvinnuféldg

4.6 Hlutafélog
47 Einkahlutafélog
4.8 Opinber hlutaféldg

5.0 Val & félagsformi
5.1 Markmio félags
5.2 Steerd fyrirteekis
5.3 Skattalegar astaedur
54 Fjoldi félagsmanna

20



55 Hugsjonir
5.6 Skylda til akvedins félagsforms
5.7 Adrar asteedur

6.0 Stofnun hlutafélaga

6.1 Tilgangur lagareglna um stofnun

6.2 Stofnunarferli

6.3 Stofnendur hlutafélags

6.4 Abyrgd stofnenda og annarra trinadarmanna
6.5 Stofnsamningar

6.5.1  Almenn atridi
6.5.2  Lagmarkskrofur og vidbotarupplysingar skv. 4-6. gr.
6.6 Sérfraeediskyrsla
6.7 Sampykktir
6.7.1  Hlutverk sampykkta
6.7.2  Skylduadkvedi og frjals akvaedi
6.8. Askrift ad hlutum
6.8.1  Afleidingar brota a askriftarreglum
6.8.2  Skilyrtar askriftir
6.9 Skraning hlutafélags

7.0 Hluthafasamkomulag
7.1 Hugtakid
7.2 Efni hluthafasamkomulags

7.3 Adilar samkomulags og skuldbindingargildi

8.0 Hlutir

8.1 Almennt um hluti

8.2 Hlutaflokkar
8.2.1  Atkvadaréttur, 2. mgr. 20. gr.
8.2.2  Arosréttur, 2. mgr. 20. gr. og 12. tl. 2. mgr. 9. gr.
8.2.3  Réttur til uthlutunar vid slit, 3. mgr. 114 gr. i.f.
8.24  Mismunandi vioskiptahdmlur, sbr. 22 og 23 gr.
8.25  Innlausnarréttur, 10. tl. 2. mgr. 9. gr.
8.2.6  Réttur til askriftar ad nyju hlutafé sbr. 45. og 46. gr.

8.3 Astzedur fyrir flokkun hluta

9.0 Vidskiptahomlur & hlutabréf
9.1 Meginregla
9.2 Forkaupsréttur
9.3 Sampykki félags fyrir sélu, vedsetningu eda 6dru framsali
9.4 Innlausnarréttur

10.0 Hlutabréf
10.1 Hugtakid hlutabréf
10.2 Tilgangur med utgafu hlutabréfa
10.3 Efni hlutabréfa
104 Rafraen bréf

11.0 Hlutafjarhaekkun

111 Undirbdningur
11.1.1  Akvérdun um hakkun og efni hennar
11.1.2 Oflun gagna, 2. mgr. 33. gr.
11.1.2 Ordalag tillogu um haekkun/breyting & sampykktum, 36. gr.
11.1.3 Bodun hluthafafundar, 1. mgr. 88. gr. og 3. mgr. 33. gr.
11.1.5. Framlagning tillagna og skyrslna, 4. mgr. 88. gr.

11.2 Hluthafafundur
11.2.1 Gogn og tillégur, 2. mgr. 33. gr.
11.2.2 Atkvaedamagn

11.3  Askrift — askriftartimabil.
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11.2.1 Forgangsréttur, 34. gr.
11.2.2  Askrift & hluthafafundi, 3. mgr. 38. gr.
11.2.3 Askriftarskra, 38. gr.
11.2.4 Askriftartimi, 4 tl. 1. mgr. 36. gr.
11.2.5 Afleiding pess ad askrift feest ekki fyrir haekkun & réttum tima, 1. mgr. 40. gr.
11.2.6 Brot & reglum um askrift/fyrirvari 39. gr., 10. gr.
11.2.7 Sampykki stjornar, 2. mgr. 40. gr.
11.3 Greiodsla hlutafjarloforda.
11.4.1  Akvérdun hluthafafundar, 5. tl. 1. mgr. 36. gr.
11.4.2 Gengi hluta, 6. tl. 1. mgr. 36. gr.
11.4.3 Greitt med 60ru en reidufé/skuldajofnudur, 37. gr.
11.4.4 Greidslufrestur, 2. mgr. 40.gr. og 19. gr.
115 Tilkynning um hlutafjarhaekkun
11.6.  Heimild stjornar til haeekkunar
11.6.1 Akv. hluthafafundar/breytingar & sampykktum, 1. mgr. 41. gr.
11.6.2 Efni dkvordunar, 2. mgr. 41. gr.
11.6.3 Framkveemd svipud og pegar hluthafafundur akvedur, 42. gr.

12.0 Laekkun hlutafjar
121 Tilgangur lekkunar, 51. gr.
12.1.1 Til j6fnunar taps sem ekki verour jafnad 4 annan hatt
12.1.2 Til greidslu til hluthafa
12.1.3 Til afskriftar & greidsluskyldu hluthafa
12.1.4 Til ad leggja i sérstakan sjod sem adeins ma nota samkvamt akvordun hluthafafundar
12.2 Skilyrdi, lagmarkshlutafé o.fl., 54. gr.
12.3 Framkvemd, innk6llun til lanardrottna, 51.-53. gr.

13.0 Eigin hlutir
13.1 Tilgangur kaupa a eigin hlutum
13.1.1 Lekkun hlutafjar, 57. gr.
13.1.2 Lagaskylda
13.1.3 Innlausnarskylda
13.1.4 Kaup & uppbodi og i almennum vidskiptum (fjarmalafyrirteeki)
13.2 Framkveemd og takmarkanir
13.2.1 Hamarksheimild, 1. mgr. 55. gr.
13.2.2 Heimild hluthafafundar, gildistimi, 2. mgr. 55. gr.
13.2.3 Frestir til ad selja umframhluti, 60. gr.
13.2.4 Undanpégur fré skilyréum, 56. gr.
13.3 Astadur fyrir takmérkudum heimildum
13.3.1 Eigin hlutir an atkveedis
13.3.2 Hetta & misnotkun af halfu stjérnar, mismunun hluthafa
13.3.3 Ahrif 4 efnahag

14.0 Lantaka med sérstokum skilyroum og askriftaréttindi

14.1 Breytanleg skuldabréf
14.1.1 Efni kvordunar
14.1.2  Heimild stjornar til pess ad haekka hlutafé, sbr. 3. mgr. 47. gr.
14.1.3 Efni sampykkta
14.1.4 Heimild til handa félagsstjorn, sbr. 48. gr.
14.1.5 Tilkynning til hlutafélagaskrar

14.2  Ardgefandi skuldabréf

14.3  Askriftarréttindi
14.3.1 Efni akvordunar
14.3.2  Framkvemd vid s6lu & réttindum og askrift
14.3.3 Heimild stjornar, sbr. 1. mgr. 46. gr.
14.3.4 Akvadi sampykkta, sbr. 3. mgr. 45. gr. og 2. mgr. 46. gr.

15.0 Samruni hlutafélaga

15.1 Undirbdningur samruna.
15.1.1 Samningar um samruna
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15.1.2 Samrunaaeetlun, 120. gr.
15.1.3 Greinargerd um samrunaaatlun, 121. gr.
15.1.4 Skyrsla matsmanna, 122. gr.

15.2 Upplysingar um samruna
15.2.1 Tilkynning til hlutafélagaskrér, 1. mgr. 123. gr.
15.2.2 Birting tilkynningar i Logbirtingarbladi, 2. mgr. 123. gr.
15.2.3 Kynning gagna, 5. mgr. 124. gr.

15.3 Akvordun um samruna, 1.-4. mgr. 124 gr.
15.3.1 Yfirtdkufélag
15.3.2 Yfirtekna félagid

154 Innkdllun krafna, 126. gr.

155 Lok samruna
15.5.1 Slit yfirtekins félags og lok samruna, 127. gr.
15.5.2 Tilkynning um lok samruna, 128. gr.

15.6 Minnihlutavernd

16.0 Stjérnun hlutafélaga og umbodsreglur
16.1 Stjérnskipulag islenskra hlutafélaga
16.2 Valdsvid einstakra stjérnarstofnana félagsins
16.2.1 Hluthafafundur
16.2.1.1 Aosta vald i malefnum félags, sbr. 80. gr.
16.2.1.2 Bodvald gagnvart stjérn félags
16.2.1.3 Skylda til ad taka &kvardanir um tiltekin mal
16.2.2  Stjorn félagsins

16.2.2.1 Stjornar félagi, sbr. 1. mgr. 68. gr.
16.2.2.2 Akvardanir um 81l mélefni & milli hluthafafunda
16.2.2.3 Hlutverk stjérnar
16.2.2.3.1 Stefnumétun, sbr. 1. og 2. mgr. 68. gr.
16.2.2.3.2 Eftirlitshlutverk, sbr. 1. og 3. mgr. 68. gr.
16.2.2.3.3 Akvardanir um meirihéttar og 6venjulegar radstafanir, sbr. 2.
mgr. 68. gr.
16.2.2.3.4 Skipan framkvemdastjora, 65.gr.
16.2.2.3.5 Adrar dkvardanir.
16.2.3 Framkvemdastjori/stjorn
16.2.3.1 Skilin milli daglegs rekstrar og meirihattar og 6venjulegra radstafana, sbr. 2.
mgr. 68. gr.
16.2.3.1.1 Eoli starfseminnar
16.2.3.1.2 Umfang og steerd fyrirtekis
16.2.3.1.3 Venjur a tilteknu atvinnusvidi
16.3 Umbodsreglur
16.3.1 Réttur til ad rita firma félagsins, sbr. 1. mgr. 74. gr.
16.3.2 Prokdruumbod samkvaemt 25.-32. gr. firmalaga
16.3.3 Umbod samkvaemt reglum samningalaga
16.3.3.1 Stéouumbod, sbr. 75. gr.
16.3.3.2 Skrifleg umbod
16.3.4 Réttarstada vidsemjanda
16.3.4.1 Meginregla um skuldbindingargildi ef farid at fyrir heimild
16.3.4.2 Meginregla um skuldbindingargildi ef farid ut fyrir umbod
16.3.4.3 Tilkynning i Logbirtingarbladi, sbr. 78. gr.
16.3.4.4 Undantekningaregla, 77. gr.

17.0 Radstofun sjoda hlutafélaga. Lanveitingar og abyrgdir til tengdra adila
17.1 Meginreglur, 98. gr. Ohadur radstofunarréttur
17.2 Fjarmunir sem heimilt er ad greida Ur sjodum félags
17.2.1  Ardur
17.2.1.1 Akvérdun um ardsathlutun, 101. gr.
17.2.1.1.1 Tillaga stjérnar til hluthafafundar
17.2.1.1.2 Réttur minnihluta
17.2.1.2 Sameiginleg skilyrdi ardsuthlutunar, 99. gr.
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18.0

19.0

17.3

17.2.1.3 Hagnadur

17.2.1.4 Yfirfeerdur hagnadur

17.2.1.5 Frjalsir sjodir og bundnir
17.2.2  Lekkun hlutafjar, 53. gr.

17.2.2.1 Innkollun til skuldheimtumanna
17.2.3 Varasjéour

17.2.3.1 Hlutverk

17.2.3.2 Notkun
17.2.4 Gjafir, 103. gr.

17.2.4.1 Tilefni, markadsstarf

17.2.4.2 Endurgjald

17.2.4.3 Verometi

17.2.4.4 Til pridja manns

Léan og tryggingar, 104. gr.
17.3.1 Almennt bann vid l&num og veitingu trygginga til tengdra adila
17.3.1.1 Tegund gernings
17.3.1.1.1 Ved og abyrgair
17.3.1.1.2 Lan, igildi lana
17.3.1.1.3 Léan eda tryggingar til kaupa a hlutum i félaginu
17.3.1.1.4 Vioskiptalan
17.3.1.2 Adilar
17.3.1.2.1 Hluthafar, stjérnarmenn, framkv. stjorar
17.3.1.2.2 Makar, sambylisfélk, tengdir I6gadilar
17.3.1.2.3 Innbyrdis vidskipti mdour- og dotturfélags
17.3.1.2.4 Algilt bann ef kaupa & hlut i félaginu

17.3.1.2.5 Undantekning vardandi innlansstofnanir eda adrar
fjarmalastofnanir (sbr. p6 29. gr. a laga nr. 161/2002 um

fjarmalafyrirtaeki)
17.3.2 Endurgreidsla, 102. gr.
17.3.2.1 Eftirlitshlutverk stjérnar
17.3.2.2 Ardur, grandsemi
17.3.2.3 Stada vid gjaldprot

Minnihlutavernd

18.1 Meginreglur félagaréttar
18.1.1 Jafnradisregla, 2. mgr. 20. gr.
18.1.1 Bann vid 6tilhlydilegum rddstéfunum, 95. gr.
18.2 Reglur um innlausn og félagsslit, 24.- 26. gr. a og 1. mgr. 106. gr.
18.3 Réttarvernd i tengslum vid og & hluthafafundum, X. kafli
18.4 Skadabotakrafa minnihluta hluthafa i nafni félags, 2. mgr. 135. gr.
185 Reglur um vidskipti tengdra adila, 95. gr. a
Félagsslit
19.1 Meginreglur XIII. kafla

19.1.1 Slit vid samruna, 127. gr.

19.1.2 Slitvid gjaldprot, 105. gr.

19.1.3 Krafa hluthafa, 106. og 107. gr.

19.1.4 Krafa hlutafélagaskrar, 107. gr.

19.1.5 Medferd eigna, innkdllun, skilanefndir o.fl., 111. gr.
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VIDSKIPTABREFAREGLUR (60% af pridja profi)

MARKMID

I pessum hluta verdur 16gd meginahersla & sérreglur sem gilda um vidskiptabréf. Gerd verdur grein fyrir pvi hvada
bréf teljast vidskiptabréf og reglum um réttindamissi pridja manns og métbarutapi skuldara vidskiptabréfskrafna.
pa verdur farid yfir hvada skilyroum verour ad fullnzgja til pess ad sérreglur um motbarutap skuldara og
réttindamissi pridja manns eigi vid. Einnig verdur fjallad um skilrikisregluna og innlausnarrétt skuldara auk pess
sem sérstaklega verdur fjallad um reglur er gilda um 6gildingu vidskiptabréfa. Vid framangreinda umfjéllun verdur
fyrst og fremst tekid mid af skuldabréfum en einnig verdur gerd grein fyrir nokkrum sérreglum er gilda um vixla
og tékka. pa verdur sérstaklega farid yfir reglur er gilda um rafbréf.

LESEFNI

Pall Hreinsson: Vidskiptabréf, Bokautgafan Codex 2004.

Pall Hreinsson: Yfirlit yfir helstu vidskiptabréfsreglur sem gilda um skuldabréf. Bokadtgafan Codex 2006.
Tryggvi Axelsson: Um réttarahrif eignarskraningar rafbréfa, Ulfljotur 2000, 3. tbl., 53. arg., bls. 400-414.
Tilskipun fra 9. febrtar 1798 um aritun afborgana & skuldabréf

Vixillog nr. 93/1933

L&g nr. 94/1933 um tékka

Ldg nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa

Reglugerd nr. 397/2000 um rafraena eignarskraningu verdbréfa i verdbréfamidstod

ITAREFNI

Pall Hreinsson: Domar i vixilmalum, Reykjavik 1991.

Pall Hreinsson: Getur greidslubanki verid tékkahafi?, Timarit 16gfreedinga 1990, 2. hefti, bls. 97-108.

Pall Hreinsson: Tilkynningaskylda vixilhafa vid greidslufall vixils, Timarit 16gfreedinga 1991, 4. hefti bls. 245-
258.

EFNISPATTIR
1.0 Inngangur
11 Meginreglur um framsal almennra krafna
1.2 Meginreglur um framsal vidskiptabréfskrafna

1.2.1  Framsalshafi 6dlast pann rétt sem vidskiptabréf ber med sér
1.2.2  Logskipti ad baki vidskiptabréfi koma ekki til athugunar
1.2.3  Métbarutap skuldara
1.2.4  Réttindamissir pridja manns
1.2.5  Skilrikisreglan
1.2.6  Reglan um innlausnarrétt skuldara
1.2.7  Ogildingaréstaedur
1.2.8  Skuldajéfnudur
1.3 Rok fyrir sérreglum um vidskiptabréf
14 Réttarfarsreglur XXVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala (117.-119. gr.)

2.0 Tilskipun fra 9. febrdar 1798 um éritun afborgana a skuldabréf

3.0 Hvada bréf teljast vidskiptabréf?
31 Hugtakid vidskiptabréf
3.1.1  Skilyrdi pess ad bréf teljist vioskiptabréf
3.1.1.1 Samkveemt légum
3.1.1.2 Skjal uppfyllir eiginleika vidskiptabréfa
3.1.1.3 Samkvemt samningi
3.1.1.4 Samningur um ad skjal sé ekki framseljanlegt (,,rektaklasala“), H 1995:1887
3.1.1.5 Peningasedlar eru ekki vidskiptabréf
3.2 Skuldabréf
3.2.1  Einkenni skuldabréfa
3.2.1.1 Skrifleg yfirlysing
3.2.1.2 Loford um greioslu
3.2.1.3 Tekur avallt til 4&kvedinnar peningafjarhadar
3.2.1.4 Kvedur & um skilyroislausa skyldu, H 1994:1371
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4.0

3.3
3.4
3.5
3.6

3.7
3.8

3.9
3.10

3.2.2.
3.2.3.

3.2.1.5 Verdur ad vera einhlida

3.2.1.6 Utgefid af skuldara eda stadgéngumanni hans
3.2.1.7 Verdur ad vera framseljanleg

Settar lagareglur um skuldabréf

Nokkrar 6skradar reglur er snerta skuldabréf

Vixlar, sbr. vixillég nr. 93/1933

Tékkar, sbr. 16g nr. 94/1933 um tékka

Hlutabréf, sbr. 29. gr. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélg

Hlutdeildarskirteini, sbr. 11. og I11. kafli laga nr. 128/2011 um verdbréfasjdai, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjéoi

Farmskirteini, sbr. 104. gr. siglingalaga nr. 34/1985

Hugtakid fjarmalagerningur skv. 2. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

3.8.1
3.8.2
3.8.3
3.84

3.8.5
3.8.6
3.8.7
3.8.8

Verdbréf

Peningamarkadsskjol

Hlutdeildarskirteini

Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar, framvirkir vaxtasamningar
og aorar afleidur sem byggjast & verdbréfum, gjaldmidlum, voxtum, avoxtunarkrofu,
60rum afleioum, fjarhagslegum visitélum eda fjarhagslegum vidmidum sem gera ma
upp efnislega eda med reidufé

Hravoruafleidur

Afleidur til yfirfeerslu lanadhaettu

Samningar um fjarhagslegan mismun

Adrar afleidur

Hugtakid rafbréf skv. [6gum nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa
Handhafabréf og nafnbréf

Reglur um motbarutap skuldara

4.1
4.2

4.3

Almennt

Métbarur sem glatast

421

4272

423

Métbarur sem lata ad pvi ad vidskiptabréfskrafa sé fallin nidur, ad hluta eda ollu leyti

4.2.1.1 Greidsla hofudstols og afborgana, sbr. 2. gr. tilskipunar fra 9. febrdar 1798,
um aritun afborgana & skuldabréf

4.2.1.2 Skuldajoéfnudur

4.2.1.3 Eftirgjof krofu

4.2.1.4 Samruni réttinda og skyldu, H 1981:1338

4.2.1.5 Krafa felld dr gildi med domi

4.2.1.6 Uppsogn krofu

Métbarur er varda stofnun vidskiptabréfskrafna

4.2.2.1 Malamyndagerningur

4.2.2.2 Minni hattar naudung

4.2.2.3 Misneyting

4.2.2.4 Misritun eda mistok

4.2.2.5 Ogildingarastadur skv. 36. gr. samningalaga

4.2.2.6 Osanngjarnt eda andstaett godri vidskiptavenju ad bera fyrir sig l6ggerning,
vidskiptaheidarlegt ad bera fyrir sig 16ggerning, H :1999:3582

4.2.2.7 Samrit en ekki frumrit vidskiptabréfs, H 1996:1753

4.2.2.8 Svik

4.2.2.9 Tilurd vidskiptabréfs andstaett 16gum eda velsemi

4.2.2.10 Umbodsmadur fer ut fyrir heimild sina, H 1959:230

4.2.2.11 Vidskiptabréf i umferd an vilja skuldara, H 1932:565, 1968:45

Métbarur er varda efni vidskiptabréfskrofu

4.2.3.1 Forsendur og skilyrdi, H 1933:64, H 1995:2630

4.2.3.2 Framsalsbann

4.2.3.3 Skilmalabreyting

Métbarur sem glatast ekki

431

Métbarur sem I0ta ad pvi ad vidskiptabréfskrafa sé fallin nidur, ad hluta eda 6llu leyti

4.3.1.1 Greidsla vaxta, sbr. 3. gr. tilskipunar fr4 9. febrdar 1798 um aritun afborgana
a skuldabréf

4.3.1.2 Fyring

4.3.1.3 Geymslugreidsla, 1. gr. laga 9/1978
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4.3.1.4 Naudasamningur, 1. mgr. 60. gr. I. 21/1991 um gjaldprotaskipti
4.3.1.5 Ogilding med démi, H 1967:1009
4.3.1.6 Vanlysing
4.3.2  Motbarur er varda stofnun vidskiptabréfskrafna
4.3.2.1 Andleg vanheilindi & hau stigi
4.3.2.2 Fjarredisskortur
4.3.2.2.1 Tilteknar eignir
4.3.2.2.2 EKkKi tilteknar eignir 4. mgr. 14. gr. l6graedislaga
4.3.2.3 Folsun, H 1974:973
43231 69. gr. vixillaga nr. 93/1933, H 1978:1280
4.3.2.4 Meiri hattar naudung
4.3.2.5 Alger umbodsskortur, H 2001:21 i mali 81/2001
43251 Sérregla 8. gr. vixillaga nr. 93/1933
4.3.3  Motbarur er varda efni vidskiptabréfskrofu
4.3.3.1 Neytendalan, sbr. 17. gr. laga nr. 121/1994 um neytendalan
4.3.3.2 Efni vidskiptabréfs andstett 16gum
4.4 Almennur émoguleiki vid ad afhenda tegundarakvednar greidslur
441  Erlend mynt, H 1940:287, H 1948:115
4.4.2  Tegundarakvedin greidsla
4.5 Sérreglur um vixla og tékka
451  Sérstada vixla
4,5.2  Vixilskyldur eru l6gakvednar skv. vixilldgum nr. 93/1933
453  Formskilyrdi vixla, 1. gr. vxl.
454  Sérregla 17. gr. vxl., U 1937:548
455  Sérregla 22. gr. tékkalaga
456  Eyduatfylling vixils, 10. gr. vixillaga, H 1950:172, H:1995:1706, H 1997:3426.
45.7  Eyduvixill syningarvixill, 69. gr. vixillaga H 1993:1390, H 1994:2317
45.8  Sérregla 13. gr. tékkalaga
4,5.9  Hver vixilskuldbinding er sjalfsted, 7. gr. vixillaga, H 453/2002
4,5.10 Vangeymsla, 1. mgr. 53. gr. vixillaga, H 1994:1392, H 1997:1223
4,5.11 Syningartimi tékka, 1. og 3. mgr. 29. gr. tékkalaga
4.6 Sérreglur um hlutabréf
4.6.1 A0 baki hlutabréfi eru margbrotin l6gskipti
4.6.2  Hlutabréf geymir ekki fullar upplysingar um efni pess
4.6.2.1 Rannsoknarskylda tekur til efnis sampykkta
4.7 Sérreglur um farmskirteini, 111.-112. gr. siglingalaga nr. 34/1985
4.8 Métbéara skuldara sem einu sinni hefur fallid nidur raknar almennt ekki vid & ny vid sidari
framsol

Réttindamissir pridja manns
51 Meginregla eignar- og krofuréttar: ,,.Sa gengur fyrir er fékk rétt sinn fyrr*
5.2 Brigdaréttur
5.3 Traustndmsreglur vidskiptabréfaréttar: ,,Réttindi sem ekki eru aritud 4 vidskiptabréf glatast vid
framsal til grandlauss framsalshafa“
5.4 Réttindi sem glatast geta vardad bein og 6bein eignarréttindi yfir vidskiptabréfum
55 Lagadkvaedi sem byggja & meginreglu um réttindamissi pridja manns
55.1  43.gr. laga nr. 75/1997 um samningsved
55.2  5.mgr. 48. gr. pinglysingalaga nr. 39/1978
5.5.3  Ymis lagadkvadi er varda vidskiptabréf
55.3.1 2. mgr. 16. gr. vixillaga nr. 93/1933
5.5.3.2 21. gr. tékkalaga nr. 94/1933
5.5.3.3 115. gr. siglingalaga nr. 34/1985
5.5.3.4 29.gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég
5.5.3.5 1. mgr. 16. gr. laga nr. 131/1997 um rafrana eignarskraningu verobréfa
5.5.3.6 Akvadi b-lidar 4. mgr. 14. gr. lgraedislaga nr. 71/1997
5.5.4  Ymis akvaedi réttarfarslaga
5.5.4.1 3. mgr.57. gr. laga nr. 90/1989 um adfor
5.5.4.2 2.mgr. 20. gr. og 23. gr. laga nr. 31/1990 um kyrrsetningu, l6gbann o.fl.
5.5.4.3 74.gr. laganr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
5.6 Réttindamissir pridja manns yfir nafnbréfi
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6.0

5.7

5.8
5.9

5.10

5.11
5.12

5.6.1  bridji madur glatar pvi ad bera fyrir sig veikar métbarur (byggt a 16gjéfnun fra 2. mgr.
tilskipunar fra 9. febrdar 1798)
5.6.1.1 Malamyndagerningur
5.6.1.2 Minnihattar naudung
5.6.1.3 Misneyting
5.6.1.4 Misritun eda mistok
5.6.1.5 Ogildingarastaedur 36. gr. samningalaga
5.6.1.6 Oheidarlegt ad bera fyrir sig framsal
5.6.1.7 Svik
5.6.1.8 Tilurd framsals andsteed l6gum eda velsaemi
5.6.1.9 Umbodsmadur fer Gt fyrir heimild sina
5.6.1.10 Vioskiptabréf kemst i umferd an vilja eiganda pess
5.6.2  bridji madur glatar ekki ad bera fyrir sig sterkar métbarur
5.6.2.1 Andleg vanheilindi & hau stigi
5.6.2.2 Fjarradisskortur
5.6.2.3 Folsun, H 1999:3742
5.6.2.4 Meirihattar naudung
5.6.2.5 Umbodsskortur, H 1936:133
5.6.3  Ef framsalsgerningur & nafnbréfi er 6gildur eru 6ll sidari framsél einnig 6gild
Handhafabréf, vixlar, tékkar og farmskirteini
5.7.1  Handhafabréf; bridji madur glatar 6llum métbarum um tilurd framsals gagnvart
grandlausum framsalshafa handhafabréfs, H 1981:594
5.7.2  Vixlar, tékkar og farmskirteini: Pridji madur glatar 6llum métbarum um tilurd
framsals gagnvart grandlausum framsalshafa, p6 pessi vidskiptabréf séu ad formi til
nafnbréf, 115. gr. siglingalaga, 2. mgr. 16. gr.vixillaga og 21. gr. tékkalaga.
Réttindamissir yfir vidskiptabréfi sem breyst hefur Gr nafnbréfi yfir i handhafabréf eda 6fugt
Framsal fjarmalafyrirtaekis & vidskiptabréfi samkvemt vardveittu umbodi, sbr. 13. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti, H 1999:3742
Sérreglur um hlutabréf
5.10.1 Réttindi prioja manns sem byggja a sampykktum, H 1996:1926
Sérreglur um farmskirteini, 114. gr., sbr. 105 gr. siglingalaga
Réttindi pridja manns sem einu sinni hafa fallid nidur rakna almennt ekki vid a ny vid sidari
framsol

Skilyrdi métbarutaps og réttindamissis

6.1

6.2

6.3

6.4

Vidskiptabréf framselt med samningi i lifanda lifi (inter vivos), H 1981:1338
6.1.1  Inter vivos gildir ekki um adilaskipti vegna adfarar, erfoar, danargjafar, hefdar,
tlagningar vid skipti, innlausn sjalfskuldardbyrgdarmanns & skuldabréfi og framsal til
umbods
Framsalsgerningur verdur ad vera gildur
6.2.1  Mobtbarur sem komast ad gagnvart gildi framsalsgernings
6.2.1.1 Nafnbréf
6.2.1.2 Handhafabréf, vixlar, tékkar og farmskirteini
6.2.1.3 Vioskiptabreéf breytist ar handhafabréfi i nafnbréf eda éfugt
6.2.1.4 Framseljandi verour ad hafa formlega I6glega heimild til vidskiptabréfsins
6.2.1.4.1 Nafnbref
6.2.1.4.2 Handhafabréf
6.2.1.4.3 Vidskiptabréf breytist dr handhafabréfi i nafnbréf eda 6fugt
6.2.1.4.4 Framsal fjarméalafyrirteekis & vidskiptabréfi samkvaemt
vardveittu umbodi, sbr. 13. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti
Tryggingaradstafanir
6.3.1  Framsalshafi tekur vidskiptabréf sjalfur i sinar vorslur
6.3.2  Vorslur pridja manns fyrir hond framsalshafa
6.3.3  Aritun & vidskiptabréfid sjalft
Huglaeg afstada framsalshafa
6.4.1  Melikvardi vid mat & grandleysi framsalshafa, H 1997:656
6.4.1.1 Sérreglur vixillaga
6.4.11.1 10. gr. vixillaga, H 1968:45
6.4.11.2 17. gr. vixillaga, H 1981:543
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7.0

8.0

9.0

10.0

6.4.1.1.3 2. mgr. 16. gr. vixillaga
6.4.1.2 Sérreglur 13. 21. og 22. gr. tékkalaga
6.4.2  Timamark grandleysis
6.4.3  Rannsoknarskylda framsalshafa, H 1936:58, H 1939:520, H 1996:1926

Skilrikisreglan

7.1

7.2

7.3

7.4
7.5
7.6

7.7
7.8

7.9
7.10

Samanburdur a skilrikisreglunni og almennum reglum kréfuréttar
7.1.1  Skuldari losnar undan skuldbindingu sinni greidi hann peim sem hefur vidskiptabreéf i
hendi med légformlegri heimild
Tilgangur med skilrikisreglunni
7.2.1 | pagu framsalshafa sem skilriki gegn skuldara
7.2.2  Vioskiptabréf sem skilriki i pagu skuldara
Skilyrdi pess ad skuldari losni undan skuldbindingu med greidslu
7.3.1  Logformleg heimild framsalshafa til vidskiptabréfs
7.3.1.1 Handhafabréf
7.3.1.2 Nafnbréf
73121 Neegir ad framsalsrdd liti formlega Ut fyrir ad vera érofin
7.3.1.3 Skilrikisregla vixilréttarins
7.3.13.1 3. mgr. 40. gr. vixillaga ,.pegar kominn er gjalddagi®.
7.3.2  Handhofn framsalshafa ad frumriti vioskiptabréfs
7.3.3  Hugleg afstada greidanda
7.3.3.1 Melikvardi vid mat & grandleysi skuldara
73311 Sérregla 3. mgr. 40. gr. vixillaga
7.3.3.1.2 Umbodsmadur
7.3.3.1.3 Aukin adgeasla ef greitt er fyrir gjalddaga
7.3.3.2 Timamark grandleysis
7.3.3.3 Rannsdknarskylda greidanda
Vaxtagreidslur
Réttarstada eiganda vioskiptabréfs sem hefur ekki formlega I6glega heimild til bréfsins
Skuldari heldur pvi fram ao formlega ldglegur handhafi vidskiptabréfs sé ekki eigandi, H
1933:64, H 1975:528
Greiosla skuldara til eiganda vidskiptabréfs sem ekki hefur formlega loglega heimild til
vidskiptabréfsins
Sérreglur um hlutabréf, 31. gr. laga nr. 2/1995 um hlutaféldg
Sérreglur um farmskirteini, 105. gr. siglingalaga
Akvadi sérlaga sem veita 63rum en formlega l6glegum handhafa heimild til ad taka vid
greiodslu skv. vidskiptabréfi
7.10.1 Logbokandi, 92. gr. vixillaga
7.10.2 Vedhafi, skv. 2. mgr. 6. gr. laga 75/1997 um samningsved
7.10.3 Fjarnam, 2. og 3. mgr. gr. 57. gr. laga 90/1989 um adfor
7.10.4 Naudungarsala, 2 mgr. 71. gr. laga 90/1991 um naudungarsélu

Innlausnarréttur skuldara

8.1
8.2
8.3
8.4
8.5

1. gr. tilskipunar fra 9. febrdar 1798 um aritun afborgana & skuldabréf H 1998:1481
Naudsynlegt andsvar vio reglunni um mdtbarutap skuldara H 1959:772, H 1995:1489
Rangar kvittanir, H 1998:1653

Vaxtagreidslur

Sérreglur um hlutabréf, 31. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég

Ogilding vidskiptabréfa

9.1
9.2

9.3
9.4

Rok fyrir reglum um dgildingu vidskiptabréfa

Réttarfar i dgildingarmalum, sbr. XV1I1. kafli laga nr. 91/1991 um medferd einkamala H
1993:1469

Réttarahrif ogildingardoms, H 1967:1009, H 1969:385, H 1995:1489

Sérstakar ogildingarheimildir

Rafbréf samkveemt I6gum nr. 131/1997 um eignarskraningu verdbréfa

10.1

Almennt um rafbréf
10.1.1 Rafbréf er framseljanlegt rafreent eignarskrad verdbréf, sbr. 2. gr. laga nr. 131/1997
um eignarskraningu verdbréfa
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10.2

10.3

10.1.2
10.1.3

Hvers konar verdbréf er unnt ad eignarskra i verdbréfaskraningu med rafreenum haetti

Hverjir koma ad eignarskradum verdbréfum

10.1.3.1 Verdbréfamidstdd
10.1.3.1.1  Verdbréfaskraning islands hf.

10.1.3.2 Reikningsstofnun, sbr. 10. gr. laga nr.131/1997 um eignarskraningu
verdbréfa

10.1.3.3 Reikningseigendur

10.1.3.4 Utgefendur rafbréfa

Stada apreifanlegra verdbréfa sem eignarskrad eru i verdbréfamiost6d

10.2.1

10.2.2

Abpreifanleg verdbréf skulu 6gilt pegar eignarréttindi yfir verdbréfi eru eignarskréad i

verdbréfamidstdd

10.2.1.1 Fer eftir reglum VII. kafla reglugerdar nr. 397/2000 um rafraena
eignarskraningu verdbréfa i verobréfamidstdd

Oheimilt er ad gefa Gt vidskiptabréf fyrir skradum réttindum samkvaemt rafbréfi eda

framselja pau og er slik vidskipti dgild, 2. malsl. 1. mgr. 16. gr. laga nr. 131/1997 um

eignarskraningu verdbréfa

Samanburdur a rafbréfum og vidskiptabréfum

10.3.1

10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.35

Almennt

10.3.1.1 Vidskiptabréfaréttur; framsalshafi nytur pess réttar sem vidskiptabréf ber
med sér og rétthofn vidskiptabréfs er bundin vié handhofn bréfsins eda
aritun & bréfig sjalft

10.3.1.2 Meginreglu laga nr. 131/1997 um eignarskraningu ; framsalshafi nytur pess
réttar sem skradur hefur verid i verdbréfamidstdd og rétthofn rafbréfs er
bundin vid skraningu i verdbréfamidstod

10.3.1.3 Um stofnun og réttindi yfir rafbréfum fer ad 6dru leyti en greinir i 16gum um
rafreena eignarskraningu verdbréfa eftir almennum reglum laga, sbr. 21. gr.
laga nr. 131/1997 um eignarskraningu verdbréfa

10.3.1.4 Sé rafbréf gefid Gt og skrad samkvaemt 16gum um rafraena eignarskraningu
verdbréfa sem vixill skal fylgja peim lagareglum sem um vixla gilda eftir pvi
sem vid getur att, shr. 35. gr. laga nr. 131/1997 um eignarskraningu
verdbréfa

Métbarutap skuldara

10.3.2.1 Métbéara vegna greidslu, 3. mgr. 20. gr. laga nr. 131/1997 um
eignarskraningu verdbréfa

10.3.2.2 M6tbéara vegna stofnunar kréfu samkvaemt rafbréfi

Réttindamissir pridja manns, 16. gr. laga nr. 131/1997 um eignarskraningu verdbréfa

10.3.3.1 Forgangsrdd 6samrymanlegra réttinda raedst af pvi hvenzr beioni
reikningsstofnunar um skréningu peirra berst verdbréfamidstod

10.3.3.2 Vid eignarskréningu i verdbréfamidstod glatast pd ekki motbarur er luta ad
meiri hattar naudung eda folsun, sbr. 19. gr. laga nr. 131/1997 um
eignarskraningu verdbréfa

Skilyrdi métbarutaps og réttindamissis vegna rafbréfa

10.3.4.1 bad er ekki skilyrdi ad l6ggerningur sé inter vivos

10.3.4.2 Allar métbarur gegn tilurd framsalsgernings adrar en paer sem ltta ad félsun
eda meiri hattar naudung glatast, sbr. 19. gr. laga nr. 131/1997 um
eignarskraningu verdbréfa

10.3.4.3 Tryggingarradstofun framsalshafa er skraning i verdbréfamidstdd, sbr. 16.
gr. laga nr. 131/1997 um eignarskréningu verdbréfa

10.3.4.4 Almennar reglur um huglaega afstédu framsalshafa gilda um rafbréf

Skilrikisreglan

10.3.5.1 Skuldari samkvaemt rafbréfi losnar undan skyldum sinum med greidslu til
skrads rétthafa nema krafa skrads rétthafa sé 6gilt par sem hin er reist &
meiri hattar naudung eda folsun, sbr. 3. malsl. 2. mgr. 20. gr. laga nr.
131/1997 um eignarskraningu verdbréfa

30



VEDRETTINDI (25% af pridja profi)

MARKMID
Markmid pessa kafla er ad nemandi kunni skil & réttarreglum um vedréttindi.

LESEFNI

porgeir Orlygsson: Samningsved — Meginefni laga nr. 75/1997 um samningsved, Reykjavik 1999.

Ldg nr. 75/1997 um samningsved, 4samt greinargero.

Halldér Jénsson: Nokkur almenn atridi vardandi vedrétt (adgengilegt a vefsidu préfnefndar, nanar tiltekid & sl6d
https://www.stjornarradid.is/media/fjarmalaraduneyti-media/media/skjal/Nokkur_almenn_atridi_HJ.pdf

ITAREFNI
pborgeir Orlygsson: Vedréttur, Reykjavik 2002.
Vagn Carstensen og Thomas Rérdam: Pant, 7. Gtg. 2002, ISBN 87-574-0757-6. DJGF

EFNISPAEATTIR
1.0 Um hugtakid vedréttindi
1.1 Bein og ébein eignarréttindi

1.2 Hugtakid vedréttindi og megineinkenni peirra
1.3 Nokkur hugték- Flokkun vedréttinda

1.4 Reglur um gildi loforda

15 Um heimild til vedsetningar

2.0 Proun islensks samningsvedréttar fra 1887
2.1 Log nr. 18/1887, um ved
2.2 L6g nr. 75/1997, um samningsved
2.3 Helstu breytingar, sem ny vedlog hafa i for med sér
2.3.1  Rymkadar heimildir atvinnuveganna til vedsetninga
2.3.2  Skradar reglur um samningsved i krofuréttindum
2.3.3  Soluved (eignarréttarfyrirvari)

3.0 Afmdrkun samningsveds - helstu atridi
3.1 Verdmati, sem hafa fjarhagslegt gildi
3.2 Greioslur peer, sem verdtryggoar eru

3.2.1  Ardgreidslan
3.2.2  Aukagreidslur
3.3 Verdmaeeti pau, sem vedrétturinn neer til
3.3.1  Afmdrkun samningsveds i fasteign
3.3.2  Almennt fylgifé fasteigna
3.3.3  Sérstakt fylgifé fasteigna
3.3.4  Ved i heildarséfnum muna
34 Skipting vedsettrar eignar og vedsettrar krofu- Endurbaetur
35 Baetur fyrir tjén & vedsettri eign
3.6 Um téku aros af vedi

4.0 Nokkrar meginreglur laga um samningsved
4.1 Gildissvid laganna
4.2 Bann vio allsherjarvedsetningu
4.3 Vedsetning réttinda, sem ekki eru framseljanleg
4.4 Tilgreining vedkrofunnar

4.5 Afnotaréttur, vidhalds- og vatryggingaskylda
4.6 Ahatta og abyrgd vegna tjons & hinu vedsetta
4.7 Einddgun vedkrofu

4.8 Framsal og vedsetning a vedrétti og vedandlagi
4.9 Sameiginlegt ved
410  Utlausn

4.11 Forgangsréttur
4.12 Uppfarsluréttur

31



5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.

4.13 Skuldskeyting i fasteignakaupum
Um handved

Vedandldg, sem vedldgin fjalla sérstaklega um
6.1 Fasteignir

6.2 Lausafé
6.3 Ved i rekstrartekjum, rekstrarved
6.4 Rekstrarvorur og vorubirgdir

6.5 Krofuréttindi

Ved i rekstrarteekjum

7.1 Almennt rekstrarved

7.2 Verktakastarfsemi

7.3 Rekstrartaeki landbunadar

7.4 Rekstrartaeki sjavaritvegs (btnadur skipa)

Ved i rekstrarvérum

8.1 Almennt vorubirgdaved
8.2 Rekstrarvorur landbinadar, bastofn, afurdir og uppskera
8.3 Rekstrarvorur sjavaratvegs, afli og afurdir

Ved i krofuréttindum

9.1 Ved i almennum fjarkrofum
9.2 Ved i vidskiptabréfum
9.3 Ved i innlausnarbréfum

9.4 Voérureikningsved

Séluved

10.1 Hvada krofur er haegt ad tryggja med séluvedi?

10.2 Verdmati, sem ekki verda sett ad sdluvedi. Bann vid framsali og vedsetningu
10.3 Réttarvernd og fullnusta

10.4  Vidskeyting, umbeetur, fyrning og um rétt, sem jafna ma til séluveds
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PINGLYSINGAR (15% af pridja profi)

MARKMID
Markmid pessa kafla er ad nemandi kunni skil & réttarreglum um pinglysingar.

LESEFNI

Halldor Jénsson: Minnispunktar um pinglysingar (adgengilegt & vefsiou profnefndar, nanar tiltekid & slédinni
http://www.fjarmalaraduneyti.is/media/skjal/Minnispunktar_um_thinglysingar_HJ.pdf

borgeir Orlygsson: binglysingar — Meginefni pinglysingalaga, fjolrit 2002 (til sélu hja Ulfljoti, timariti laganema
vid Haskdla Islands).

L6ég um stimpilgjald nr. 36/1978 auk greinargerdar

Pinglysingaldg nr. 39/1978 auk greinargerdar

Heestaréttardomar er varda pinglysingar

ITAREFNI
Eyvindur G. Gunnarsson og borgeir Orlygsson: binglysingaldg — skyringarrit, Reykjavik 2011.
Hans Willumsen: Larebog i tinglysning, 3. Gtg. 2004, ISBN 87-574-0192-6, DJOF

EFNISPAETTIR

1.0 Inngangur

2.0 Almennt um pinglysingar

3.0 Hugtakid pinglysing og réttarahrif pinglysingar
4.0 pinglysingarstjorar

5.0 Malskot til domstdla

6.0 Pinglysingabakur

7.0 Dagbdk

8.0 Ferli pinglysingar

9.0 Nénar um pinglysingu med athugasemd
10.0  Aflysing

11.0 Forgangsahrif pinglysingar

12.0 Grandleysi

13.0 Botaskylda rikissjods vegna tjons af voldum pinglysingar
14.0 Hver hefur pinglysta eignarheimild?

15.0 Sampykki annarra

16.0 Pinglysingalog nr. 39/1978

17.0 Pinglysingareglugerd

18.0 Ldg um stimpilgjald nr. 36/1978
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1. HLUTI
30%

Markmid med Il. hluta er ad proftaki tileinki sér grundvallarpeetti fjarmalafraedinnar,
hafi vald & utreikningum s.s. vaxtautreikningi, timavirdi fjarmagns, fjarmagnskostnadi
fyrirteekja og adferoum vid mat & fjarfestingum, grundvallaratridi pjodhagfraedinnar og
lestur og greiningu a arsreikningum.

Il - hluti skiptist i prjar ndmsgreinar:

1) Grunnatridi i fjarmalafraedum (100%o)
2) Grunnatridi i pjodhagfraedi (100%0)

3) Greining arsreikninga (100%0)
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GRUNNATRIBPI | FJARMALAFRADUM

MARKMID

Proftakar eiga ad pekkja til og geta fjallad um 61l atridi sem tiltekin eru i efnispattum. Proftakar eiga jafnframt ad
geta leyst raunhef demi sem snila ad grunnatrioum fjarmalafraeoi. Slik lausn gaeti m.a. falist i mati a fjarfestingum
(e. capital budgeting), Utreikningi a &voxtun, akvéroun avoxtunarkréfu og virdismati skulda- og hlutabréfa.

LESEFNI
® Hillier, Ross, Westerfield, Jaffe, Jordan: Corporate Finance, McGrawHill 2010.

ITAREFNI

e Verdbréf og dhetta (https://vib.is/fraedsla/utgefnar-baekur/verdbref-og-ahaetta)

e Namsefni um notkun Excel fyrir fjarmalautreikninga (http://www.excel-easy.com/functions/financial-
functions.html)

e Economic value added versus profit-based measures of performance
(http://www.accaglobal.com/content/dam/acca/global/pdf/sa_julyll perfmeasurement.pdf)

e Damodaran: An introduction to valuation
(http://people.stern.nyu.edu/adamodar/pdfiles/ovhds/dam2ed/Vallntro.pdf)

EFNISPATTIR
1.0 Viodfangsefni fjarmalafreeda
1.1. Vidfangsefni fjarmalafreeda
1.2. Markmid fyrirteekja i fjairméalafreedum
1.3. Umbodsvandi
1.4. Reikningsskil og ardsemi
1.4.1. Nettéhagnadur i rekstrarreikningi
1.4.2. Virdisaukning & markadi (e. market value added, MVA)
1.4.3. Hagraenn hagnadur (e. economic profit/economic value added, EP/EVA)

2.0 Vaxtareikningur
2.1. Avéxtun og avoxtunarstudull (e. future value interest factor, FVIF)
2.2. Afvoxtun og afvoxtunarstudull (e. present value interest factor, PVIF)
2.3. Nuavirdi (e. present value)
2.4. Innri vextir (e. internal rate of return, IRR)
2.5. Nafn/arsvextir (e. annual percentage rate, APR)
2.6. Virkir arsvextir (e. effective annual rate, EAR)
2.7. Timabilsvextir (e. periodic interest rate)
2.8. Samspil nafnvaxta, raunvaxta og verdbolgu

3.0 Ahztta og dvoxtunarkrafa
3.1. Samspil avdxtunarkrofu og aheettu
3.2. Sjonarmio vio myndun verdbréfasafna
3.3. Sértek aheetta (e. specific/diversifiable risk)
3.4. Markadsahetta (e. market/undiversifiable risk)
3.5. Likan um verdmyndun eigna (e. capital asset pricing model, CAPM)
3.5.1. Ahattulausir vextir (e. riskfree rate)
3.5.2. Betagildi (e. beta)
3.5.3. Markadsélag (e. market risk premium, MRP)
3.6. Adferdir vid mat & kostnadi fjarmagns
3.6.1. Skuldir
3.6.2. Forgangshlutabréf (e. preferred shares)
3.6.3. Utistandandi hlutabréf
3.6.4. Ny Utgafa hlutabréfa
3.6.4.1. Anhrif Gtgafukostnadar (e. flotation cost)
3.7. Veginn fjarmagnskostnadur (e. weighted average cost of capital, WACC)
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3.8. Jadarkostnadur fjarmagns (e. marginal cost of capital, MCC)

4.0 Skuldabréf
4.1. Helstu hugtok

4.2.

4.3.

4.1.1. Hofudstoll

4.1.2. Uppreiknadur hofudstéll

4.1.3. Nafnverd

4.1.4. Gengi

4.1.5. Verotrygging

4.1.6. Vaxtatimabil

4.1.7. Gjalddagi

4.1.8. Lanstimi

4.1.9. Lokagjalddagi/innlausnardagur
4.1.10. Skuldari/atgefandi

4.1.11. Vixill

4.1.12. Affoll

4.1.13. Yfirverd

4.1.14. Innkollunardkvadi

4.1.15. Innlausnarékvedi

4.1.16. Breytiréttarakveedi
Endurgreiosluakvaedi

4.2.1. Eingreidslubréf (e. zero coupon bond)
4.2.2. Kalubréf/vaxtagreidslubréf (e. bullet bond/coupon bond)
4.2.3. Jafngreidslubréf (e. annuity)

4.2.4. Bréf med jofnum afborgunum (e. fixed principal bond)
4.2.5. Eilifoarbréf (e. perpetuity)
Utreikningur & virdi skuldabréfa

4.3.1. Utreikningur & fjarstreymi skuldabréfs
4.3.2. Akvordun avoxtunarkrofu

4.3.2.1. Vaxtarof (e. yield curve)

4.3.2.2. Ahzttulausir vextir (e. riskfree rate)
4.3.2.3. Verdholgualag (e. inflation risk premium)
4.3.2.4. Skuldaraalag (e. default risk premium)
4.3.2.5. Seljanleikaalag (e. liquidity risk premium)
4.3.2.6. Lanstimadlag (e. maturity risk premium)

4.3.3.  Nuvirding fjarstreymis

5.0 Hlutabréf og fjarmagnsskipan
5.1. Samhengi rekstrarvirdis (e. enterprise value, EV), heildarvirdis (e. total value) og virdis eigin fjar (e.

equity value)

5.2. Utreikningur & virdi hlutabréfa

5.2.1. Ardgreidslulikan

5.2.1.1. Fastar arogreioslur
5.2.1.2. Fastur voxtur ardgreidsina (Gordon formalan)
5.2.1.3. Oreglulegur voxtur ardgreidsina

5.2.2. Frjélst fjarstreymi

5.2.2.1. Frjalst fjarstreymi til fyrirteekis (e. free cash flow to firm, FCFF)
5.2.2.2. Frjélst fjarstreymi til eiginfjar (e. free cash flow to equity, FCFE)
5.2.2.3. Forsendan um fasta fjdrmagnsskipan

5.2.2.4. Gerd rekstrardztlana ad rekstrarhagnadi eftir skatta (e. NOPAT)
5.2.2.5. Fjérfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum (e. CAPEX)
5.2.2.6. Breyting i hreinum veltufjarmunum (e. net working capital, NWC)

5.2.3. Kennit6luvirdismat (e. relative valuation)

5.2.3.1. Val & samanburdarfélogum
5.2.3.2. Beiting
5.2.3.3. Helstu virdismatskennitdlur
5.2.3.3.1. EV/Rekstrartekjur
5.2.3.3.2. EV/IEBITDA
5.2.3.3.3. EV/EBIT
5.2.3.3.4. VVIH (e. Price to earnings, P/E)
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6.0

5.2.3.3.5. /I (e. price to book, P/B)

5.3. Fjarmagnsskipan
5.3.1. Kjorfjarmagnsskipan (e. optimal capital structure)
5.3.2. Markfjarmagnsskipan (e. target capital structure)
5.3.3. Ahrif fjarmagnsskipanar & ahattu og avoxtunarkrofu
5.3.4. Kenningar Modigliani og Miller um fjarmagnsskipan

Mat & fjarfestingum
6.1. Edli fjarfestinga
6.2. Vinnuferli vid mat & fjarfestingum
6.2.1. Utreikningur fjarstreymis
6.2.2. Akvordun avoxtunarkrofu
6.2.3. NUvirding fjarstreymis
6.3. Adferdir vid ardsemismat
6.3.1. Endurgreidslutimi (e. payback period )
6.3.2. Nuvirtur endurgreidslutimi (e. discounted payback period)
6.3.3. Innri vextir (e. internal rate of return, IRR)
6.3.4. NUvirdi (e. net present value, NPV)
6.3.5. Adlagadir innri vextir. (e. modified internal rate of return, MIRR).
6.3.6. Samanburdur a adferdum
6.4. Val milli fjarfestinga
6.4.1. Hadar og 6hadar fjarfestingar
6.4.2. Olikur liftimi
6.4.2.1. Kedjuadferd (e. replacement chain)
6.4.2.2. Jafngildi arlegrar greidslu (e. equivalent annual annuity, EAA)
6.5. Sjonarmid vardandi utreikning & fjarstreymi
6.5.1. Sokkinn kostnadur
6.5.2. Fornarkostnadur
6.5.3. Utdeiling fasts kostnadar
6.5.4. Hlidarahrif
6.5.5. Veltufjarbinding
6.5.6. Dulinn kostnadur
6.5.7. Tekjuskattur
6.5.8. Fast eda breytilegt verdlag
6.6. Naemisgreiningar (e. sensitivity analysis)
6.6.1. Einvid neemisgreining
6.6.2. Tvivid neemisgreining
6.6.3. Neemisstjarna
6.7. Sviosmyndagreining (e. scenario analysis)
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GRUNNATRIBPI | PJOPHAGFRAEDI

MARKMID

Proftakar eiga ad kunna skil & og geta fjallad um 6ll atridi sem tiltekin eru i efnispattum. Préftakar eiga ad geta
skilgreint og fjalladum helstu hugtok i pjodhagfredi, helstu hagsteerdir, jafnvaegi & markadi, samspil
bjéohagssterda i brad og lengd, skilyrdi stjornvalda til ad hafa ahrif & gang efnahagsmala og ahrif helstu
pjéohagssterda a fjarmalamarkadi.

LESEFNI
e  Mankiw, N. Gregory o.fl. (2017). Economics. ISBN: 978-1-4939-2533-1
e  Grunnur og gerd visitolu neysluvoruverds. Slodin er:
http://www.hagstofa.is/utgafur/lysigogn/lysigogn/?fileld=19520
e Spurningar og svor um visitélu neysluverds. SI6din er: http://gamli.hagstofa.is/pages/2249
e Peningastefna Sedlabanka Islands. SI6din er: www.sedlabanki.is/peningastefna/

ITAREFNI

e  Gross national income inventory Iceland. SI6din er:
https://hagstofa.is/media/31146/Inventory2008 version4.pdf

EFNISPATTIR
1. Kynning & hagfreedi (Mankiw og Taylor, 1. kafli)
1.1. Efnahagslifid, skortur og val
1.2. Hvernig félk tekur akvardanir, férnarkostnadur, jadarahrif, efnahagslegir hvatar
1.3. Hagraen samskipti folks, avinningur af vidskiptum, markadsoéflin: frambod og eftirspurn, Adam
Smith og 6synilega hondin, hlutverk stjérnvalda

2. bjoodhagsreikningar og verdlag (Mankiw og Taylor, 20. og 21. kafli)
2.1. bjodartekjur og pjédarutgjold
2.2. Melingar vergrar landsframleidslu
2.3. beettir vergrar landsframleidslu
2.4. Verg landsframleidsla & fostu og breytilegu verdlagi
2.5. Melingar & framfaerslukostnadi, visitala neysluverds
2.6. Feersla yfir & fast verdlag
2.7. Raunvextir og nafnvextir

3. Framleidsla og hagvoxtur (Mankiw og Taylor, 22. kafli)
3.1. Hagvoxtur & alpjédavisu
3.2. Framleioni (e. productivity): Hlutverk og akvorounarpeettir
3.3. Hagvoxtur og hagstjérn

4. Fjarmagnsmarkadur (Mankiw og Taylor, 24. kafli)
4.1. Sparnadur og fjarfesting i pjodhagsreikningum
4.2. Fjarmagnsmarkadir

5. Peningar, bankar og fjdrmalakerfid (Mankiw og Taylor, 27. kafli)
5.1. Hlutverk og eiginleikar peninga
5.2. Hlutverk sedlabanka
5.3. Helstu sedlabankar: Evrdpski sedlabankinn og evrdpska myntbandalagid, Englandsbanki,
sedlabanki Bandarikjanna
5.4. Peningamyndun { vidskiptabdnkum
5.5. Tol og teeki sedlabanka vid stjérn peningamala

6. Kilassiska kenningin um peningamagn og verdbélgu (Mankiw og Taylor, 28. kafli)
6.1. Hvad er verdholga?
6.2. Klassiska kenningin um peningamagn og verobdlgu
6.3. Kostnadur af voldum verdbdlgu

7. Opin hagkerfi (Mankiw og Taylor, 29. og 30. kafli)
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10.

7.1. Frjalst vioskipti med vorur og fjarmagn

7.2. Vidskiptajofnudur

7.3. Fjarmagnsjéfnudur

7.4. Nafngengi og raungengi

7.5. Kaupmattarjafnveegi (e. purchasing power parity, PPP)
7.6. Frambod og eftirspurn & lana- og gjaldeyrismarkadi
7.7. Jafnveegi i opnu hagkerfi

7.8. Hagstjorn i opnu hagkerfi

Hagsveiflur og hagstjorn (Mankiw og Taylor, kaflar 31-34)
8.1. Hagsveiflur

8.2. Heildareftirspurn

8.3. Heildarframbod

8.4. Jafnveegi i brad og lengd

8.5. Adgeradir i rikisbuskap til ad érva pjédarbiskapinn

8.6. Rikisfjarmalamargfaldarinn

8.7. Hagstjorn beitt til ad koma & efnahagslegu jafnveegi

Hagkveem myntsveadi og evran (Mankiw og Taylor, 37. kafli)
9.1. Kostnadur og abati sameiginlegrar myntar

9.2. Kenningin um hagkvem myntsvadi

9.3. Fjarmalastefna og hagkveem myntsvedi

Fjarmalakreppan og rikisskuldir (Mankiw og Taylor, 38. kafli)

10.1.  Skuldakreppa rikissj6da
10.2.  Sjénarmid um stefnu stjérnvalda i fjarmalakreppunni
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GREINING ARSREIKNINGA

MARKMID

Markmioid er ad veita proftékum almenna innsyn i gerd og framsetningu reikningsskila, hlutverk peirra, forsendur
og tilgang, en hann er m.a. sa ad lysa fjarhags- og rekstrarlegri st6du, lysa breytingu & eigin fé, lysa sjédstreymi,
midla upplysingum, skapa grunn fyrir hagreenar akvardanir, vera mikilveegur hlekkur & verdbréfamarkadi og
mogulega annarri fjarhagslegri breytingu i framtidinni. bannig verdur m.a. ad taka tillit til peirra reglna sem
reikningsskil purfa ad fylgja, p.e. beadi innlendra laga og reglna og einnig alpjodlegra stadla, m.a.
reikningnsskilastadla (IFRS, International Financial Reporting Standrards). Reikningskil gegna mjég mikilveegu
hlutverki i samskiptaferli milli Gtgefanda og fjarfesta & verdbréfamarkadi, t.d. hlutabréfa- og skuldabréfamarkadi.

Proftaki skal:

kunna skil & grundvallarumhverfi reikningsskila, m.a. hugtokum i reikningsskilum

kunna skil & grundvallaratridum reikningsskila, m.a. gerd og framsetning reikningsskila

kunna skil & helstu 16gum, sérlégum og reglum sem fjalla um reikningsskil mismunandi félaga
kunna skil & meginatridum skattalaga sem varda hlutafélog og 6nnur félagsform

geta lesid reikningsskil hvort sem pau eru gerd a islensku eda ensku

geta greint og talkad reikningsskil, baedi i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum

bekkja og hafa skilning & helstu kennitélum tengdum reikningsskilum

pekkja og hafa skilning a &hrifum vegna mismunandi starfsemi & kennitélur

bekkja og hafa skilning a helstu kennitélum & hlutabréfamarkadi

bekkja forsendur, edli og hlutverk reikningsskila

bekkja helstu heimasidur stofnana er tengjast reikningsskilum og endurskodun

bekkja grunnforsendur og grunnhugtok i endurskodun

pekkja mismun & peim forsendum pegar reikningsskil eru gerd eftir og sett fram midad vid 16g um
arsreikninga annars vegar og alp6dlegu reikningsskilastadlanna hins vegar

hafa og geta fjallad faglega um greiningu, tulkun og forsendur reikningsskila ut fra reikningsskilalegu
samhengi

hafa 6dlast neega pekkingu til ad geta vidhaldid pekkingu sinni par sem reikningsskil eru sibreytileg

LESEFNI

Kennslubok:

Financial Statement Analysis: Valuation - Credit Analysis - Executive Compensation
Thomas Plenborg, Copenhagen Business School

Christian Petersen, Copenhagen Business School

Kennslubokin tekur vel & peim efnisatrioi sem etla ma ad naudsynlegt sé ad préftaki hafi i grunnpekkingu & vid

faglegt starf sitt og fram kemur i préfefnalysingu pessari, ad islensku efni undanskyldu.

Reglur Reikningsskilarads, Grundvéllur reikningsskila, heimasida FLE
(ath. efnid er fra pvi 1994, og reikningsskilaradid hefur ekki verid skipad sidan 2005)

L&g, reglugeradir, reglur og leidbeinandi tilmaeli med sidari breytingum:
(169, reglugerdir og reglur sem varda greiningu arsreikninga ma nalgast &4 adgengilegan hatt &
www.skattalagasafn.is )

Ldg nr. 3/2006 um arsreikninga

Reglugerd nr. 825/2008 um innihald arshlutareikninga

Reglugerd nr. 664/2008 um arsreikningaskra, skil og birtingu arsreikninga
Reglugerd nr. 696/1996 um framsetningu og innihald &rsreikninga og samstaedureikninga
Log nr. 90/2003 um tekjuskatt

Log nr. 50/1988 um virdisaukaskatt

L&g nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur

Log nr. 145/1994 um békhald

Log nr. 2/1995 um hlutafélég

L&g nr. 138/1994 um einkahlutafélég

Lég nr. 86/1997 um Rikisendurskodun, med sidari breytingum,
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e Ldg nr. 79/2008 um endurskodendur
e Onnur sérlog med ipyngjandi akvaedi um starfsskyldur endurskodenda

Reikningsskilastadlar
e Hugtakarammi IASB/IFRS (Conceptunal Framework) (www.ifrs.org)
e Alpjoolegir reikningsskilastaolar (IFRS) (www.ifrs.org)

IAS 1til IAS 41

SIC 1til 32

IFRS 1 til IFRS 13

IFRIC 1til 18
e Atvinnuvega- og nyskdpunarraduneyti, m.a. pydingar a IFRS 4 islensku
(http://www.stjornarradid.is)

Endurskodun:

e Sioareglur fyrir endurskodendur (sampykktar & adalfundi FLE, 5. névember 2010)

e  Skyrsla um malefni endurskodenda, Gtg. Efnahags- og vidskiptaraduneytid, jan. 2011

e Alpjodlegir endurskodunarstadlar (ISA)
ISA 200, Objective and General Principles Governing an Audit of Financial Statements
Adrir alpjodlegir endurskodunarstadlar (sja www.ifac.org)

ITAREFNI
e  Sérrit frd FLE um efni tengd endurskodun, m.a. (sja nanar www.fle.is)
Endurskodandinn
Leidbeinandi reglur um &ritanir endurskodenda
Annad efni utgefid af FLE
o Vefur rikisskattstjora, m.a.(sj& nanar www.rsk.is) og timaritid Tiund
e  Skyrsla Rannsoknarnefndar Alpingis, um addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir
atburdir
e Skyrsla um lifeyrissjodakerfid, Uttekt & fjarfestingarstefnu, akvardanatoku og lagalegu umhverfi
lifeyrissjéoanna i addraganda bankahrunsins 2008
e  Skyrsla um malefni endurskodenda, Efnahags- og vidskiptaraduneytio, jandar 2011

Financial Statement Analysis, eftir Wild ofl. 9. (tg.
Kafli 3 Analyzing Financing Activities

Kafli 4 Analyzing Investing Activities

Kafli5 Analyzing Investing Activities: Special Topics
Kafli 6 Analyzing Operating Activities

Kafli 7 Cash Flow Analysis

Ldg, reglugerair, reglur og leidbeinandi tilmeaeli med sidari breytingum:

Ldg nr. 22/1991 um samvinnufélég

Ldg nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi

Ldg nr. 108/2007 um verobréfavidskipti

L6g nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteeki

Reglugerd nr. 613/1996 um arsreikninga og samsteedureikninga vatryggingafélaga
annarra en liftryggingafélaga

Reglugerd nr. 612/1996 um arsreikninga og samsteedureikninga liftryggingafélaga
Log nr 113/1990 um tryggingagjald med sidari breytingum

L&g nr 45/1987 um stadgreidslu opinberra gjalda med sidari breytingum

EFNISPAETTIR

1.0 Umbhverfi reikningsskila

1.1 Lagaumhverfi
1.1.1  Lég nr. 3/2006 um &rsreikninga
1.1.2  Ldg nr. 75/2008 um endurskodendur
1.1.3  Sveitartjornarldg nr. 138/2011 (reikningsskil sveitarfélaga)
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1.2

13

14

2.2

2.3

114
1.15
1.1.6
117
1.1.8

Onnur sérlég vegna reikningsskila og endurskodunar

IASB — Alpjéoa reikningsskilaradid

Evropusambandid og IFRS

IASB og FASB, sameining alpj6dlegra reikningsskilastadla
BASEL og SOLVENCY stadlar

Reikningsskilarad

121

Efni fra Reikningskilaradi

Alpjodlegir reikningsskilastadlar (IFRS)

131
1.3.2

133

Hvad er IASB? (Alpjéda reikningsskilaradid)

Hvada reikningskilastadlar (IAS/IFRS) eru i gildi og hverjir veentanlegir?

1.3.2.1 Hver er munurinn a IAS og IFRS?

1.3.2.2 Hugtakarammi reikningsskila (Conceptual Framework, |ASB/IFRS)
1.3.2.3 1AS 1, Framsetning reikningsskila (Presentation of Financial Statements)
1.3.2.4 Adrir alpjédlegir reikningsskilastadlar, pekkja innihald

1.3.2.5 Skylda eda val ad nota IFRS vid gerd reikningsskila?

Beyting IFRS reikningsskilastodlum, m.a.
1.3.3.1 Skylda, val eda undanpaga, skv. islenskum l6gum
1.3.3.2 Beyting IFRS skv. IAS 1 og hugtakarammi

Grunnatridi tengt endurskodun

141
14.2
143

1.4.4

Endurskodunarvenja

Sidareglur endurskodenda, FLE

Alpjodlegir endurskodunarstadlar (ISA)

1.4.3.1 ISA 200, Objective and General Principles Governing an Audit of Financial
Statements

Skyrsla nefndar um malefni endurskodenda (EVR, 2011)

Reikningsskil — skv. IFRS / islenskum légum

Reikningsskil

2.1.1  Log nr. 3/2006 um arsreikninga, med sioari breytingum, sja 93. gr.
2.1.2  Reikningsskilarammi og alpjodlegir reikningsskilastadlar fra IFRS
2.1.3  Hvada fyrirteeki eru skyldug ad nota IFRS?

2.1.4  Yfirlit um fyrirteeki sem nota IFRS

2.1.5  Eftirlit med beitingu IFRS

2.1.6  Modurfélag, dotturfélag eda samstaeda

2.1.7  Eining tengd almannahagsmunum

2.1.8  Logskipadar nefndir

2.1.9 Mismunurinn 4 ,,gerd* og ,,framsetningu” reikningsskila

2.1.10 Tioni reikningsskila, 3, 6, 9 og 12 man. uppgjor

2.1.11 Log nr. 3/2006 um arsreikninga, med sidari breytingum

2.1.12  Onnur sérlog er tengjast reikningsskilum og endurskodun eftir starfsemi
Einstakir hlutar reikningsskila

2.2.1  Efnahagsreikningur

2.2.2  Rekstrarreikningur

2.2.3  Sj6ostreymi

2.2.4  Skyringar

2.2.5  Skyrsla stjérnar

2.2.6  Aritun og kénnunararitun ytri endurskodenda

Innihald reikningsskila

231

Efnahagsreikningur
2.3.1.1 Eignir

2.3.1.2 Skuldir
2.3.1.3 Skuldbindingar
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2.3.1.4 Skuldir og/eda skuldbindingar utan efnahagsreiknings
2.3.1.5 Eigio fé

2.3.2  Rekstrarreikningur, m.a.
2.3.2.1 Rekstrartekjur og rekstrarkostnadur
2.3.2.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
2.3.2.3 Skattar
2.3.2.4 Hlutdeild minnihluta eda dotturfélaga
2.3.2.5 Hagnadur og heildarhagnadur
2.3.2.6 Hagnadur & hlut (Earnings per share)
2.3.2.7 Starfspeettir, aflogd starfsemi
2.3.2.8 Gengishagnadur /-tap, Séluhagnadur / - tap
2.3.2.9 Tekjur/kostnadur beint & eigio fé

2.3.3  Sjddstreymi, m.a.
2.3.3.1 Bein, 6bein, blondud adferd
2.3.3.2 Fjarmdgnun utan sjédstreymis
2.3.3.3 Sjdostreymi m.t.t. fjarfestinga og starfsemi

2.3.4  Skyringar, m.a.
2.3.4.1 Skv. Alpjodlegum reikningsskilastdolum, IFRS
2.3.4.2 Skv. I6gum um arsreikninga
2.3.4.3 Reikningsskilaadferdir, matsadferdir ofl.
2.3.4.4 Oefnislegar eignir
2.3.4.5 Afskriftir, nidurfaersla, virdisryrnunarprof
2.3.4.6 Ahzttuvarnareikningsskil
2.3.4.7 Starfspettir
2.3.4.8 BASEL
2.3.4.9 SOVLENCY

2.3.5  Skyrsla stjérnar
2.3.5.1 Innihald skyrslu stjornar um rekstur, fjarhag og fleira

2.3.6  Aritun endurskodenda
2.3.6.1 Til hluthafa
2.3.6.2 Mismunandi form aritana
2.3.6.3 Umsogn endurskodanda
2.3.6.4 Konnunararitun endurskodenda

3 Almenn atridi, m.a. v/greiningar og talkunar reikningsskila

3.1 Grundvollur og gadi reikningsskila
3.1.1 Islensk l6g og alpjodlegir reikningsskilastadlar
3.1.2  Reikningsskilaregla
3.1.3  Reikningsskilabjogun, m.a.
3.1.3.1 1AS 1 Framsetning reikningsskila
3.1.3.2 Gedi reikningsskila
3.1.3.3 ,,Sveigjanleiki reikningsskila (accounting flexibility)
3.1.3.4 Reikningsskil og samfélagio
3.1.3.5 Gldogg mynd (True and fair view)
3.1.3.6 Fjarhagsstada og rekstrarhafi (Financial position/Going concern)
3.2 Fyrirteeki, fyrirteekjasamstaeda og reikningsskil
3.2.1  Forsendur reikningsskila einingarinnar
3.2.2  Modurfélag, dotturfélag, samsteda
3.2.3  Reikningsskil samstaedu, reikningsskilaadferdir
3.2.4  Rekstrarfélag, eignarhaldsfélag, samlagshlutafélag, samrekstrarfélag o.fl.
3.25  Eignir, ma.
3.2.5.1 Efnislegar og 6efnislegar eignir
3.2.5.2 Fjarmalagerningar
3.2.6  Skuldir
3.2.6.1 Skammtimaskuldir/rekstrarskuldir
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.2.6.2 Langtimaskuldir/fjarmégnunarskuldir
3.2.6.3 Skattskuldbinding, minnihluti
3.2.6.4 Vaxtakjor og vaxtaeinkunn
3.2.6.5 Skuldir utan efnahagsreiknings
3.2.6.6 Annad

3.2.7  Innlend og/eda erlend féldg
3.2.7.1 Dotturfél6g, hlutdeildarfélég og 6nnur form
3.2.7.2 Adrir samstarfsmdguleikar
3.2.7.3 Reikningskilaadferdir

3.2.8  Tengdir agdilar —i skilningi reikningsskila

3.2.9  Eiginleiki rekstrar, m.a.
3.2.9.1 Framleiosla, verslun og pjénusta
3.2.9.2 Fjarmélastarfsemi og énnur skyld starfsemi
3.2.9.3 Eignarhaldsfélag
3.2.9.4 Hugvitspjonusta — radgjof, verkfraedipjonusta o.p.h.
3.2.9.5 Annar rekstur

Aritanir & reikningsskil
3.3.1  Avritun endurskodenda

3.3.1.1 Mismunandi tengundir aritana

3.3.1.2 Skyldur annarra sérfraedinga eftir tegund rekstrar
3.3.2  Undirritun stjérnar

Samspil efnahagsreiknings og rekstrarreiknings
3.4.1  Greining eiginfjar reikninga
3.4.2  Samsetning og flokkun eiginfjar reikninga, m.a.
3.4.2.1 Pbydingarmismunur
3.4.2.2 Hlutdeild minnihluta
3.4.2.3 Hagnadur
3.4.2.4 Heildarhagnadur
3.4.3  Onnur flokkun

Almennt um greiningu
3.5.1  Takmarkanir reikningsskila

3.5.2  Atridi sem ekki koma fram i reikningsskilum en geta haft ahrif & verd hlutar

3.5.3  Samanburdur milli ara

3.5.4  Samanburdur & milli fyrirteekja
3.5.5  Samanburdur vid atvinnugreinar
3.5.6  Medaltol, kostir og gallar

3.5.7 Vogadar og 6vogadar kennitdlur
3.5.8  Onnur atridi

Fyrirbodar rekstrarstéovunar

3.6.1  Rekstrarhefi

3.6.2  Ahrif pess & reikningskil ef rekstrarhafi er ekki til stadar
3.6.3  Fyrirbodar gjaldprota til skamms tima

3.6.4  Fyrirbodar gjaldprota til lengri tima litid

3.6.5  Fyrirbodar 6fjarhagslegs gjaldprots

3.6.6  Fyrirbodar m.t.t. virdisryrnunarproéfs

3.6.7  Onnur atridi

Fjarstreymisyfirlit

3.7.1  Sjédstreymi og fjarmagnsstreymi

3.7.2  Gerd og framsetning fjarstreymisyfirlita

3.7.3  Kostir og gallar fjarstreymisyfirlita

3.7.4  Fjarfesting/fjarmognun sem ekki kemur fram i sjéostreymi
3.7.5  Samspil rekstrarreiknings og sjodstreymis

Almennt um Gtreikning kennitalna
3.8.1 Hvad ber helst ad varast, almenn viémid
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.8.2  Hvad gagnast best vid tdlkun, dtreikninga, almenn vidmid
3.8.3  Hvernig ma nyta fjarstreymisyfirlit vid greiningu arsreikninga
3.8.4  Fjarhagslegar og 6fjarhagslegar kennitolur

3.8.,5  Vogadar og 6vogadar kennitolur

3.8.6  Takmdrkun gildi kennitalna

3.8.7  Raunheft notagildi kennitalna

3.8.8  Onnur atridi

Kennitdlur
3.9.1  Kennitdlur tengdar nytingu fjarmagns/fjarmuna (efficiency)
3.9.2  Kennitdlur tengdar avoxtun og hagnadarhzfi (profitability)
3.9.3  Kennitolur tengdar fjarmags/fjarmognunaruppbyggingu (leverage)
3.9.4  Kennitdlur tengdar sjodsstreymi (cash flow)
3.9.5  Kennitolur tengdar rekstri (operating), m.a.
3.9.5.1 Alagning, framlegd, Ebit, Ebitda ofl.
3.9.5.2 Hagnadur & hlut
3.9.6  Kennitdlu tengdar pekjun (coverage)
3.9.7  Kennitdlur tengdar hlutabréfamarkadi og hlutabréfaverdi
3.9.8  Adrar kennitdlur tengdar akvedinni starfsemi, m.a.
3.9.8.1 Fjarmalastarfsemi, vatryggingarstarfsemi
3.9.8.2 Eignastyringarstarfsemi, fjarfestingarstarfsemi
3.9.8.3 Annad

Ahatta / umhverfi

3.10.1 Fyrirteekjadhaetta

3.10.2 Rekstrarahztta

3.10.3 Markadsdhatta

3.10.4 Fjarmdgnunar- og vaxtaadhetta

3.10.5 Gjaldmidlaahetta, lausafjarhetta, neemisgreining ofl.
3.10.6 Tekni- og préunarahetta

3.10.7 Onnur ahetta tengd vidkomandi rekstri/starfsemi
3.10.8  Onnur atridi

Gjaldmiaill reikningsskila

3.11.1 Starfreekslugjaldmidill

3.11.2 Framsetningargjaldmidill/Reikningsskilagjaldmidill

3.11.3 Islensk hlutaféldg skrad a erlenda hlutabréfamarkadi

3.11.4 Breytingaldg nr. 25/2002. — sjé nanar sidari breytingar & Ildgunum sem breytt var

Skattamal

3.12.1 L&g nr. 90/2003 um tekjuskatt, med sidari breytingum
3.12.2 Fjarmagnstekjuskattur/framkveemd/l6g

3.12.3 Skattskuldbinding / skatteign

3.12.4  Onnur skattamal

Sveitarfélég

3.13.1 Reikningsskil sveitarfélaga og sérstada peirra.
3.13.1.1 A og B hluti rekstur/reikningsskila
3.13.1.2 Takmorkud radstofun fjarmagns
3.13.1.3 Tekju- og gjalda forsendur reikningsskila

3.13.2 Reikningsskila og upplysinganefnd

3.13.3 Eftirlitsnefnd sveitarfélaga

3.13.4 Fjarmalareglur sveitarfélaga

Onnur atridi

3.14.1 Hagsmunaadilar reikningsskila
3.14.1.1 Fjarfestar
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3.14.2

3.14.3

3.144

3.145

3.14.6

3.14.7

3.14.1.2 Hluthafar

Fjamalafyrirteeki

3.14.2.1 Fjarmalastofnanir (bankar og fjarmognunarfyrirtaeki)
3.14.2.2 Kauphdll islands hf. (Nasdag Iceland)

3.14.2.3 Adrar fjarmalastofnanir

Opinberir adilar

3.14.3.1 Skattyfirvold
3.14.3.2 Fjarmalaeftirlitio
3.14.3.3 Sedlabanki Islands
3.14.3.4 Adrir opinberir adilar

Hlutabréfamarkadur

3.14.4.1 Eignarhald og umbodsvandinn

3.14.4.2 Reikningsskil og timasetning

3.14.4.3 Virkni hlutabréfamarkadar

3.14.4.4 Innherjar og innherjavidskipti

3.14.4.5 Reglur Kauphallar Islands hf. (Nasdaq Iceland)

Samfélagio

3.14.5.1 Almanna hagsmunir
3.14.5.2 Hluthafar

3.14.5.3 Fjarmalakerfid
3.14.5.4 Hagkerfid

3.14.5.5 Husnadislanakerfid
3.14.5.6 Stadbundin ahrif/svadi
3.14.5.7 Samfélagsleg abyrgd

Ahztta
3.14.6.1 Fyrirteekjadhatta
3.14.6.2 Markadsahatta

Skattamal

3.14.7.1 Tekjuskattur, 16g nr. 90/2003

3.14.7.2 Fjarmagnstekjuskattur

3.14.7.3 Onnur skattamal; virdisaukaskattur, adrir skattar og gjold

46



1. HLUTI
40%

Markmid med I11. hluta er ad proftaki tileinki sér m.a. 16g og reglur & fjarmélamarkaadi,
vidskiptaheetti, helstu gerdir verdbréfa, afleidur, gjaldeyrisvidskipti, samval verdbréfa,
sjodastyringu, radgjof og skattamal tengd verdbréfavioskiptum.

I11- hluti skiptist i fjorar namsgreinar:

1) L6g og reglur a fjarmalamarkadi (100%0)

2) Vidskiptaheettir (100%0)

3) Verdbréf, afleidur og gjaldeyrir (100%)

4) Fjarfestingarferli (samval verdbréfa, sjédastyring, radgjof, skattamal tengd

verdbréfavidskiptum) (100%o)
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LOG OG REGLUR A FJARMALAMARKADI

MARKMID
Ad proftaki kunni skil & meginatridum laga og reglna um fjarméalamarkadinn & islandi. Ad proftaki geti flett upp i
islenskum réttarheimildum um fjarmalamarkadinn og ttlkad og heimfert upp & raunhef tilvik.

LESEFNI:

Ekki er 16gd tiltekin kennslubdk til grundvallar kennslu i lagareglum & fjarmalamarkadi heldur er lesefnid af
ymsum toga, s.s. kaflar ir bokum og timaritsgreinar. Ldg, reglugerdir, reglur og leidbeinandi tilmali eru jafnframt
grundvallarlesefni.

BZAKUR
Vidskipti med fjarmalagerninga. Adalsteinn E. Jonasson. Reykjavik 2010
Markadssvik. Adalsteinn E. Jonasson. Reykjavik 2017
Samsteedur hlutafélaga. Stefan Mar Stefansson. Reykjavik 2008, bls.193-222 (yfirtokureglur)
Hlutafélagaréttur. Stefan Mar Stefansson, Reykjavik 2013, bls. 495-509 (um fjarmalafyrirtaeki)

TIMARITSGREINAR
Tryggingavernd innstzdueigenda og fjarfesta. Hallgrimur Asgeirsson. Skyrsla Sedlabanka islands um
fjarméalastodugleika arid 2005, bls. 59-70. Greinin er adgengileg & vef Tryggingasjods innsteedueigenda
og fjarfesta & eftirfarandi vefslod: www.tryggingarsjodur.is
Skyldur fjarmalafyrirteekja i adgerdum gegn peningapvetti og fjirmdgnun hrydjuverka. Lilja Bjorg
Arngrimsdottir. Timarit Logréttu, 2. hefti 2008, bls. 171-201
Log nr. 131/1997 um rafreena skraningu verdbréfa. Tryggvi Axelsson. Ulfljotur, 3. hefti 2000, bls. 400-
414
Lagareglur um verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi. Eyvindur G. Gunnarsson. UIflj6tur, 4. hefti
2013, bls. 403-440
Afleidingar brota & reglum um fjarfestavernd og vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja : nyleg demi ar
démaframkvaemd Haestaréttar islands og Hastaréttar Noregs. Valgerdur Solnes. Afmalisrit: Vidar Mar
Matthiasson sextugur 16. 4gust 2014, bls. 537-589

LOG
L6g nr. 15/2018 um afleiduvidskipti, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar
L6g nr. 55/2017 um skortsolu og skuldatryggingar
Log nr. 24/2017 um evrépskt eftirlitskerfi & fijirmalamarkadi
Log nr. 128/2011 um verdbréfasjooi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi
L6g nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf.
L6g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
L6g nr. 110/2007 um kauphallir
L6g nr. 3/2006 um arsreikninga
Log nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmégnun hrydjuverka
Log nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
Log nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verdbréfa
L6g nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fijarmalastarfsemi
L6g nr. 98/1999 um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta

REGLUGERDIR OG REGLUR FME

Helstu reglugerdir og reglur:

Reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik, med sidari breytingum.

Reglur FME nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

Leidbeinandi tilmali nr. 2/2012 um framkvaemd reglna nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og
vidskipt innherja

Reglugerd nr. 995/2007 um fjarfestavernd oq vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja, med sidari breytingum.
Reglur FME nr. 1013/2007 um opinbera fjarfestingarradgjof.

Leidbeinandi tilmali nr. 5/2014 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka.
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http://www.tryggingarsjodur.is/
https://www.althingi.is/lagas/148b/2018015.html
http://www.althingi.is/altext/stjt/2017.055.html
https://www.althingi.is/altext/146/s/0731.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2003030.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2003030.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2008011.html
http://www.althingi.is/altext/stjt/2007.108.html
http://www.althingi.is/altext/stjt/2007.108.html
http://www.althingi.is/altext/stjt/2007.110.html
http://www.althingi.is/altext/stjt/2007.110.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2006003.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2006064.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2002161.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/1997131.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/1998087.html
http://brunnur.stjr.is/servlet/stjrtid/B/2005/630.pdf
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=a17b4dbf-e32f-4478-987e-5485c195934b
about:blankhttp://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi-tilmaeli-nr--2_2012-um-framkvaemd-reglna-um-medferd-innherjaupplysinga-og-vidskipti-innherja-(3).pdf
about:blankhttp://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi-tilmaeli-nr--2_2012-um-framkvaemd-reglna-um-medferd-innherjaupplysinga-og-vidskipti-innherja-(3).pdf
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=6d24571c-b60c-4637-94a7-95125e4ca62b
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=4768af38-c55a-41e5-88df-9886a6fd0563
http://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Lbtm-nr.-5_2014.pdf

Adrar reglugerdir og reglur:

Reglugerd nr. 641/2017 um gildistoku reglugerda Evrépusambandsins um skortsélu og skuldatryggingar.
Reglugerd nr. nr. 837/2013 um almenn Gtbod verdbréfa ad veromeeti jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum
kronum eda meira og toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi.

Reglugerd nr. nr. 836/2013 um almennt Utbod verdbréfa ad verdmeeti 8,4 til 210 milljonir kr.

Reglugerd nr. 245/2006 um opinbera skraningu verdbréfa i kauphdoll

Reglugerd nr. 994/2007 um innleidingu reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (EB) nr. 1287/2006 fra 10.
agust 2006 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB ad pvi er vardar skyldur
fijarmalafyrirtekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar um vidskipti, gagnsei 4 markadi, toku
fijarmélagerninga til vidskipta og hugtok sem eru skilgreind ad pvi er vardar pa tilskipun

Reglugerd nr. 706/2008 um safnskraningu og vardveislu fjarméalagerninga a safnreikningi.

Reglugerd nr. 707/2008 um upplysingagjof og tilkynningarskyldu samkvaemt 16gum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Reqglugerd nr. 1166/2013 um fjarfestingarheimildir verdbréfasj6da, innlausn, markadssetningu erlendra
sj6da og upplysingagjof.

Reglugerd nr. 471/2014 um skipulagskréfur rekstrarfélaga verdbréfasjdda (p.m.t. um hagsmunaarekstra,
vioskiptahatti, ahaettustyringu og inntak samkomulags milli vorslufyrirtekis og rekstrarfélags).
Reglugerd nr. 472/2014 um samruna sj6da, skipan hdfudsjdéda og fylgisjdéda og tilkynningaradferd.
Reglugerd nr. 397/2000, um rafrena eignarskraningu verdbréfa i verdbréfamidst6d, med sidari
breytingum.

Reglugerd nr. 983/2013 um gildistoku reglugerdar framkvemdastjérnarinnar _nr. 583/2010 um
framkvaemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad bvi er vardar lykilupplysingar fyrir
fijarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16gd fram a
varanlegum midli 66rum en pappir eda vefsetri.

Reglugerd nr. 984/2013 um qildistoku reglugerdar framkveemdastjérnarinnar nr. 584/2010 um
framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inntak stadladrar
tilkynningar og stadfestingar & verdbréfasj6di, notkun rafreenna samskipta milli [6gbaerra yfirvalda vegna
tilkynninga og verklagsreglur vegna sannpréfunar & stadnum og rannsékna sem og upplysingaskipti milli
16gbeaerra yfirvalda.

Adrar reglugerdir og reglur Fjarmalaeftirlits sem kunna ad verda settar fra birtingu profsefnislysingar &
hausti fram ad préfdeqgi

REGLUR KAUPHALLAR ISLANDS HF.
(NASDAQ ICELAND)

Reglur fyrir utgefendur:
e  Skipulegur verdbréfamarkadur (Adalmarkadurinn): Reglur fyrir Gtgefendur fjarméalagerninga.
e Markadstorg fjarmélagerninga (First North):
o Hlutabréf: Nasdaq First North Nordic — Rulebook (adeins & ensku).
o Skuldabréf: First North Iceland Fixed Income — Rulebook (adeins & ensku).

Adildarreglur: Nasdag Nordic Member Rules (adeins a ensku).

Adrar reglur Nasdaq Iceland sem kunna ad verda settar fra birtingu préfsefnislysingar a hausti fram ad
préfdegi. Sja nanar hér: https://business.nasdag.com/list/Rules-and-Regulations/European-rules/nasdag-
iceland/index.html

ITAREFNI:

LOG
Log nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar Ur rikissj6di vegna sérstakra adgerda a fjarmalamarkadi

(,.neydarlogin®)

REGLUGERPIR OG REGLUR FME
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https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/0641-2017
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18771
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18771
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18772
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18772
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=de482fc3-9ff8-41ed-9aab-776a8d738268
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=771453f5-562a-482a-b4c8-6accce60f464
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=771453f5-562a-482a-b4c8-6accce60f464
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=771453f5-562a-482a-b4c8-6accce60f464
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=771453f5-562a-482a-b4c8-6accce60f464
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/vidskiptaraduneyti/nr/8031
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/vidskiptaraduneyti/nr/8030
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/vidskiptaraduneyti/nr/8030
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19037
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19037
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19071
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19071
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19070
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/4789
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/4789
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18855
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18855
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18855
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18855
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
https://business.nasdaq.com/media/Rules%20for%20Issuers%20of%20Financial%20Instruments%20IS_tcm5044-19218.pdf
https://business.nasdaq.com/media/Nasdaq%20First%20North%20Rulebook%20-%201%20January%202019_tcm5044-67690.pdf
https://business.nasdaq.com/media/First%20North%20Iceland%20Fixed%20Income%20Rulebook%20-%201%20January%202019_tcm5044-20085.pdf
https://business.nasdaq.com/media/Nasdaq%20Nordic%20Member%20Rules%20version%203.8_May%2020%202019_tcm5044-31275.pdf
https://business.nasdaq.com/list/Rules-and-Regulations/European-rules/nasdaq-iceland/index.html
https://business.nasdaq.com/list/Rules-and-Regulations/European-rules/nasdaq-iceland/index.html
https://www.althingi.is/lagas/nuna/2008125.html
https://www.althingi.is/lagas/nuna/2008125.html

Reglugerd nr. 320/2013 um abyrgdartryggingu verdbréfamidlana.

Reglugerd nr. 191/2008 um tilkynningar um vidskipti skv. 30. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Reglugerd um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta nr. 120/2000, med sidari breytingum.
Reglugerd nr. 626/2006 um medhdndlun tilkynninga um &tlad peningapveetti, med sidari breytingum.
Reglur nr. 528/2008 um sértrygqgd skuldabréf.

Fylgiskjal I vid reglugerd nr. 243/2006 - Reglugerd framkvemdastjérnarinnar (EB) nr. 809/2004 fra 29.
april 2004 um framkvemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar
upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu
lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, med sidari breytingum.

Leidbeinandi tilmeeli nr. 4/2014 um adskilnad starfssvida.

Leidbeinandi tilmaeli nr. 5/2011 um storf og verksvid regluvorslu fijarmalafyrirtaekja.

GREINARGERDPIR FRUMVARPA TIL LAGA
I greinargerdum frumvarpa til fyrrgreindra laga og breytingarlaga er ad finna nanari lysingu & inntaki
vidkomandi lagaakvaeoa.

EFNISPAEATTIR

1.0

2.0

Inngangur
1.1 Afmérkun efnisins
1.2 Bakgrunnur lagaumhverfis

1.2.1  Adgengi ad ldgum, reglum og tilmaelum

Ldg nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki
2.1 Gildissvid
2.2 Tegundir starfsleyfa
2.3 Starfsleyfi
2.3.1  Leyfisskyld starfsemi
2.3.2  Veiting, synjun og afturkéllun starfsleyfis
2.3.3  Umsokn um starfsleyfi
2.4 Stofnun og starfsemi
25 Starfsheimildir til verdbréfavidskipta o.fl.
2.5.1  Vioskiptabankar, sparisjéoir og lanafyrirteeki
2.5.2  Verobréfafyrirteki
2.5.3  Verobréfamidlanir
2.5.4  Rekstrarfélog
2.6 Eignarhlutir i fyrirteekjum og storar ahattur
2.7 Starfsemi fjarmalafyrirteekja milli landa
2.8 Eignarhlutir og medferd peirra
2.8.1  Sampykki FME
2.8.2  Umsokn fyrirfram
2.8.3  Mat & hefi umsakjanda
2.8.4  Afgreiosla umséknar
2.8.,5  Nyting heimildar
2.8.6  Urradi ef ekki er sott um leyfi eda leyfi er hafnad
2.8.7  Tilkynningaskylda um sélu eignarhlutar/adilaskipti
2.8.8  Hefi skortir til medferdar eignarhlutar
2.9 Stjérn og starfsmenn fjarmalafyrirtaekja
29.1  Almennt
2.9.2  Hefisskilyrdi stjérnar og framkvaemdastjora
2.9.3  Hefisskilyrdi starfsmanna i verdbréfavidskiptum
2.9.4  Starfsreglur
2.9.4.1 Verkaskipting
2.9.4.2 paétttaka stjérnarmanna i einstékum malum
2.9.4.3 baétttaka starfsmanna i atvinnurekstri
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http://www.reglugerd.is/reglugerdir/allar/nr/320-2013
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/vidskiptaraduneyti/nr/4651
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/domsmalaraduneyti/nr/7575
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=e92849cb-7762-4ae2-a8aa-30bfc1e862f8
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=cac42ac9-a21a-41da-9367-48b36326f171
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=cac42ac9-a21a-41da-9367-48b36326f171
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=cac42ac9-a21a-41da-9367-48b36326f171
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=cac42ac9-a21a-41da-9367-48b36326f171
https://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi-tilmaeli-nr.-4.2014.pdf
https://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi_tilm_2011_5.pdf

3.0

4.0

2.10
2.11
2.12
2.13
2.14

2.9.4.4 Vioskipti starfsmanna vid FFT
2.9.5  bagnarskylda
Medhdndlun ahaettupatta i starfsemi fjarmalafyrirteekja
Avrsreikningur, endurskodun og samstadureikningsskil
Slit og samruni
Eftirlit
Viourldg

Verdbréfamarkadir

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5
3.6

3.7

Starfsleyfi kauphalla

3.1.1  Leyfisskyld starfsemi

3.1.2  Fjarméalaettirlitio veitir starfsleyfi

3.1.3  Nafntilgreining

Stofnun og starfsemi kauphalla

3.2.1  Skyldur kauphallar

3.2.2  Stjorn og framkvaemdastjori kauphallar

3.2.3  Hlutafjareign og vioskipti starfsmanna

3.2.4  bagnarskylda

A0ild ad skipulegum verdbréfamarkadi

3.3.1  Reglur kauphallar um adild ad markadnum

3.3.2  Skilyrdi fyrir markadsadild

3.3.3  Nidurfelling adildarsamnings

3.3.4  Eftirlit kauphallar med vidskiptum

Taka fjarméalagerninga til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi

3.4.1  Reglur kauphallar (utgefendareglur)

3.4.2  Sampykki kauphallar fyrir pvi ad fjarmalagerningar séu teknir til vidskipta
3.4.3  Taka fjarméalagernings til vidskipta &n sampykkis dtgefanda

3.4.4  Taka fjarmalagerninga ur vidskiptum og timabundin stddvun vidskipta

Vioskipti utan skipulegra verdbréfamarkada

Markadstorg fjarmalagerninga (MTF)

3.6.1  Munurinn & markadstorgi fjarmalagerninga og skipulegum verdbréfamarkadi
3.6.2  Skipulag markadstorgs

3.6.3  Adild ad markadstorgi

3.6.4  Vidskiptaeftirlit

3.6.5  Gagnsai & markadstorgi

Eftirlit og vidurldg

Log nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

4.1
4.2

4.3

Gildissvid og hugtakid ,,verdbréfavidskipti
Ordskyringar
4,21  Fjarmalagerningur
42.1.1 Verobréf
4.2.1.2 Peningamarkadsskjol
4.2.1.3 Hlutdeildarskirteini
4.2.1.4 Afleidur
4.2.2  Eignastyring
4.2.3  Fjarfestingarraogjof og opinber fjarfestingarradgjof
4.2.4  Vidurkenndir gagnadilar, fagfjarfestar og almennir fjarfestar
4.2.5  Skipulegur verdbréfamarkadur, markadstorg fjdrmalagerninga og innmidlari
4.2.6  Taka fjarmalagerninga til vidskipta og skraning verdbréfa
4.2.7  Vidurkennd markadsframkvemd
Fjarfestavernd og vidskiptaheettir fjarmalafyrirtekja
4.3.1 GO0 vidskiptavenja
4.3.2  Skipulag fjarmalafyrirteekja
4.3.3  Utvistun verkefna
4.3.4  Hagsmunarekstrar
4.3.5  Skriflegur samningur, skraning og yfirlit
4.3.6  Skréning pjonustu og vardveisla gagna
4.3.7  Sérgreining fjirmalagerninga og annarra fjarmuna
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4.3.8  Safnskraning
4.3.9  Framsalsaritun
4.3.10 Skyldur vegna eignastyringar og fjarfestingarradgjafar (e. suitability)
4.3.11 Skyldur vegna annarra verdbréfavidskipta (e. appropriateness)
4.3.12 Besta framkvemd
4.3.13 Framkveemd vioskiptafyrirmala
4.3.14 Einkaumbodsmenn
4.3.15 Flokkun vidskiptavina i vidurkennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna fjarfesta og
afleioingar pess
4.3.16 Opinber fjarfestingarradgjof og birting télfrediupplysinga
4.4 Gagnsei vidskipta
4.4.1  Upplysingagjof innmidlara (e. pre-trade)
4.42  Upplysingagjof fijarmalafyrirteekja um vidskipti (e. post-trade)
4.5 Tilkynningaskylda um vidskipti til FME (e. transaction reporting)
4.6 Samningsbundid uppgjor afleidna
4.7 Eftirlit Fjarmalaeftirlitsins
4.8 Viourldg
4.8.1  Stjornvaldssektir
4.8.2  Sektir eda fangelsi

Utbod og taka verdbréfa til vidskipta skv. I6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
5.1 Gildissvid
5.2 Ordskyringar
52.1  Almennt Gtbod
5.2.2  Hefir fjarfestar
5.2.3  Heimariki — gistiriki
5.2.4  Solutrygging
5.3 Skilyrdi almenns Gtbods og toku verdbréfa til vidskipta
5.3.1 Undanpaga fra gerd lysinga
5.3.1.1 Tegund Uthboda
5.3.1.2 Tegund verobréfa - (tbod
5.3.1.3 Tegund verobréfa - skraning
5.4 Lysing
54.1  Tilgangur
5.4.2  Upplysingar i lysingu
5.4.2.1 Lysing, eitt skjal — prja skjol
5.4.2.2 Utgefandalysing
5.4.2.3 Verdbréfalysing
5.4.2.4 Samantekt
5.4.2.5 Grunnlysing
5.4.2.6 Vioauki vid lysingu
5.4.3  Abyrgd a lysingu
5.4.4  Stadfesting lysingar
5.4.5  Birting lysingar
5.4.6  Gildistimi lysingar, grunnlysingar og utgefandalysingar
5.4.7  Umsjon med almennu Gtbodi
5.4.8  Lysingar stadfestar af l1dgbarum yfirvéldum & EES-svadinu
5.4.8.1 Tilkynning logberra yfirvalda
5.4.9  Vidurldg — skadabdtaskylda

Taka fjarmalagerninga til vidskipta og skraning skv. I6gum nr. 110/2007 um kauphallir
6.1 Munurinn & toku fjarmalagerninga til vidskipta og opinberri skrningu verdbréfa
6.2 Skilyrdi fyrir opinberri skraningu
6.3 Skilyrdi kauphallar fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta
6.3.1  Hlutabréf
6.3.1.1 Hlutleg skilyrdi skraningar
6.3.1.2 Hugleg skilyrdi skraningar
6.3.1.3 Skraning a nyju hlutafé
6.3.1.4 Breytingar a rekstrarformi eda starfsemi
6.3.2  Skuldabréf
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7.0

8.0

9.0

10.0

6.3.3  Hlutdeildarskirteini
6.3.4  Onnur verdbréf
6.3.5  Skraningarferli
6.4 Abyrgd og skyldur
6.4.1  Stjorn Gtgefanda
6.4.2  Umsjonaradili skraningar
6.4.2.1 Areidanleikakénnun
6.4.3  Endurskodendur
6.4.4  Adrir
6.4.5  Kaupholl
6.5 Athugunarlisti
6.6 Afskraning

6.7 Vidurldg

Reglulegar upplysingar ttgefanda skv. légum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
7.1 Gildissvid og undanpagur

7.2 Skylda til ad birta arsreikning

7.3 Skylda til ad birta arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsars
7.4 Greinargerd fra stjorn

7.5 Efni arsreiknings og arshlutareiknings

7.6 Utgefandi utan EES

7.7 Opinber birting og abyrgd

7.8 Midlaeg vardveisla

7.9 Vidhétarskyldur i reglum kauphallar fyrir Gtgefendur

Adrar skyldur utgefanda um veitingu upplysinga skv. 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

8.1 Gildissvid og undanpagur

8.2 Vidbotarupplysingar

8.3 Breytingar a stofnsamningi eda sampykktum

8.4 Hlutabréf

8.5 Skuldabréf

8.6 Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan EES

8.7 Opinber birting og midleeg vardveisla

8.8 Vidbétarskyldur i reglum kauphallar fyrir Gtgefendur

Breyting & verulegum hlut atkveedisréttar skv. l6gum 108/2007 um verdbréfavidskipti
9.1 Gildissvid og undanpagur

9.2 Floggunarskylda

9.3 Afmérkun verulegs hlutar

94 Tilkynning fléggunarskylds adila til itgefanda og FME

9.5 Frestur til ad tilkynna

9.6 Birting utgefanda & upplysingar i tilkynningu

9.7 Midleeg vardveisla

9.8 Vidurlog

Yfirtokutilbod og tilbodsyfirlit skv. 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
10.1 Gildissvid
10.2 Tilgangur yfirtokureglna
10.3 Tilbodsskylda
10.3.1 Bein eda 6bein yfirradd
10.3.2 Hluthafi og samstarfsadilar
10.3.3 Samstarf adila
10.4  Valfrjals tilbod
10.5  Tilkynning um tilbod
10.6 Skilmalar tilbods
10.6.1 Verd
10.6.2 Form endurgjalds
10.6.3  Somu skilmalar bodnir 6llum hluth6fum
10.6.4 Gildistimi yfirtokutilbods
10.6.5 Uppgjor vidskipta
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10.6.6 Undanpagur FME fra skilmalum
10.7 Homlur a heimildum stjornar
10.8 Skyldur stjérnar
10.9  Afturkéllun tilbods
10.10  Ogilding tilbods
10.11  Breytingar 4 tilbooi
10.12  Samkeppnistilbod
10.13  Upplysingar um nidurstdour tilbods
10.14  Innlausnarréttur tilbodsgjafa og hluthafa
10.15  Urreedi ef ekki er gert tilbod
10.16  Tilbodsyfirlit og tilgangur pess
10.16.1 Gildissvio
10.16.1.1 Yfirtdkutilbod
10.16.1.2 Valfrjals tilbod
10.16.2 Efni tilbodsyfirlits
10.16.3 Stadfesting tilbodsyfirlits
10.16.4 Opinber birting tilboosyfirlits
10.17  Vidurldg
10.18  Yfirtékunefnd — starfsemi hennar 1.7.2005 til 1.7.2008

11.0  Veromyndun a skipulegum verdbréfamarkadi skv. I6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
11.1 Gildissvid
11.2  Vidskiptavaki
11.2.1  Almennt
11.2.2 Vidskiptavakasamningar
11.2.3 Tilkynning um vidskiptavakt
11.2.4 Vidskiptavakt fyrir eigin reikning eda reikning Gtgefanda
11.3 Markadsmisnotkun og milliganga fjarmalafyrirtaekis
11.3.1  Skilgreining
11.3.2  Tilvik markadsmisnotkunar
11.3.2.1 Frambod, eftirspurn, verd gefid ranglega til kynna
11.3.2.2 Rangar/misvisandi upplysingar eda verd tryggt
11.3.2.3 Tilbuningur vidskipta, blekking eda syndarmennska
11.3.2.4 Upplysingum, fréttum eda ordroémi dreift
11.3.3 Vidurkennd markadsframkvaemd
11.3.3.1 Mat & vidurkenndri markadsframkvaemd
11.3.3.2 Samréd og birting
11.3.4  Skyldur fjarmélafyrirteekja
11.3.4.1 Starfsmenn
11.3.4.2 Fjarmalafyrirtaeki
11.3.4.3 EKKi brot & pagnarskyldu
11.3.4.4 EKKi refsi- eda skadabdtaabyrgd
114 Vidurlog

12.0 Medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja skv. [6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
12.1 Meginreglan um jafnradi fjarfesta
12.2 Stada innherja
12.3 Rok fyrir vidskiptum innherja
12.4  Gildissvid
125 Innherjavidskipti

12.5.1 Ldgleg vidskipti innherja
12.5.2 Innherjasvik
12.6 Innherjaupplysingar
12.6.1 Skilgreining
12.6.1.1 Edli
12.6.1.2 Efni
12.6.1.3 Ahrif
12.6.1.4 Birting
12.7 Innherjar
12.7.1  Fruminnherjar
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13.0

14.0

12.8

12.9
12.10

12.11

12.12

12.13
12.14
12.15
12.16
12.17
12.18

12.7.2  Timabundnir innherjar

12.7.3  Adrir innherjar

12.7.4 Logadilar

Olégmaeti

12.8.1 Afla eda radstafa med beinum eda 6beinum heetti
12.8.2 Midlun upplysinga til 3ja adila

12.8.3 RA&dgjof til 3ja adila

Ldgadilar og dlogmaett atferli

Undanpagur

12.10.1 Gjaldfallin samningsskylda

12.10.2 Framkvaemd vidskiptafyrirmala

12.10.3 Framkvaemd vidskiptavaktar

Skyldur fjarmalafyrirtekja

12.11.1 Starfsmenn

12.11.2 Fjarmalafyrirteki

12.11.3 EKKi brot & pagnarskyldu

12.11.4 EKKi refsi- eda skadabdtaabyrgd

Vioskipti fruminnherja

12.12.1 Ranns6knarskylda fruminnherja

12.12.2 Tilkynningarskylda fruminnherja

12.12.3 Tilkynning til FME um vidskipti fruminnherja og tengdra adila
12.12.4 Birting upplysinga um tiltekin vidskipti stjérnenda
Innherjaskra

Upplysingaskylda Utgefanda

Reglur um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja
Regluvordur

Eftirlit

Vidurldg

Birting innherjaupplysinga skv. 16gum 108/2007 um verdbréfavidskipti, reglugerd 630/2005 um
innherjaupplysingar og markadssvik og reglur FME nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja

13.1
13.2
13.3
13.4
13.5
13.6

13.7

13.8
13.9

Tilgangur upplysingaskyldu

Birting innherjaupplysinga — upplysingaskylda
Hlutverk kauphalla

Innri reglur utgefenda og reglur FME
Abyrgd & upplysingagjof
Framkvaemd upplysingagjafar

13.6.1 Timasetning

13.6.2 Sendingarmati, form og efni
Frestun upplysingagjafar

13.7.1 Logmeet frestun

13.7.2  Tranadur tryggdur
Dreifing innherjaupplysinga
Vidurlog

L&g nr. 55/2017 um skorts6lu og skuldatryggingar

141

14.2
14.3
14.4

145
14.6
14.7

Skyldan til ad tilkynna skortstédur til FME pegar stadan ner vidkomandi tilkynningarmérkum
eda fer undir pau

14.1.1  Hlutabréf

14.1.2  Rikisskuldir

Opinber birting upplysinga um skortstodur i hlutabréfum

Upplysingagjéf FME til ESMA

Bann vid ovarinni skortsélu med hlutabréf og rikisskuldir

14.4.1 Undantekningar

Bann vid 6voroum stodum i skuldatryggingum & riki

Adferdir vid uppkaup & hlutabréfum standi seljandi ekki vid afhendingu
Heimildir FME vid sérstakar adstaedur

14.7.1  Utvikkun tilkynnarskyldu um skortstodur

14.7.2  Utvikkun skyldu til ad birta upplysingar opinberlega um skorstédur
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15.0

16.0

17.0

14.7.3 Krafa um birtingu upplysinga um gjaldtoku fyrir 1an a fjarmalagerningum
14.7.4 Bann eda takmorkun & skortsdlu eda samberilegum vidskiptum
14.7.5 Bann eda takmdrkun & vidskiptum med skuldatryggingar & riki

14.8  Heimildir ESMA vid sérstakar adstedur
14.8.1 Upplysingar um hreinar skorstddur i dkvednum fjarmalagerningum
14.8.2 Opinber birting upplysinga
14.8.3 Bann eda takmarka skortsélu eda sambeerilegum vidskiptum

L&g nr. 15/2018 um afleiduvidskipti, midleega mdétadila og afleiduvidskiptaskrar

15.1 Tilkynna skal afleidusamninga til afleiduvidskiptaskrar

15.2 Stodustofnun OTC-afleidusamninga sem falla undir st6dustofnunarskylduna hja midleegum
métadila

15.3 Krofur um aheettustyringu vegna OTC-afleidusamninga sem ekki eru stédustofnadir midlegt

154 Starfsemi midlegra motadila og afleiduvidskiptaskraa

Log nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjéoi
16.1 Gildissvid
16.2 Ordskyringar
16.2.1 Verobréfasjodir
16.2.2 Fjarfestingarsjodir
16.2.3 Fagfjarfestasjéoir
16.2.4 Rekstrarfélog
16.2.5 Vorslufyrirteki
16.2.6  Hlutdeildarskirteini
16.3 Helsti munur & verdbréfasjodum og fjarfestingarsjodum
16.3.1 Innlausn
16.3.2  Fjarfestingarheimildir
16.3.3 Markadssetning utan heimalands
16.4 Um stofnun og starfsemi verdbréfa- og fjarfestingarsjoda
16.5  Adskilnadur rekstrar og vorslu
16.6 Um rekstrarfélog
16.6.1  Utvistun verkefna
16.7 Vorslufyrirtaeki
16.8 Upplysingagjof
16.9 Samruni verdbréfasjoda
16.10 Hofud- og fylgisjédir
16.11  Fagfjarfestasjédir
16.11.1 T rekstri rekstrarfélags
16.11.2 Adrir fagfjarfestasjodir
16.11.3 Sameiginleg akvaedi (b.m.t. fjarfestingarheimildir)
16.12  Eftirlit
16.13  Vidurldg

Verdbréfamidstdo skv. I6gum nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verdbréfa
17.1 Gildissvid
17.2 Hlutverk verdbréfamidstodva
17.3 Ordskyringar
17.3.1 Rafbréf
17.3.2 Eignarskréaning
17.3.3  Verdbréfamidstod
17.3.4 Reikningsstofnun
17.4 Leyfisskyld starfsemi
175  Aadild
17.5.1 Reikningsstofnanir
17.5.2  Utgefendur
17.5.2.1 Utgafulysingar
17.6 Eignaskraning i verdbréfamidstod
17.6.1 Utgafa & rafbréfum
17.6.2 Skraning réttinda
17.6.3 Tilkynningarstadur
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18.0

19.0

20.0

17.7
17.8
17.9
17.10

17.11
17.12

17.6.4 Tilkynningartimi

17.6.5 Bradabirgdaeignarskraning

Lokafarsla og efndalok

Réttarahrif eignarskraningar

Reikningsyfirlit

Urskurdarnefnd og keerumedferd

17.10.1 Urskurdir Grskurdarnefndar verdbréfamidstodva, adgengilegir &
www.stjornarradid.is)

Skadabotadbyrgd

Eftirlit og vidurlog

Eftirlitsadilar & fjarmalamarkaoi

18.1
18.2

18.3

18.4
18.5
18.6
18.7

18.8
18.9
18.10

Fjarmala- og efnahagsradherra

Fjarmalaeftirlitid

18.2.1 Hilutverk

18.2.2  Urradi — valdheimildir

Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) og Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA)
18.3.1 Tveggja stoda kerfi EES-samningsins

18.3.2 Hlutverk ESMA. Obindandi &kvardanir og upplysingagjof
18.3.3 Hlutverk ESA. Bindandi akvardanir og malsmedferd
18.3.4 EFTA-domstolinn sker endanlega Gr um agreining
Skipulegir verdbréfamarkadir

Sedlabanki Islands

Hlutafélaga- og arsreikningaskra

Fjarmélafyrirteki og utgefendur skrédra fjarmalagerninga
18.7.1  Stjoérnir fjarmalafyrirteekja

18.7.2  Stjoérnir Gtgefenda fjarmalagerninga

18.7.3  Tilkynningarskylda starfsmanna fjarmalafyrirteekja
18.7.4 Innri og ytri endurskooendur

18.7.5 Regluvarsla og ahettustyring

Fjarfestar

Fjélmiolar

Viourlég og malsmedferd

Reglur um peningapveetti

17.1.
17.2.
17.3.
17.4.

17.5.
17.6.
17.7.
17.8.

Til starfsemi hvada adila na 16gin

Hugtakid peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka
Tilkynningarskyldir adilar

Reglur um pad hvener kanna parf areidanleika vidskiptavina
og hverjir purfa ad framkvaema slika kébnnun

Hvada upplysinga parf ad afla vid kdnnun areidanleika
Eftirlit med framkveemd laganna

Vidurldg vid brotum gegn I6gunum

Alpjédasamstarf

Innsteedutryggingar og tryggingar fyrir fjarfesta

18.1.
18.2.
18.3.
18.4.
18.5.
18.6.
18.7.

Markmid laganna

Adilar ad Tryggingasjodi innsteedueigenda

Hvernig Tryggingasjéour innsteedueigenda er fjarmagnadur

Hverjir eiga rétt a greioslum ar sjédnum og vid hvada kringumsteaedur
Greidslur ar innsteedudeild

Greioslur ar verdbréfadeild

Stada (tibla og dotturfélaga adila sj6dsins
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VIDSKIPTAHATTIR

MARKMID

Proftakar eiga ad pekkja til og geta fjallad um 611 atridi sem tiltekin eru i efnispattum. I pvi felst m.a. ad
proftakar geti skilgreint og tjad sig um helstu patti vidskipta med verdbréf, sjadi, afleidur, islenskar krénur og
gjaldeyri, s.s. tegund og skipulag markadar, ferli og hlutverk 6likra markadsadila.

LESEFNI

e Bodie, Zvi o.fl. (2011). Investments and portfolio management. ISBN-10: 0077134508
Mischkin, Frederic C. o.fl. (2012). Financial markets and institutions. ISBN-10: 0273754440
Gylfi Magnusson. (2002). Eignastyring. ISBN-10: 9979955902
Peningamal (2002/3). Millibankamarkadur med krénur: Halldér Sveinn Kristinsson.
Reglur FME nr. 670/2013 um edlilega og heilbrigda vidskiptahzetti fjirmalafyrirtekja.
Peningamél (2002/4). Uppgjér verdbréfavidskipta — ny vidmid. Hallgrimur Asgeirsson.

ITAREFNI

e Svandis R. Rikhardsdéttir, Sigurdur B. Stefansdottir (2016). Lesid i markadinn; eignastyring og leitin ad
bestu avoxtun.

e  Gunnar Baldvinsson. (2004). Veromeetasta eignin. ISBN-10: 9979911921

. Kréonumarkadur:
http://www.sedlabanki.is/library/Fylgiskj%C3%B6Il/Hagtolur/Fjarmalafyrirtaeki/Lysigogn/Kronumarka
dur.pdf

e  Peningamal (2002/1). Skuldabréfamarkadur & islandi. Halldér Sveinn Kristinsson

e Nasdaq Nordic, INET Nordic Market Model

EENISPETTIR

Verobréf

1.0 Markadssetning/sala (e. placing)
1.1 Frummarkadur (e. primary market)
1.2 Eftirmarkadur (e. secondary market)
1.3 Umsjoénaradilar (e. syndicate, lead manager, co-manager)
1.4 Solutrygging (e. underwriting)
1.5 Uthod
1.5.1  Almennt Gtbod (e. public offering)
1.5.2  Frum0tbod (e. initial public offering, IPO)
1.5.3  Forgangsréttartbod (e. rights issue)
1.5.4  Lokad Gthod (e. private placement)
1.6 Reglur um almennt Uthod
1.6.1  Umsjon med almennu Utbodi
1.6.2  Lysing (e. prospectus)
1.6.2.1 Areidanleikakannanir (e. due diligence)
1.6.2.2 Stadfesting a lysingu (e. approval of a prospectus)
1.7 Framkvaemd Utbods
1.7.1 HFyrstur kemur, fyrstur feer®
1.7.2  Askriftir (e. subscriptions), tthlutun (e. allotment)
1.7.2.1 Tilbodshdk
1.7.2.2 Askriftarhluti
1.7.3  Adrar adferdir
1.8 Akvordun Gtbodsverds
1.8.1  Heesta verd
1.8.2  Onnur sjoénarmid
1.9 Verdjofnun & upphafsskeidi & verdbréfamarkadi (e. stabilisation)
1.10Samningar um séluhdmlur (e. lock-up agreements)

2.0 Vioskipti & eftirmarkadi (e. trade)
2.1 Oskrad verdbréf (e. unlisted securities)
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Vidskipti an midlaegrar verdmyndunar (e. over-the-counter, OTC)

2.2 Skrad verdbréf (e. listed securities)
Rekstraradili markadar (e. market operator)
Kauphéll Islands hf. (Nasdaq Iceland)

2.2.1
2.2.2

2.2.3

2221

2222

Adalmarkadur - skipulegur verdbréfamarkadur (e. regulated market)
2.2.2.1.1Umsj6n med toku til vidskipta

2.2.2.1.2Lysing (e. prospectus)

First North Iceland - markadstorg fjarmalagerninga (e. multilateral trading
facility, MTF)

2.2.2.2.1Umsjén med skraningu

2.2.2.2.2 Skréaningarskjal

Vidskiptavettvangur (e. tading venue)

2231

2232

2.2.3.3

2234

2235

Tegund vidskiptakerfis
2.2.3.1.1Samfellt uppbodsvidskiptakerfi med tilbodaskra (e.
continuous auction order book trading system)
2.2.3.1.2Tilbodsdrifio kerfi (e. quote-driven trading system)
2.2.3.1.3Reglulegt uppbodsvidskiptakerfi (e. periodic auction
trading system)
2.2.3.1.4Radddrifio kerfi (e. voice trading system)
Vioskiptakerfi Nasdaq Iceland (INET)
2.2.3.2.1Samfellt uppbodsvidskiptakerfi med tilbodaskram
2.2.3.2.2Kauphallaradili (e. exchange member)
2.2.3.2.2.1 Midlari (e. trader)
2.2.3.2.2.2 Viodskipti fyrir vidskiptavini (e. brokerage)
2.2.3.2.2.3 Viodskipti fyrir eigin reikning (e. proprietary trading)
2.2.3.2.2.4 Vidskiptavakt (e. market making)
2.2.3.2.3Midleg verdmyndun
2.2.3.2.3.1 Uppbod (e. call auction)
2.2.3.2.3.2 Samfelld vidskipti (e. continuous trading)
2.2.3.2.4Framkvemd vidskipta
2.2.3.2.4.1 POrud vidskipti (e. automatch trade)
2.2.3.2.4.1.1 Grunntegundir tilboda
2.2.3.2.4.1.2 Tilbod med hamarki/lagmarki (e. limit order) —
skilyrt tilbod
2.2.3.2.4.1.3 Markadstilbod (e. market order)
2.2.3.2.4.1.4 Einkenni tilbods (e. attributes)
2.2.3.2.4.1.5 Gildistimi tilbods (e. time in force)
2.2.3.2.4.2 Tilkynnt vidskipti (e. reported trades)
2.2.3.2.4.3 Vioskipti utan vidskiptavettvangs (e. over-the-counter,
OTC)
Malikvaroar & virkni markadar
2.2.3.3.1Seljanleiki (e. liquidity)
2.2.3.3.1.1 Dypt (e. depth)
2.2.3.3.1.2 Vioskiptamagn (e. trading volume)
2.2.3.3.1.3 Veltuhradi (e. turnover ratio)
2.2.3.3.1.4 Verdbil (e. spread) og annar kostnadur vid vidskipti
2.2.3.3.1.5 Hradi vidskipta (e. immediacy)
Skortsala
2.2.3.4.1Skilgreining
2.2.3.4.2 Skortsoluferli
2.2.3.4.3Hvengr ber ad tilkynna skortsélu
2.2.3.4.4Nakin skortsala (e. naked short) og takmarkanir & henni
2.2.3.4.5R06k med skortsolu
2.2.3.4.6 R6k gegn skortsolu
2.2.3.4.7 Skorts6luhlutfall (e. short interest ratio)
2.2.3.4.8 Skortsalapvingun (e. short squeeze)
Verdbréfavisitolur
2.2.3.5.1Skilgreining visitolu
2.2.3.5.2Tilgangur og nytsemi visitalna
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2.2.3.5.3Tegundir visitalna
2.2.35.3.1 Heildarvisitolur
2.2.35.3.2 Vidmidunarvisitolur
2.2.35.3.3 Undirmarkadavisitolur
2.2.3.5.3.4 Atvinnugreinavisitolur

2.2.3.5.4 Utreikningsadferdir visitalna
2.2.3.5.4.1 Vegin eda 6vegin visitala
2.2.35.4.2 Einfalt medaltal eda faldmedaltal
2.2.3.5.4.3 Sidasta vidskiptaverd eda 6nnur viomid

2.2.3.5.5Innlendar visitdlur

2.2.3.5.6Erlendar visitdlur

2.2.3.6 Upplysingar

2.2.3.6.1Uppsprettur upplysinga
2.2.3.6.1.1 Opinberir adilar
2.2.3.6.1.2 Utgefendur verdbréfa
2.2.3.6.1.3 Fjarmélafyrirtaki, greiningaradilar
2.2.3.6.1.4 Fj6lmidlar, samfélagsmidlar
2.2.3.6.1.5 Adrar uppsprettur

2.2.3.6.2Fréttaveitur

2.2.3.6.3Upplysingaveitur (e. data vendors)

2.2.3.6.4Eignarréttur 4 upplysingum og gjaldtaka
2.2.3.6.4.1 Rauntimaupplysingar
2.2.3.6.4.2 Seinkadar upplysingar

2.2.3.7 Reglur um vidskiptaheetti
2.2.3.7.1 Akvadi laga
2.2.3.7.2Reglur Fjarmélaeftirlitsins um heilbrigda og edlilega
vidskiptaheetti fjarmalafyrirteekja
2.2.3.7.3 Adildarreglur vidskiptavettvanga

3.0 Uppgjor og fragangur verobréfavidskipta (e. post trade)
3.1 Fjarmalafyrirtaeki
3.1.1  Bakvinnsla (e. back office)
3.1.2  Verdbréfavarsla (e. custody)
3.2 Verdbréfamidstdo (e. central securities depositary, CSD)
3.2.1  Nasdaq verdbrefamidstdo hf.
3.2.1.1 Eignaskraning (e. notary)
3.2.1.2 Utreikningur og akvérdun réttinda og skyldna (e. clearing)
3.2.1.3 Verdbréfauppgjor (e. settlement)

3.3 Fjarhagsferslur verdbréfauppgjors, storgreidslukerfi
331 Hlutverk Sedlabankalslands
3.3.2 Hlutverk Reiknistofu bankanna hf. (RB)

4.0 Ahrifapattir 4 seljanleika og verdmyndun
4.1 Skrad eda Oskrad verdbréf
4.2 Frambod og eftirspurn
4.3 Steerd verdbréfaflokks
4.4 Flot (e. free float) — dreifing, eigendaprofill
4.5 Vidskiptavakt (e. market making)
4.6 Opinberar tilkynningar fr4 utgefanda skradra verdbréfa
4.7 Fréttir, veentingar
4.8 Hahradavidskipti (e. high-frequency trading)

5.0 Fjarfestar

5.1 Virkni
5.1.1  Virkur fjarfestir (e. active investor)
5.1.2  Ovirkur fjarfestir (e. passive investor)
5.1.3  Ahrifafjarfestir (e. activist investor)
5.1.4  Skoérun

5.2 Timalengd
5.2.1 Dagkaupmadur (e. day trader)
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522
523

Skammtimafjarfestir (e. short term investor)
Langtimafjarfestir (e. long term investor)

5.3 Fjarfestingarstilar (e. investment styles)

5.3.1
5.3.2
5.3.3
5.34
5.3.5
5.3.6

5.3.7
5.3.8

5.3.9

5.3.10
5.3.11
5.3.12

Virdisfjarfestingar (e. value investing)

Vaxtarfjarfestingar (e. growth investing)

Fjarstreymisfjarfestingar (e. income investing)
Skridpungafjarfestingar (e. momentum investing)
Métstraumsfjarfestingar (e. contrarian investing)

Fjarfestingar byggdar & teeknigreiningu (e. investments based on technical analysis)
5.3.6.1 Slembigangur (e. random walk)

5.3.6.2 ROk med teknigreiningu

5.3.6.3 R0k gegn teeknigreiningu

Spakaupmennska (e. speculation)

Fjarfestingar byggdar & hdgnunartekiferum (e. arbitrage investing)
5.3.8.1 Hrein hognun (e. pure arbitrage)

5.3.8.2 Ahattuhdgnun (e. risk arbitrage)

Visitolufjarfestingar (e. index investing)

Samfélagslega abyrgar fjarfestingar (e. socially responsible investing)
Aorir fjarfestingarstilar

Skorun fjarfestingarstila

5.4 Skorun — virkni, timalengd, fjarfestingarstill

5.5 Adilar
55.1
55.2
5.5.3
554
5.5.5
5.5.6
55.7
5.5.8
5.5.9
5.5.10

Sjbéoir

Lifeyrissjodir
Tryggingafélog
Verdbréfasjodir
Fjarfestingarsjodir
Fagfjarfestasjodir
Fjarfestingarfélog
Opinberir adilar
Fyrirtaeki
Einstaklingar
Adrir

1.0 Vidskipti med hlutdeildarskirteini verdbréfa- og fjarfestingarsjoda
2.0 Vioskipti med kauphallarsjddi (e. exchange-traded funds, ETFS)

Afleiour

1.0 Vidskipti med afleidur

Islenskar krénur

1.0 Millibankamarkadur med islenskar kronur (REIBOR, REIBID)
2.0 Markadsadilar
3.0 Hlutverk Sedlabanka Islands

Gjaldeyrir

1.0 Millibankamarkadur meo gjaldeyri
2.0 Reuters, Bloomberg
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VERDBREF, AFLEIDUR OG GJALDEYRIR

MARKMID

Proftakar eiga ad pekkja til og geta fjallad um 6ll atridi sem tiltekin eru i efnispattum. Proftakar eiga jafnframt ad
geta leyst raunhaef deemi sem snla ad hlutabréfum, skuldabréfum, afleidum og gjaldeyri. Slik lausn geeti m.a. falist
i samanburdi, virdismati, verdlagningu, tillégu ad fjarfestingu, Gtreikningi & &voxtun, mati & ahettu og mati &
fjarstreymi.

LESEFNI
e Hull, John C. (2012). Options, futures and other derivatives. ISBN-10: 0273759078
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3.6.6  Efnahagsumhverfi

3.6.7  Samkeppnisstada

3.6.8  Vorur

3.6.9  Vidskiptavinir

3.6.10 bekkingargrunnur

3.6.11 Adrir peettir

Avoxtunarkrafa (e. required rate of return)

3.7.1  Fost krafa eda krofur byggdar & vaxtaréfi

Avéxtunarkrafa eigin fjar (e. cost of equity)

3.8.1  Likan um verdmyndun eigna (e. CAPM)
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3.24 Upplausnarvirdi (e. liquidation value)
3.25  Onnur atridi
3.26 Medhdndlun 6vissu
3.26.1 Namisgreining (e. sensitivity analysis)
3.26.2 Svidsmyndagreining (e. scenario analysis)
3.27 Mismunur & virdismati fjairmalafélaga og rekstrarfélaga
3.28 Um virdismat 6skréadra félaga
3.28.1 Mat & avoxtunarkrofu
3.28.2  Anrif eigenda & séguleg reikningsskil
3.28.3  Onnur vandkvadi
3.29 Summa hlutanna (e. sum of the parts)
3.30  Samspil dlikra adferda
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Skuldabréf
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7.1. Lagaleg skilgreining a skuldabréfi
7.2. Lagaleg skilgreining a vixli
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4.1. Skilgreining
4.2. Helstu tegundir
4.3. Tilgangur valrétta
4.4. Ymis hugtok
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46.3. Gamma
46.4. Vega
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Gjaldeyrir
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7.0 Raungengi
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9.3. Spakaupmennska
9.4. Verobdlga
9.5. Vaxtamunur
9.6. Stjérnmalaleg Ovissa
9.7. Alpjédagjaldeyrissjédurinn

10.0  Aheatta i gjaldeyrisvidskiptum

11.0  Spér um préun gjaldmidla
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EFNISPAEATTIR

Samval verdbréfa

1.0 Freedi
1.1. Freedileg skyring & avinningi af samvali verdbréfa
1.2. Framlag Markowitz
1.3. Framlag Sharpe

2.0 Hugtok

2.1. Ahetta verdbréfs i verdbréfasafi

2.2. Markadsahetta (e. market risk, systematic risk)

2.3. Fyrirtekisahetta (e. firm specific risk)

2.4. Framlinufall (e. efficient frontier)

2.5. Skilvirkt verdbréfasafn (e. efficient portfolio)

2.6. Fjolpeetting (e. diversification)

2.7. Fjarmagnsmarkadslinan (e. capital market line, CML)

2.8. Kenningin um skilvirkan markad (e. efficient market hypthesis, EMH)
2.8.1. Veik
2.8.2. Halfsterk
2.8.3. Sterk

2.9. Likan um veromyndun eigna (e. capital asset pricing model, CAPM)

2.10. Alfagildi (e. alpha)

2.11. Betagildi

2.12. Verobréfamarkadslinan (e. security market line, SML)

2.13. Samvik (e. covariance)

2.14.Eignadreifing (e. asset allocation)

2.15. Hnattraen fjarfesting (e. global investing)

2.16. Samspil dheettu og avoxtunar (e. risk and return tradeoff)

2.17. Greining verobréfasafns (e. portfolio analysis)

2.18. Frammistédugreining (e. performance analysis)

2.19. Virk/6virk styring verdbréfasafns (e. active/passive investment)

3.0 Umbodsskylda og eignastyring
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3.1. Umbodsskylda (e. fiduciary duty)

3.2. Regla hins grandvara manns (e. prudent person rule)

3.3. Hagsmunaéarekstrar i eignastyringu
3.3.1. Eigendur
3.3.2. Starfsmenn
3.3.3. Vidskiptavinir

4.0 Beiting

4.1. Fjarfestingastefna
4.1.1. Markmio fjarfesta
4.1.2. Hlutfoll i fjarfestingastefnu (e. strategic asset allocation)
4.1.3. Vikmork
4.1.4. Nyting vikmarka (e. tactical asset allocation)
4.1.5. Skordur

4.2. Tilbrigdi vid stefnu
4.2.1. Velja ahugaverd bréf innan flokka (e. security selection)
4.2.2. Kaupa og halda
4.2.3. Stdoug hlutféll (e. rebalancing)

4.3. Stilar
4.3.1. Ovirk styring
4.3.2. Virk styring

Sj6dastyring
1.0 Tegundir sj6da
1.1. Verdbréfasjodur (UCITS)
1.2. Fjarfestingarsjodur (non-UCITS)
1.3. Fagfjarfestasjodur
1.4. Utgéfu- og innlausnarheimildir
1.4.1. Opinn sjodur (e. open-end fund)
1.4.2. Lokadur sjodur (e. closed-end fund)
1.5. Fjarfestingarstefna
1.5.1. Peningamarkadssjodur
1.5.2. Skuldabréfasjodur
1.5.2.1. Helstu tegundir skuldabréfasjoda (fyrirteekjaskuldabréf, rikisskuldabréf o.s.frv. )
1.5.3. Hlutabréfasjodur
1.5.3.1. Helstu tegundir hlutabréfasjéoa
1.5.3.1.1. Visitolusjodur (e. index fund)
1.5.3.1.2. Viroissjéour (e. value fund)
1.5.3.1.3. Vaxtarsjodur (e. growth fund)
1.5.3.2. Blandadur sj6dur (e. balanced fund)
1.5.4. Vogunarsjodur (e. hedge fund)
1.5.5. Sj6dasjodur (e. fund of funds, umbrella fund)
1.5.6. Nyskdpunarsjéour (e. venture capital fund)
1.5.7. Framtakssjodur (e. private equity fund)
1.5.8. Kauphallarsjédur (e. exchange traded fund, ETF)
2. Umsysla
2.1. Veroutreikningar
2.1.1. Innra virdi (e. net asset value)
2.1.2. Utreikningur & gengi
2.1.3. Lausafjarstyring
2.1.3.1. Innstreymi
2.1.3.2. Innlausn (e. redemption)
2.2. Kostnadur
2.2.1.1. Umsyslugjald (e. management fee)
2.2.1.2. Vérslugjald
2.2.1.3. Upphafsgjald (front-end load)
2.2.1.4. Innlausnargjald (back-end load)
2.2.1.5. Afgreioslugjald
2.2.1.6. Viovarandi gjold
2.3. Vidskipti med sjodi
2.3.1. Uppgjor & vidskiptum
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2.3.2. Moglegar takmarkair & vidskiptum sj6os
2.3.2.1. Jafnredi eigenda sjoda
2.3.2.2. Seljanleiki undirliggjandi eigna
2.4. Markadssetning
2.4.1. Reglur um framsetningu
2.4.2. Olikar reglur eftir tegund fjarfestis

3. Frammistddumat
3.1. Avobxtun sjods
3.1.1. Framreikningur til arsgrundvallar
3.1.2. Avoxtun vidskiptavinar

3.2. Melingar
3.2.1. Vegid medaltal og faldmedaltal (e. arithmetic average and goemetric average)
3.2.2. Sharpe hlutfall
3.2.3. Treynor hlutfall
3.2.4. Alfa safns (e. portfolio alpha/Jensen’s alpha)
3.3. Visitdluviomio (e. benchmarks)
3.4. Avoxtun an tillits til frammistédu markadar (e. absolute return)
3.5. Avéxtun med tilliti til frammistddu markadar (e. relative return)

Radgjof
1. Skyldur radgjafa (sbr. 16g um verdbréfavidskipti,)
1.1. Afla upplysinga um pekkingu, reynslu, fjarhagsstodu, markmids med fjarfestingu
1.2. Skyrar, sanngjarnar og ekki villandi upplysingar
1.3. Veita radleggingar um verdbréfavidskipti sem hefa vidskiptavini
1.4. Geta upplysingaskyldu t.d. um poknanir i vidskiptum
1.5. Upplysingadflun/skortur & upplysingum og radgjof

2. Eignarflokkar og eignasofn
2.1. Kjarnaeignaflokkar (e. core asset classes)
2.2. Vidbotareignaflokkar (e. non-core asset classes)
2.3. Markmid og samspil einstakra eignaflokka i eignasafni
2.4. Jafnvaegi og dheettudreifing

3. Uppspretta avoxtunar
3.1. Eignasamsetning (e. asset allocation)
3.2. Timasetning markadar (e. market timing)
3.3. Val verdbréfa (e. security selection)

4. Anrifapattir 4 uppbyggingu eignasafna
4.1. Tilgangur med fjarfestingu
4.2. Fjérfestingartimi
4.3. Ahztta og &hettupol
4.4. Fjarhagsleg stada
4.5. Markmid um &rangur

5. Kenningar um mismunandi eignasamsetningu eftir aldursskeidi fjarfestis, ahattuvitund og
fjarfestingarmarkmioum
5.1. Ahattupiramidinn
5.2. Mismunandi eignahlutféll i s6fnum
5.3. Eignasamsetningar eftir aldri

6. Styring verdbréfaeignar
6.1. Mikilveegi fjarfestingarstefnu
6.2. Helstu adferdir vid styringu verdbréfa
6.3. Endurstilling verdbréfasafna
6.4. Eignastyring safna einstaklinga
6.5. Einkabankapjénusta
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8.

10.

6.6. Mat a arangri fjarfestingar og vidmid um avoxtun
6.7. Ahrif skattlagningar & avoxtun og tengd gjold/batur
6.8. Kostnadur og ahrif hans & avoxtun

Reglubundinn sparnadur
7.1. Adferd fastrar fjarhedar og avinningur hennar i hlutabréfakaupum
7.2. Mikilvagi tima og vaxtavaxta vid uppbyggingu eigna

Avoxtun vidbotarlifeyrissparnadar
8.1. Mismunandi leidir til avdxtunar

Samspil einstaklinga i fjarfestingum, tryggingum og framlégum i lifeyrissjooi
9.1. Tengja saman eignir i lifeyrissparnadi og almennum fjarfestingum
9.2. bekkja hvernig tryggingar tengjast uppbyggingu a lifeyrisréttindum og eignum

Hegdun og atferli fjarfesta (e. behavioral finance)
10.1. Mikilveegir peettir vardandi hegdun einstaklinga
10.2. Ahrif & hegdun i fjarfestingum

Skattamdl tengd verdbréfavidskiptum

1.

Skattlagning
1.1. Fjarmagnstekjur
1.1.1. Skattstofn
1.1.2. Fritekjumark
1.1.3. Vaxtatekjur
1.1.4. Verdbatur
1.1.5. Ardgreidslur
1.1.6. Gengishagnadur
1.1.7. S6luhagnadur
1.2. Audlegdarskattur
1.3. Vidbotaraudlegdarskattur
1.4. Skattprosenta
1.5. Tviskéttunarsamningar
1.6. Timamork

Obein &hrif fjarmagnstekna &
2.1. Barnabetur

2.2. Vaxtabetur

2.3. Afborganir ndmslana

Skattaleg ahrif lifeyrissparnadar
3.1. Frédréttur fra tekjuskattstofni vegna lifeyrissparnadar

Kaup & hlutabréfum med nytingu kaupréttar
4.1. Stofn skattskyldra tekna og almenn skattprep
4.2. Skilyroi fyrir skattlagningu sem fjarmagnstekjur

Erfoafjarskattur

5.1. Markadsverdmeeti eigna
5.2. Lifeyrissparnadur til erfingja
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