FIARMALA- 0OG

EFNAHAGSRADUNEYTID

Stada og horfur i efnahagsmalum

Juli 2018



Samantekt

Haegir a hagvexti (hagvoxtur 3,6% arid 2017)

Einkaneyslan er med staersta framlagid til hagvaxtar en fjarfesting,
utflutningur og samneysla studla einnig ad vexti

Traust innri og ytri stada pjodarbusins

Verdbolga prisvar sinnum yfir 2%2% markmidinu sidan i janUar 2014
Abyrg stefna i rikisfjarmalum

Hrod laekkun skuldahlutfalls, baedi i einkageiranum og hja hinu
opinbera

Haekkun [anshaefismats rikissjods

Vel fjarmagnad bankakerfi — eiginfjarhlutfall yfir 25%

Afnam hafta

Aframhaldandi hagstaedar efnahagshorfur



Haegir a hagvexti

Hagvoxtur 2017, 3,6% (7,5%, 2016)

Atvinnuleysi (maelt) i mai 2018, 3,9%
Verdbolga

Visitala neysluverds, juli 2018, 2,7%
Samraemd visitala neysluv., juni 2018, 1,4%

Jakvaedur vidskiptajofnudur

2,2 milljénir erlendir ferdamenn til [slands arié 2017
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Samsetning hagvaxtar

* Gerterrad fyrir ad einkaneysla verdi drifkraftur
hagvaxtar a nastu arum auk pess sem fjarfesting og
samneysla leggur sitt af morkum

 Hlutur ferdapjonustu i VLF hefur vaxid ar fra ari fra
arinu 2010

* Hlutur ferdapjonustu for arid 2016 upp fyrir hlut
fiskveida og —vinnslu i VLF. Magn fiskveida hefur po
ekki minnkad heldur hefur VLF aukist sem nemur
aukningu feréapjonustunnar

& Framlag til hagvaxtar
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Hagspar

Hagstofa Islands spair 6breyttum hagvexti i ar eda 2,9%

Mai hagvaxtarspa Sedlabanki islands fyrir 2018 er naer
Obreytt fra fyrri spa, eda 3,3%

Alpjodagjaldeyrissjodurinn (AGS) og OECD sendu i vor
fra sér nyjar spar um islenska hagkerfio

Flestar spar (nema AGS) gera rad fyrir pvi ad verdbolga
fari yfir markmid Sedlabankans (2,5%) a pessu ari
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Helstu pjodhagsstaerdir - Pjodhagsspa Hagstofunnar

Magnbreyting fra fyrra ari — spa birt 1. juni 2018

Einkaneysla 5.3 39 31 2,7

Samneysla 2,5 2,1 1,9 1,7 1,9 1,9

Fjarmunamyndun 3,2 4,9 3,6 1,7 2,2 3,5
Atvinnuvegir -1,9 3,1 1,7 -0,1 3,6 3,9
[budarhUsnaedi 20,9 12,4 8,2 5,4 4,8 3,6
Starfsemi hins opinbera 14,7 3,6 5,8 4,3 -7,5 1,6

pjodarutgjold 4,2 3,8 2,9 2,4 2,4 2,5

Utflutningur alls 3,4 2,7 2,6 2,6 2,6 2,4

Innflutningur alls 6,4 5,1 3 2,4 2,3 2,5

Verg landsframleidsla 2,9 2,7 2,7 2,5 2,6 2,5



Alpjodlegur samanburdur

Haegt hefur & hagvexti & Islandi & arinu 2017 en hann
er ennpa vel yfir medaltali OECD

Atvinnupatttaka er hér mest medal rikja OECD,
baedi medal karla og kvenna

Atvinnuleysi a Islandi var 3% a arinu 2017
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IbUar

* Fjoldiibua a 2. arsfjordungi 2018: 353.070

» Lifslikur (2017): Karlar: 80,6, konur: 83,9

 Erlendir rikisborgarar (2. arsfj. 2018): 41.280, eda
11,7% af iboum islands

« A 6d8rum arsfjordungi 2018 fluttu 3.150 erlendir
rikisborgarar til landsins en 1.410 fra pvi
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Einkaneysla

Mikill voxtur einkaneyslu fra arinu 2013

Einkaneysla sem hlutfall af VLF er enn undir
langtima medaltali

Brottfarir islendinga fra Keflavikurflugvelli hafa
aukist, sérstaklega fra 2015

Aukinn voxtur i greidslukortaveltu [slendinga
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H U SN 6 | SMa I’ka 6 ur Husnaedisverd, tekjur og Utlan i tveimur

Visitala hUsnadisuppsveiflum
Husnaedisverd er hatt i sogulegu samhengi og virdist hafa 0
haekkad umfram launavoxt fra arinu 2016 20012007 = 2012-2017
’ o 7 . ’ ’ 150

Fra midju ari 2017 hefur po haegt a raunhakkun

husnadisverds 130

Nybyggingar ibudahusnadis hafa ekki getad annad 10

eftirspurn vegna ibuafjolgunar og aukningar ferdapjonustu
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Fjarfesting

* Atvinnuvegafjarfesting hefur haekkad sem hlutfall
af VLF a sidustu arum

 Lan til ferdapjonustufyrirtaekja hafa aukist verulega
a undanfornum misserum i samrami vid aukna
fjarfestingu i greininni

* {lok &rsins 2016 ndmu Utlan til
ferdapjonustufyrirtaekja 8,5% af lanum til
einkageirans

Fjarfesting, hlutfall af VLF
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Ytri stada pjodarbusins

Raungengi midad vid hlutfallslegt neysluverd hefur
haekkad verulega fra haustinu 2009. Raungengi
midad vid hlutfallslegt verdlag laekkadi milli
fjorounga a pridja arsfjordungi.

Haekkun raungengis ma rekja ad mestu leyti til
haekkunar a nafngengi kronunnar

Hrein erlend stada pjodarbusins hefur batnad
verulega og var i fyrsta skipti jakvaed i lok arsins
2016. | lok fyrsta arsfjordungs 2018 stod hun i 9% af
VLF.

Erlend stada pjodarbusins
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Utanrikisvidskipti og vidskiptakjor

2005 =100 Vidskiptakjor

Vidskiptakjor hafa batnad verulega og utflutningur
vaxid hratt fra arinu 2013

Haekkun gengis kronunnar stafar ad miklu leyti af
hrodum vexti feréapjonustu, betri vidskiptakjorum og
baettri ytri stodu pjoédarbusins

Hlutfall ferdapjonustu af heildardtflutningi voru og
bjonustu arid 2017 haekkadi um 4 prosentustig fra fyrra
ari og er nu 35%

Afgangur a voru- og pjonustujofnudi a fyrsta
arsfjordungi 2018 nam 4,7 ma.kr.

Heildarutflutningur voru og pjonustu 2018, 1.
arsfj.
Annad 17% Sjavarafurdir
20%

Adrar idnadarvorur 8%

Al og lafursir
19%
Ferdapjonusta 35%
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Utanrikisvidskipti

* Tekjur af erlendum ferdamonnum hérlendis og erlendis

* Hlutur ferda- og samgongupjonustu i pjonustuutflutningi

namu 95 ma.kr. a fyrsta arsfjoréungi 2018 og jukust um
5,5% a verdlagi hvers ars fra sama timabili arid adur

bjonustujofnudurinn vidheldur vidskiptaafgangi

nam 82% a fyrsta arsfjordungi 2018, par af var hlutur

ferdapjonustu 47%.

Voxtur. fra sama

Voxtur i Utflutningi ferdapjonustu

timabili arid adur
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Vinnumarkadur

Launakostnadur a framleidda einingu og framleidni
Breyting fra fyrra ari
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Vinnumarkadur

* Fra arinu 1996 voru flestir erlendir innflytjendur til Islands pdlskir rikisborgarar,
nema arid 2004, pegar portugalskir rikisborgarar voru fjolmennastir

* [arslok 2017 voru 24.340 erlendir rikisborgarar a vinnumarkadi, 12,4% af mannfjolda

a vinnumarkadi

* [&rslok 2017 var hlutfall erlendra rikisborgara af skradu atvinnuleysi 26%

Vinnuafl (fjoldi)
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Framleidoni vinnuafls

Visitala Framleioni vinnuafls

2008=100
160

* Framleioni vinnuafls hefur aukist
undanfarin ar 140

* Framleidniaukningin var mest i
byggingastarfsemi og mannvirkjagerdg,
feréapjonustu og i upplysinga- og 0o
fjarskiptageiranum.

* Framleidni er po enn nokkud minnien a
hinum nordurlondunum.

40
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=—&—| andbunadur, skograekt og fiskveidar ~ —@=Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd
Rekstur gististada og veitingarekstur ~ =@=Upplysingar og fjarskipti

—o—Fjarmala- og vatryggingastarfsemi —&—Samtals

Heimild: Hagstofa islands



Gini-studullinn i Evropu arid 2016

* Gini-studullinn er alpjodlegur maelikvardi a tekjujofnud. Studullinn er
fra o, sem endurspeglar fullkominn jofnud (pegar allir hafa somu tekjur)
og 1, sem gefur til kynna fullkominn 6j6fnud.

* Gini-studullinn er hvergi i Evropu laegri en a Islandi
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Ferdapjonusta

* Heildarfjoldi erlendra ferdamanna til Islands var um
2,2 milljonir arid 2017. bPad er 24% aukning fra 2016

* Haegir verulega a fjolgun ferdamanna

* Bandarikjamenn og Bretar eru fjolmennastir af
erlendum ferdamonnum i Leifsstod eda 41% af

pUs.
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Ferdapjonusta

* Gistinottum a hotelum fjolgadi um 2% i mai fra sama
manudi arid adur

* Fjoldi gistinatta jokst um 10% milli 2016 og 2017

* Dregid hefur Ur nytingu gistirymis. Herbergjanyting i
mai a hofudborgarsvaedinu var 63,4%, sem er laekkun
um 7 prosentustig fra mai i fyrra pegar hun var rum
70%. A sama tima hefur frambod gistirymis a
hofudborgarssvaedinu aukist um 3% meelt i fjolda
herbergja

PUs. Gistinaetur a hotelum (jan-des)
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Sjavarutvegur

Verd sjavarafurda og gengi
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Ali

* Prju alver eru starfandi i landinu, Fjardaral a

0

Reydarfirdi, Alcan i Straumsvik og Century
Aluminium a Grundartanga

« Utflutningur als var um 17% af 6llum Utflutningi

vOru og pjonustu fra landinu a arinu 2017

* Alver 4 Islandi kaupa um 72% allrar raforku & Islandi

USD/tonn
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= Framleidsla & ali
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Orkan

Petajoule

Orkunotkun eftir uppruna
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Raforkusala, 2017
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Peningastjorn

« Meginvextir S, p.e. vextir 4 7 daga bundnum innlanum, hafa verid ad laekka fra pvi i 4gust 2016
begar peir voru 5,75%

* Sedlabankinn laekkadi vexti um 0,25% i oktober 2017 og eru peir nu 4,25%

 Sedlabankinn hefur dregid ur inngripum a gjaldeyrismarkadi i ljosi rmrar foréastodu enda er
gengishakkunin talin endurspegla undirliggjandi efnahagsproun.

% Styrivextir Sedlabankans
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Gengid

* Gengiislensku kronunnar er svipad og i arsbyrjun 2018

* Gengisstyrkingu aranna 2015 0g 2016 ma ad mestu leyti rekja til vaxtar ferdapjonustu, mikils

vioskiptakjarabata og storbaettrar ytri stodu pjodarbusins.

* Haekkunin endurspeglar pvi adlogun kronunnar ad heerra jafnvaegisraungengi fremur en innflaedi
i tengslum vid vaxtamunarvidskipti.
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Vextir

* Langtimavextir hafa haekkad i Bandarikjunum og hefur vaxtamunur aukist gagnvart flestum 66rum
ionrikjum

* Avoxtunarkrafa verdtryggdra ibuda- og rikisbréfa hefur farid laekkandi fra sidari hluta arsins 2016
en tok ad haekka a ny i lok april sl.

* Avéxtunarkrafa dverdtryggdra rikisbréfa haekkadi undir lok ars 2017 og for verdbdlgualag a
skuldabrefamarkadi haekkandi i kjolfarid

Avéxtunarkrafa dverdtryggdra og

& Vextir 10 ara rikisskuldabréfa i nokkrum idnrikjum .
& verdtryggdra skuldabreéfa

1.1.2010 1.1.2011 1.1.2012 1.1.2013 1.1.2014 1.1.2015 1.1.2016 1.1.2017 1.1.2018
2.1.2013 2.1.2014 2.1.2015 2.1.2016 2.1.2017 2.1.2018

=Bandarikin ——byskaland Bretland ——Japan —>016 2019 2020 2025 2031 ——2021 2024 2044
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Skuldastada heimila

Heildarskuldir heimilanna sem hlutfall af VLF hafa
laekkad jafnt og pétt fra arinu 2009 fram til seinni
hluta arsins 2016 en pa toku paer ad aukast aftur

Skuldir heimila namu um 77% af VLF i arslok 2017
og haekkadi hlutfallid um o,7 prosentustig milli
ara

Skuldir heimila hafa ekki vaxid i samraemi vid
haekkun fasteignaverds

Hlutur overdtryggdra ibudalana af nyjum
utlanum innlansstofnana hefur aukist aftur

Skuldir heimila sem hlutfall af radstofunartekjum
namu um 150% i lok ars 2017 og hefur hlutfallid
ekki verid laegra sidan fyrir sidustu aldamot
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Skuldastada fyrirtekja

Skuldir fyrirtaekja hafa laekkad samfellt fra arinu 20049 til

arsins 2016 en a arinu 2017 jukust paer um 4,7% ad
raunviroi

| arslok 2017 ndmu Utlan til fyrirtaekja i ferdapjonustu
um 9% af heildarutlanum storu vidskiptabankanna

Fjarhagsstada fyrirtaekja er sterk samkvamt

upplysingum hagstofunnar um afkomu fyrirtaekja a

arinu 2016

Fyrirtaekjum a vanskilaskra hefur fario faekkandi
sidustu ar

%afVLE  gkuldir fyrirtaekja, alpjo8legur samanburdur
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Vidskiptabankar

* Vanskilahlutfoll heimila og fyrirtaekja hafa laekkad

* Eiginfjar- og lausafjarhlutfoll vidskiptabankanna eru ha og eru peir pvi vel i stakk bunir til ad maeta

afollum.

Vanskilahlutfoll heimila og fyrirtaekja* island2-

Bokf.virdi
—[rland

Lettland

——Danmork

—

Noregur

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1. Vanskilalan banka sem hlutfall af britto Utlanasafnian nidurfaersina. Gildi midast vid
F3-2017 fyrir Danmérk, [rland og Grikkland og F2-2017 fyrir Noreg. 2. island. 2007: Télur
aaetladar Ut fra arsreikningum folinu bankanna. 2008: Aeetlad af Si.
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Eiginfjarhlutfoll kerfislega mikilvaegra banka?

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e Arion banki hf. 2  ===={slandsbanki hf. Landsbankinn hf.

1. Eiginfjargrunnur sem hlutfall af ahaettugrunni. 2. BUid er ad taka tillit til leekkunar
eigin fjar vegna 25 ma.kr. ardgreidslu Arion banka sem kom til framkvaemda a arinu
2018, en framsetning arsreiknings bankans fyrir arid 2017 er med peim haetti.

Heimild: Sedlabanki islands
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* Innlendar eignir lifeyrissjoda jukust mikid i skjoli fjarmagnshafta

Lifeyrissjodir

« Utlan lifeyrissjoda til heimila hafa vaxid gridarlega fra arinu 2016 og nemur hlutfall peirra af

kr.

2011

heildarutlanum til heimila nd um 18% en i upphafi ars 2016 var pad 10%

2012

Eignir lifeyrissjoda

2013 2014

W Innlendar eignir

2015 2016 2017 2018

W Erlendar eignir
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