PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM
1. HLUTI

L6g og reglur um fjarmagnsmarkadinn

Profnimer proftaka:

Namsgrein til profs: L6g og reglur um fiarmagnsmarkadinn
Préfdagur: 8. mai 2017 Kl.:  16:00 til 20:00
Proftimi alls: Préfblod pmt. 6

4 klst. forsioa):

Eingbngu leyfilegt ad hafa l6g,
reglugerdir, reglur Fjarmalaeftirlitsins
og Kauphallar Islands hf, &
pappirsformi.

Leyfileg hjalpargégn: Fylgibl6éd:  Engin

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir Grlausnir adur en
bu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad proéftakar lati kalla til umsjénarmann proéfs,
en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund préftima. Med préfstad er att vid auglystan proéfstad
verdbréfavidskiptaprofs.

Ef préfio fer fram i télvuveri er drlausnum skilad a rafreenu formi. bad a einnig vid
um svor vid krossum.

Ef préfi er skilad i Excel forriti skal syna alla utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svor gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.
OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDPKENNA MED PROFNUMERI.

i LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDAPU FRAGANG.
GANGI PER VEL.
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1. verkefni — Verobréfa- og fjarfestingasjooir (10%)

Fjalladu um helsta muninn 4 verdbréfasjooum og fjarfestingarsjodum.

2. verkefni - Fjarfestavernd (10%)

Geri0 grein fyrir helstu skyldum sem hvila & fjarmalafyrirtekjum til upplysingagjafar til
vidskiptavina sinna, Oflun upplysinga um pekkingu og reynslu vidskiptavina, bestu
framkvaemd og flokkun vidskiptavina sem fram koma i II. kafla laga um verobréfavidskipti
nr. 108/2007.

3. verkefni — krossaspurningar (20%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum sem eru 10 talsins. Adeins skal merkja vid einn 1id 1
hverri spurningu. Allar spurningar vega jafnt (2%). Ekki er dregid nidur fyrir rong svor.

1) Eignist aoili eda auki vio virkan eignarhlut pratt fyrir a0 FME hafi komist a0 peirri
niourstoou ad hann sé ekki heefur til ad eignast eda auka vio hlut sinn pa (merktu vio
pann moguleika sem er rangur):

a. fellur atkvadisréttur hans nidur umfram lagmark pess hlutar sem telst virkur
b. FME getur sett vidkomandi adila i fangelsi i allt ad tvo ar
c. vidkomandi adila er skylt ad selja pad sem umfram er

2) Samkvaemt logum nr. 108/2007 um verodbréfavidskipti er innherja Oheimilt ad
(merktu vio pann moguleika sem er rangur)

a. lata pridja adila innherjaupplysingar i t€, nema pad sé gert i edlilegu sambandi vid
starf, stodu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir

b. radleggja pridja adila & grundvelli innherjaupplysinga ad afla fjarmalagerninga eda
radstafa peim eda hvetja ad 60ru leyti til vidskipta med fjarmalagerningana

c. fylgja beinum fyrirmaelum vidskiptavinar um radstofun, pontun eda midlun
fjarmalagerninga

d. afla eda radstafa fjarmalagerningum med beinum eda 6beinum hztti, fyrir eigin

reikning eda annarra, bui hann yfir innherjaupplysingum

3) Hver af eftirtéldum fullyroingum varodandi flokkun vidskiptavina i 21. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti er rétt:

a. Fjarmalafyrirtaeki parf adeins ad flokka vidskiptavini sina ef peir hafa verio i
vidskiptum vid fjarmalafyrirteekid i meira en manud

b. Fjarmalafyrirteki er ekki skylt ad upplysa vidskiptavin um til hvada flokks
fjarfesta hann telst ef hann hefur verid flokkadur sem almennur fjarfestir

c. Fjarmalafyrirteki er ekki heimilt ad flokka vidskiptavini sina sem teljast til
fagfjarfesta sem vidurkennda gagnadila
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d. Fjarmalafyrirteeki er heimilt ad eiga i verdbréfavidskiptum vid vidurkennda
gagnadila an pess ad fullnagja skilyrdum um upplysingagjof til vidskiptavina (14.
gr.) eda reglum um bestu framkvamd (18. gr.)

4) Adilar a0 markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) geta ordid peir sem (merktu vio
pann moguleika sem er rangur)

hafa lokio profi i vatryggingamidlun

eru vel til pess heefir

hafa fullnegjandi getu til ad eiga vidskipti

fullnaegja, par sem vid 4, krofum sem gerdar eru til skipulags

® 2 0 T

hafa fullnaegjandi fjarrdd til ad framkvaema paer adgerdir sem peim er xtlad ad
framkvaema

5) Brot gegn logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtzki seeta adeins rannsokn logreglu
(merktu vio pann méguleika sem er réttur)
a. efrannsokn l6greglu hefst 4 undan rannsokn FME
b. ef FME neitar ad rannsaka mal par sem um minnihattar brot er ad reeda
c. efbrotid er fyrnt
d. ef FME hefur kaert broti til 16greglu

6) Vio mat a yfirtokuskyldu skal samstarf alltaf talio vera fyrir hendi i eftirfarandi
tilvikum nema synt sé fram 4 hio gagnstaeda (merktu vio pann moguleika sem er

rangur):
Hjon, adilar i skradri sambid og born hjona eda adila i skradri sambid

a

b. Nagrannar eda kunningjar

c. Tengsl 4 milli félags og stjérnarmanna pess og félags og framkvamadastjora pess
d

Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda dbein yfirrdd annars adilans yfir hinum
eda ef tvo eda fleiri félog eru beint eda obeint undir yfirrddum sama adila

7) Hvert af eftirtoldum atridoum a ekki vio um hlutverk verobréfamiostoovar
samkvaemt logum nr. 131/1997 um rafraena eignaskraningu verdbréfa:

a. A0 sja um midlega skraningu rafrenna verdbréfa fyrir ttgefendur a islenskum
markadi

b. A0 gera upp vidskipti med rafraen verobréf
A0 veita verobréfafyrirtekjum starfsleyfi

d. AOJ sja um pjonustu vid utgefendur rafreenna verdbréfa vardandi hlutaskrar,
afborganir, ardgreidslur og adrar fyrirteekjaadgerdir

e. A0 sja um midlega vorslu rafrenna verdbréfa fyrir adila ad verdbréfaskraningu og
verdbréfauppgjor i samvinnu vid Sedlabanka slands

8) Hver af eftirtoldum fullyrdingum er rong?
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a. Fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad veita lan sem er tryggt med vedi i hlutabréfum
utgetnum af pvi ef hlutabréfin eru talin traust trygging af Fjarmalaeftirlitinu.

b. Oheimilt er ad eignast virkan eignarhlut i fjarmalafyrirtaeki an sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins.

c. Starfsmenn fjarmalafyrirteekja sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum
vid vidskipti med fjarmalagerninga skulu hafa stadist prof i verdbréfavidskiptum.

d. Stjornarmenn fjarmalafyrirtaekis skulu ekki taka patt i medferd mals ef mal vardar
vidskipti peirra sjalfra
9) Hvaod er att vio meo opinberri fjarfestingaraogjof samkvaemt logum nr. 108/2007 um
verobréfavioskipti? (merktu vio pann moguleika sem er réttur)
a. Personulegar radleggingar til vidskiptavinar i tengslum vid fjarmalagerninga, hvort
sem er ad frumkveedi vidskiptavinarins eda pess sem pjonustuna veitir

b. Greining eda samantekt upplysinga sem felur i sér radleggingu um kaup eda sélu a
fjarmalagerningum eda leggur til fjarfestingarstefnu, med beinum eda dbeinum
haetti, sem vardar einn eda fleiri fjarmalagerninga eda Utgefendur peirra og tlud er
almenningi eda er likleg til ad verda adgengileg almenningi, svo sem ef henni er
dreift til stors hops manna

C. Stjornun verdbréfasafns i samraemi vid fjarfestingarstefnu sem er fyrirframakvedin
af vidskiptavini

d. Pjonustu i tengslum vid solutryggingu

10) Ef utgefandi uppfyllir ekki akvzedi eda akvardanir Kauphallarinnar sem teknar eru
a grundvelli Kauphallarreglnanna getur Kaupholl ekki:

krafist upplysinga fra utgefanda

a

b. aminnt Gtgefanda

c. akvedio féviti & hendur utgefanda
d

. lagt & utgefandann stjornvaldssektir sem geta numid fra 500 pus. kr. til 800 mill;.
kr.

4. verkefni — raunheeft (20%)

Compton Investments s.a r.l. er einkahlutafélag med takmarkadri abyrgd sem skrad er i
Luxemborg. Félagid er obeint i fullri eigu fjarfestingasjods sem styrt er af Aftermath Capital
Management Group. Andre Young hefur 4 grundvelli eignarhluta og umbodssamninga heimild
til pess ad fara med ramlega 50% atkvaedisrétt samanlagt gagnvart 6llum hlutum utgefnum af
Aftermath Capital Management Group.

Andre hefur i gegnum arin haft mikla tra 4 islensku efnahags- og atvinnulifi. Hann hefur til ad
mynda fjarfest talsvert i skradum félogum en i tengslum vid peer fjarfestingar lent i utistodum
vid Fjarmalaeftirlitid og islensk skattyfirvold, sem hafa sakad Andre um ad fela sl60 sina og
leyna mikilvaegum upplysingum med flokinni félagauppbyggingu og baksamningnum. ba hefur
verdbréfafyrirtaki 1 eigu Andre hefur itrekad sett rannsoknum Bandariska verdbréfaeftirlitsins
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(SEC) auk pess sem alrikislogreglan par i landi hefur haft til rannsdknar tengsl Andre vid
skipulagda glepastarfsemi a4 Vesturstrond Bandarikjanna.

Nu er svo komid ad Andre vill fjarfesta i islenskum vidskiptabanka, sem er hvorki med
hlutabréf sin 4 adalmarkad Kauphallar fslands (Nasdaq OMX Iceland) né a First North
markadinum, i gegnum Compton Investments s.a rl. Forsenda fyrir fjarfestingunni er ad
félagio veroi kjolfestufjarfestir i vidkomandi vidskiptabanka og fari med ad minnsta kosti 20%
eignarhlut.

Andre leitar nu til pin og oskar eftir stuttri samantekt um pau lagadkveedi og reglur sem
mogulega kann ad reyna 4 i tengslum vid kaup Compton Investments s.a r.l. & eignarhlutnum.
Andre er sérstaklega dhugasamur um adkomu Fjarmalaeftirlitsins ad malinu og pau sjéonarmid
sem stofnunin kann ad byggja 4 vid mat 4 pvi hvort Compton Investments s.a r.l. s¢ heimilt ad
eignast ad minnsta kosti 20% eignarhlut i islenskum vidskiptabanka og hver vari hugsanleg
nidurstada eftirlitsins.

5. verkefni — raunheeft (20%)

Costco hf. (Costco) er verslunarfyrirteeki med hlutabréf sem hafa verid tekin til vidskipta a
First North markadinum, sem rekin er af Kaupholl Islands (Nasdag OMX Iceland).
Fimmtudaginn 4. mai sl. 6skadi Kristofer Georg, sem var starsti hluthafi i Costco, eftir pvi
vid verdbréfamidlara hja Stéra Utvegsbankanum ad bankinn leitadi ad kaupendum ad 8% hlut
i félaginu. Kristofer var fjarhagslega tengdur fruminnherjum i Costco. Hann var med s6lunni
a0 losa sig vio alla hluti sina 1 félaginu.

Eftir a0 Kristofer hafoi 6skad eftir s6lunni hafdi verdbréfamidlarinn samband vid lifeyrissjooi
i leit ad kauptilbodum. Fljotlega kom i ljos ad pad var talsverd eftirspurn fyrir hendi og akvad
verdbréfamidlarinn pvi ad bjoda 6drum adilum, par & medal bankanum sjalfum, ad selja hluti
Costco 4 sama gengi. Verdbréfamidlarinn hafdi samband vid fjarfesta eftir lokun markadar
fostudaginn 5. mai og helgina par 6. og 7. mai.

Vid opnun markadar 4 manudeginum 8. mai tilkynnti Stéri Utvegsbankinn til Kauphallarinnar
vidskipti med hluti i Costco. Stuttu sidar sama dag barust floggunartilkynningar, m.a. fra
Stora Utvegsbankanum, par sem greint var fra solu bankans 4 hlutum i Costco 4 sama gengi
og Kristofer hafoi selt hluti sina i Costco, eda & genginu 41 kronur 4 hlut.

Hafa einhver 4kvadi verdbréfavidskiptalaga verid brotin? Fardu yfir pa framkvemd i
ofangreindri frasdgn sem vekur upp spurningar um brot gegn dkvaedum laganna og heimferdu
hegdun til akvada eda rokstuddu ef pu telur hegdun adila vera i samraemi vid akvaedi laga.

6. verkefni — raunhzeft (20%)

Hairgae hf. er utgefandi hlutabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & adalmarkadi i Kaupholl
fslands. Fyrirteekid sérheefir sig i framleidslu 4 harvérum ur pérungum og para. Starfsmenn
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Hairgae hf. hofu vinnu vid gerd fyrsta arshlutareikning félagsins, fyrir timabilid 1. jantar til
31. mars 2017, i lok april og lagu fyrstu drog arshlutareikningsins fyrir pann 28. april. Drégin
syndu miki0 beatta rekstrarafkomu & fyrsta arsfjoroungi arsins 2017, en medal annars nam
EBITDA félagsins 1,3 milljordum kréna og jokst um 65% i samanburdi vid fyrsta arsfjordung
2016 og hagnadur nam 350 milljonum kréna, jokst um 22% 1 samanburdi vid fyrsta
arsfjoroung 2016.

Drog a0 arshlutareikningnum breyttust Overulega fram ad sampykkt stjornar félagsins &
stjornarfundi ad morgni 5. mai 2017. { hadeginu sama dag var regluvérdur Hairgae hf.
upplystur um innihald uppgjorsins og atkomutilkynningu sem innihélt uppfaerda afkomuspa.
Regluvordurinn birti arshlutareikninginn og afkomutilkynninguna kl. 14:30 i Kaupholl islands
pann 5. mai 2017, en i fyrirsogn tilkynningarinnar sagdi ordrétt: ,,EBITDA jokst um 65% &
fyrsta arfjordungi 2017. Pann 8. mai 2017 hafoi verd hlutabréfa hekkad um 12% fra peim
tima sem tilkynning Hairgae hf. um baetta afkomu birtist i Kaupholl Islands.

Hafa einhver &kveaedi verdbréfavidskiptalaga verid brotin? Fardu yfir pa framkvemd i
ofangreindri frdsdgn sem vekur upp spurningar um brot gegn dkvedum laganna og heimfardu
hegOun til akvaeda eda rokstuddu ef pu telur hegdun adila vera i samraemi vid akvadi laga.
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