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1. ,Executive summary*

| pessari lokaskyrslu Eftirlitsnefndar Alpingis meérteekri skuldaadlogun (hér eftir nefndin
eda eftirlitsnefndin) sem skipud var skv. |[6gum t07/2009, er m.a. gerd grein fyrir
framkveemd fjarmalafyrirteekja & seérteekri skuldaadtodyrirteekja sem skulda milljard og
meira og eftirliti nefndarinnar & peim Urreedum dégin og reglur byggdar a peim taka til
vegna adgerda i pagu fyrirteekja. Fjallad er stgdtlem bidlan og mal sem enn eru i vinnslu.

Er petta lokaskyrsla nefndarinnar.

Gerd er grein fyrir peim fravikum sem nefndin tald upp hefou komid vid skodun a
skuldaadlogun fjarmalafyrirteekjann i nidurstodunr gam fjallad er um fravik einstakra
flarmalafyrirteekja i 5. kafla, en fravik varda helgppgjor a sjalfskuldarabyrgdum og
eignamat. Urlausn storra skuldamala er flokid amifsefni og kallar & floknari og sérhzefdari
arraedi til ad fijarhagsleg endurskipulagning gangp en tilfellid er par sem mal eru minni i

snioum. Hafa ber i huga ad samkomulagid um Beiautlma nadi ekki til steerri fyrirtaekja.

Byggt a peim urtaksmalum sem skodud voru, er paéireiada nefndarinnar ad framkvaemd
flarhagslegrar endurskipulagningar fyrirteekja serkulda milljaro og meira hja
fjarmalafyrirtaekjum, hafi ad meginstefnu til vefi@amraemi vid 16g og reglur. Einstok fravik

fundust vardandi mat a eigna- og rekstrarvirdi adhondlun sjalfskuldarabyrgoda.

Nefndi pakkar fjarmalafyrirteekjunum og starfsmonnieirra fyrir samstarfid a starfstima

nefndarinnar og 6skar peim velfarnadar i vandasostanium.

Storfum nefndarinnar & grundvelli laga 107/2008é&rmed lokid.
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2. Inngangur

[ skyrslu nefndarinnar fra 12. desember sl. vardggrein fyrir skodun a framkveemd
fijarhagslegrar endurskipulagningar minni og med@atat fyrirteekja og i skyrslu i september
2011 var gerd grein fyrir framkveemd vardandi eikktga. Fyrir la vid skil skyrslunnar 12.
desember sl. ad ekki veeri lokid vinnu nefndarinviérskodun Urtaksmala fyrirtaekja med lan
yfir milljardi. Nefndin hefur aflad upplysinga unyrirteekjamél sem enn eru i vinnslu eda er
Olokio af einhverjum &steedum auk pess ad afla frelpplysinga um bidlan og afdrif

fyrirteekja sem fengid hafa fjarhagslega endurslagaingu.

Ljost er ad fjarmalafyrirteekin hafa ekki lokid sskri skuldaadlogun allnokkurs fjolda
fyrirteekja. Eins hefur ekki verid lokid sérteekri udtaadlogun fyrir nokkurn fjélda

einstaklinga en umsoéknarfrestur rann Ut um sl. atam
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3. Bidlan

Mikill fjoldi fyrirteekja sem fengid hafa fjarhagsie endurskipulagningu hafa fengid hluta
skulda sinna i formi bidlans auk rekstrarlans. 8ehidlan ad reeda hefur fyrirtaekio ekki haft
greidslugetu nema fyrir hluta af peim lanum senmgdfia veromeeti fyrirteekisins. Bidlanin
eru til priggja ara og jafnan innan vio 30% aflt@iskuldum en geta i akvednum tilvikum
verid heerra hlutfall, allt upp i 60% svo sem i ikivbaenda eins og fram hefur komid i
skyrslum nefndarinnar. Haegt er ad greida bidlamp med afsleetti, sem er mestur fyrstu 6-
12 manudi eftir ad gengid er frA samningi um fjgdlaga endurskipulagningu, afslatturinn
leekkar eftir pvi sem naer dregur gjalddaga bidlansim pa fellur hann nidur. Prétt fyrir ad
bidlanin beri laga vexti er engu ad sidur talsve@unningur af pvi fyrir eigendur fyrirteekja
ad greida pau upp medan afslattarkjor eru i gitdiunin er hins vegar su ad fa fyrirtaeki hafa
greitt upp bidlan og nytt pannig afslattinn. Er padsbending um ad eigendur
endurskipulagdra fyrirteekja eigi hvorki flarmuni a8gang ad fjarmagni og ad erfitt sé ad fa
inn nytt fiarmagn i fjarhagslega endurskipulagdekstur. Vegna pess ad talsvert stor hluti
fyrirtaekja eru med bidlan og ad fa peirra hafa tyrpau upp medan afslattarkjara nytur,

stefnir i ad stér hluti bidlana komi til greidsllok samningstimans.

| pessu samhengi er rétt ad hafa i huga ad fjafymitaekin lana ekki fyrir uppgreidsiu
bidlana sem greidast upp & bidlanstimanum. pdarbgem greidd hafa verid upp hafa oll

verio greidd med peningagreidslu fra eigendum.

3.1 Greidsla bidlana a gjalddaga

I samkomulagi um Beinu brautina segir i b) lid 8. @ afslattur sem samid hafi verid um i
byrjun vegna bidlans falli nidur ad premur arumnlién. Draga ma pé alyktun af pessu
ordalagi ad fyrirteeki sem ekki geta greitt bidlddur ad hluta eda 6llu leyti innan pess tima,
burfi ad greida lanin a gjalddaga eda semja umrgr@idsluferli peirra, an afslattar. Ekki er
frekar minnst a i samkomulaginu hvernig verdi génfféd greidslu bidlana sem falla i
gjalddaga eftir prju ar.

Raungildi bidlana i peim tilvikum ad nafnvextir hakrid lsegri en verdbolga hefur lseekkad
umtalsvert. bessi fyrirteeki hafa, i krafti peirddyru fjarmégnunar sem bidlanio er, haft
svigram i 3 ar til ad hagreeda i rekstri og byggpp eigio fé. Fyrirteekin settu pvi ad hafa
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burdi til ad meeta bidlanum, en reikna ma med ad Isidti fyrirteekja muni engu ad sidur

pburfa ad endurfjarmagna bidlanin.

Ekkert fijarmalafyrirteekjanna hefur sett sér skgHe verklagsreglur um bidlan.
Fjarmalafyrirteekin hafa 6ll lyst yfir ad bidlan \@rad greida eda semja um endurgreidsiu a
gjalddaga, p.e. pau verdi ekki afskrifud. Kjor hakki verid fastsett en gengid hefur verio Gt
fra ad bidlan i nidurgreidsluferli verdi hefdbundekstrarlan med peim markadsvoxtum sem
fyrirteekinu standi til boda vardandi rekstrarlarrafyreidslu. Fjarhagsstada fyrirteekis verdi
endurmetin svo og virdi trygginga/veda. Sé staddabs innan virdis verdi greidslugetan
metin. | stuttu mali ma pvi segja ad lanstimi ogrkjpuni alfarid radast af stodu fyrirtaekisins

a gjalddaga bidlansins.

Sé ljést ad ekki er forsenda fyrir endurfjarmogridlans med veitingu rekstrarlans ma gera
rad fyrir hefébundnum adferdum og Urreedum til akata yfirskuldsetningu vidkomandi
fyrirteekis med hamorkun endurheimta skulda ad H@sa, p.m.t. gjaldproti og/eda yfirtoku

eigna fyrirteekja af halfu fjarmalafyrirtaekja

Rétt er ad hafa i huga ad endurskipulagning fj&sleganar fyrirtaekja i kjolfar hrunsins var
gerd undir formerkjum Ojafnveegis a eigna-, gjaldaridog vinnumarkadi. Sé saemilegt
jafnveegi rikjandi i hagkerfinu er ad jafnadi gadifniveegi milli eignavirdis fyrirteekja og
rekstrarvirdis peirra. Bidlanunum var medal anreatkad ad maeta dhrifum pessarar ovissu &
vilja adila til ad ganga til samninga um fjarhagsleendurskipulagningu & timum éjafnvaegis,
pau voru nokkurs konar bidleikur par til adsteedurdust, eins og nafnid bendir til. Taka ma
deemi af fasteignafélagi. | kjolfar fjarmalahrung efnahagssamdrattar endurmeta margir
vidskiptavinir fasteignafélaga hisnaedisporf simmjas upp leigusamningum eda fara fram a
endurskodun peirra. Veromat fasteignar, sem midastutleiguhlutfall og atleigukjor i
edlilegu &rferdi getur pvi verid umtalsvert heermangivirt veromeeti leigusamninga i kjolfar
flarmalahruns og efnahagssamdrattar. EignavirBidaeheerra en tekjuvirdid. begar fra lidur
og jafnveegi kemst a mun veromeeti fasteignarinnaluempegla tekjuvirdid og upphaedir
leigusamninga munu endurspegla veromeeti fasteigmari Pvi eetti, pegar jafnveegi er
komid a i efnahagslifinu ad vera haegt ad fjarmdgeteignafélagio med edlilegum heetti an
bidlana. Spurningin sem menn standa pvi frammi & hvort jafnveegi i efnahagslifinu sé
ordid naegjanlega mikid pegar bidlanin renna sigidla enda til ad utryma porf fyrir bidleiki

af pvi tagi sem felast i bidlanaadferdinni.
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Nefndin hefur fengid peaer upplysingar fra fjarmafatgekjunum ad gjalddagar fyrstu bidlana

Séu i byrjun mars 2013.

4. Olokin mal

Ljost er ad endurskipulagningarvinnu fyrir morgréadi fyrirteeki sem eiga i greidslu- og
skuldavanda er enn ekki lokid og pau jafnvel ekkindido tilbod um fjarhagslega
endurskipulagningu, pegar rim 4 ar eru lidin frarthiog ram 3 ar fra pvi ad |6g nr. 107/2009
toku gildi. | arsbyrjun 2011 attu verklagsreglurrady vera ordnar skyrar. Mikil réttarovissa,
fyrst um l6gmeeti gengistryggdra lana og sidan umhugitreikning, hefur hins vegar tafio

mjog fyrir pvi ad haegt hafi verid ad ljuka 6llum lhnd.

Fjarmalafyrirteekin hafa svarad fyrirspurn nefndaen um pad hvada Urreedi fyrirtaeki fai,

sem Oska nu eftir fjarhagslegri endurskipulagningu.

Almennt hafa fijarmalafyrirtaekin lyst pvi ad paujitérreedi i anda laga nr. 107/2009, p.e. ad
jafna skuldum vid eignir hja yfirskuldsettum lifveegum fyrirteekjum ekki pvingandi fyrir
starfsemi peirra. EAli Urreedanna hafi enda verifegda pann vanda sem pegar er til stadar og

aod liklegt yroi ad sambeerilegum lausnum yrdi desttkum tilvikum i framtidinni.

Su adferdafreedi ad leyst hafi verid Ur skuldavapfiigkuldsettra fyrirtseekja ma lita a sem
vidbrogo vid pvi ad almennar forsendur, sem ekkiuva forreedi lantaka, en lagu til
grundvallar upphaflegri lanveitingu hafi ekki stsidi | stoku tilvikum kann skuldavandi ad
stafa af pvi ad fijarmalafyrirteeki hafi gert mistgdegar utlan var til umfjéllunar og
sampykktar.. Pad er hluti af edlilegri starfsendirfpalafyrirteekjanna ad koma i veg fyrir ad
slik mistok verdi, p.e. ad su stada komi upp aadase til fyrirteekja sem ekki geta stadio i
skilum. Er par um ad reeda vinnuferla og lausnir semallt annars edlis en paer lausnir sem

skynsamlegt er ad beita pegar skuldavandi er or@nraunveruleika.

Nefndin sendi fyrirspurn um pad hvada lausnir fjalafiyrirteekin hygdust bjoda fyrirtaekjum
sem enn hefdu ekki fengid fjarhagslega endurskgnitayu. | flestum tilvikum var svarid &
bann veg ad fjarhagsleg endurskipulagning peimatdgkja sem enn veeru i vinnslu eda ekki
hafin, yroi framkveemd i samraemi vid pad verklag semid hefur verid fram til pessa. EKkKi
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komu skyr svor um pad hvort fjarmalafyrirteekin hygd afram bjéda upp &
endurskipulagningu i anda Beinu brautarinnar, @debjéda upp a bidlan & ldgum voxtum
begar greidslugeta er ekki fyrir llum skuldum, refra islandsbanka sem lysti pvi yfir ad

bankinn hygadist ekki bjéda upp a bidlan med leegrtum.

Vidvarandi greidslufall pratt fyrir greioslugetu flue dregid Ur trausti til peirra fyrirteekja sem
hafa ekkert greitt af lanum og borid fyrir sig Gtisvegna gengisviomidunar. Traust er ein
meginforsenda fyrir samvinnu um fjarhagslega endpagningu. | peim tilvikum pegar
skortur & trausti var byggour & mélefnalegum fadsiem af halfu fjarmalafyrirteekis beitti

nefndin sér ekki frekar i peim malum.

4.1 Fyrirteekjamal i vinnslu — Olokin méal 31.12.2012

[ skyrslu nefndarinnar 12. desember sl. kom frannlad fyrirtaekjamala veeri enn i vinnslu
og/eda oklarud. Nefndin sendi fyrirspurn til fjadafgrirtaekjanna par sem 6skad var eftir
upplysingum um pad hvada fyrirteeki veeri um ad rabdada vandkvaedi veeru fyrirsjaanleg
sem geetu komid i veg fyrir ad haegt veeri ad ljukdumao.s.frv. Spurningarnar og svor

flarmalafyrirteekjanna eru rakin hér a eftir i ukdiflum.

pratt fyrir ad ahersla hafi verid 16gd a pad i glldjarmalafyrirteekjum ad ljuka malum
fyrirteekja med lifveenlegan rekstur par sem hagsmijarmalafyrirtaekjanna og samfélagsins

eru mestir, pa er téluverdur hluti 6lokinna malgwa slikra fyrirtaekja.

4.2 Hefur verid lagt mat & pad hvort enduratreikningur geti leitt til pess ad

fyrirteeki i vinnslu geti stadid vid skuldbindingar sinar?

Nefndin spurdi fjarmalafyrirtaekin hvort lagt hef@derio mat & pad hvort endurdtreikningur
lana med oOléglega gengistengingu geti leitt tispad fyrirteeki sem enn er ekki buid ad
endurskipuleggja geti stadid vid skuldbindingarasinbPar var verid ad visa til seinni
endurdatreiknings i kjolfar ddma um gildi fullnadaittana enda héfdu fjarmalafyrirtaekin
framkveemt endurutreikning i samraemi vid breytingadlégum um vexti og verdbaetur
aramaotin 2010/2011.

Fjarmalafyrirteekin segjast flest ekki geta lagt maapetta atridi. Enn eigi eftir ad flokka

endanlega hvada lan verdi endurreiknud. Forsenaddurétreiknings liggi ekki fyrir i heild,
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bar skipti greidsluhegdun i fortid mali p.e. hvgreitt hafi verio samkveemt greidslusedlum,
samid um frystingar og/eda fastar greidslur o.slslandsbanki segist p6é hafa lagt mat & pad
ad einhverju leyti po erfitt sé ad finna nakveemaurstédu midad vid framangreint og ekki

haegt ad segja til um heildartolur.

Oll fiarmalafyrirteekin segja ad nokkud sé um adiedé haegt ad vinna ad malum fyrr en
enduratreikningi ljuki par sem samningsgrundvoéhuitli lantaka og lanveitanda sé ekki fyrir
hendi. Arion banki segist avallt leggja mat a hvenduruatreikningur, reynist lan innihalda
0logmaet gengisvidmid, leidi til fullneegjandi laustih ad tryggja gjaldfeerni vidkomandi

fyrirteekis pegar ekki hefur verid heegt ad komast ssinkomulagi um fjarhagslega

endurskipulagningu.

Pad er mat nefndarinnar ad enduratreikningar eigjalifu sér ekki ad purfa ad hindra ad
fijarhagsleg endurskipulagning fyrirteekis, sem uppfgkilyrdi ad 6dru leyti, eigi sér stad.

Skuldir veeru pa adlagadar ad eignavirdi og pad Geaf steedi afskrifad. Pegar sidar kemur
nidurstada i logmeeti gengislana pa yrdi tekidttitli pess. Reynist lan |6gmeet stendur
endurskipulagningin en reynist lan 6logmeet keemskddunar hvort frekari nidurfelling aetti

sér stad. Megininntak i fijarhagslegri endurskipnlagu a grundvelli laga numer 107/2009
hefur verid ad fyrirteeki sé ekki ad afsala séribé@iti sem kemur til sidar og pvi eetti ekkert

aod vera til fyrirstodu ad ljuka malum a pessumdodum.

Ad pessu sbgdu verdur pd ad taka fram ad uppi endamal sem snerta eiginfjaraukningu
steerri félaga. | pvi ferli eru eigendur i erfidrio&u purfi peir ad fa nyja adila ad
eiginfjaraukningunni, sé pad forsenda endurskimitagar og enn er Oleystur agreiningur um
l6gmeeti og endurdtreikning lanasamninga. Komi siddos ad lanaskilmalar hafi verio
ologmeetir og ad viskomandi félag hafi par af leidiaekki purft aukio eigid fé, er buid ad
pvinga fyrri eigendur til ad taka inn nyja eigenci@m fa pa hlut i peirri leekkun skulda sem
verdur fyrir tilstudlan endurutreiknings 0logmaettiaa an sambeerilegs framlags a moti. petta
er ein asteeda pess ad erfidlega hefur gengiod aéd &taurskipulagningu i tilvikum par sem
agreiningur er um légmeeti gengislana. Krafa umdefgikann pvi i einhverjum tilvikum ad
tefja fyrir ad fjarhagslegri endurskipulagningu.uBming veeri parna hvort frekar setti ad taka
upp bidlan medan leyst er Ur agreiningi, sem y@infieett med auknu eigin fé reynist lan

l6gmeet en falla nidur ad hluta eda o6llu leyti reydan 6logleg. P& geetu nyir og gamlir
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eigendur, gert med sér samning um hlutafjarauknsegn endurstillti stddu gamalla og nyrra

eigenda ad loknum enduratreikningi.

4.3 Eru fyrirséd vandamal vegna 6lokinna mala og pa huehelst?

Nefndin 6skadi upplysinga um pad hvort fjarmalatgekin hefdu greint hvort i uppsiglingu
veeru vandamal vegna 6lokinna mala og ef svo vaen pau vandamal veeru helst. Nefnt var
ad i tilvikum par sem fleiri en eitt fjarmalafyetki a hagsmuna ad geeta veeru enn Oleyst mal
vegna pess ad pau veeru erfid. Deemi veeru um ad afiadldegist vegna pess ad krofuhafar
eru 6sammala, krofuhafi dregur ad svara eda lag@afram annars konar tillogur en lagt var
upp med. Slik mal hafi leitt til pess i einstakaikum ad malum hafi verid lokad af einum
krofuhafa an pess ad annar hafi & sama tima gérdggnum lanum eda ad ekki er haegt ad
ljdka malum. Ekkert mal hefur verid lagt fyrir Grgidarnefnd krofuhafa samkveemt 6. gr. laga
nr. 107/2009. Ekkert fjarmalafyrirteekjanna nefndsvari sinu til nefndarinnar ad Oseetti
krofuhafa um nidurfeerslu skulda veeri vandamal. Migfrielur ekki astaedu til ad draga i efa
ao fjarmalafyrirteekin telji éseetti krofuhafa ekkiera algengt eda a.m.k. ekki valda
vandamalum. Hins vegar aréttar nefndin eins ogtnefni sidustu skyrslu ad ekki & ad ljuka
malum nema allir kréfuhafar faeri niour skuldir. lggg & mal fyrir Urskurdarnefnd ef Oseetti er
en ekki ad feera nidur skuldir eins kréfuhafa medanar gerir pad ekki. Fyrirteeki f& med
slikri afgreidslu ekki Urlausn sinna mala i samraeidilogin, SFF reglurnar og Samkomulag

um Beinu brautina.

Fjarmalafyrirtaekin voru 6ll sammala um ad dvissgnagengislanadéma sé steersta fyrirséda
vandamalid vegna olokinna méla. Var pa adallegarjireefnt i pvi sambandi. [ fyrsta lagi ad
fyrirtaeki haldi pvi fram ad pau séu med o0logmeaetdgrseéu 6sammala mati fjarmalafyrirteekja
um logmeeti lana (p.e. lan sem ekki voru gengis@ydeldur I6gmaet lan i erlendum
myntum). | 68ru lagi ad ekki liggi fyrir endanlegirsendur til enduritreiknings 6lgmaetra
gengistryggdra lana ad nyju og fyrirtaeki vilji eldeémja medan svo er enda telji pau sig geta
att krofur & fjarmalafyrirteekin. | pridja lagi adlé sé haegt ad innheimta og fullnusta lan sem
eru i vanskilum med hefobundnum heetti baedi vegilaadam I6gmeeti lana og eins vegna

Ovissu um endurutreikning.
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4.4 Hvernig er asetlad ad ljuka fyrirteekjamalum sem enneru i vinnslu?

Fjarmalafyrirteekin voru bedin um ad gera grein rfypvi hvernig pau hygdust ljuka

fyrirteekjamalum sem vaeru enn i vinnslu, baedi hvadar timasetningar og vinnulag.

Fjarmalafyrirteekin  s6gdust munu afram starfreekjasta&ar deildir sem vinna ad
fyrirteekjalausnum, po pad sé fyrirséd ad starfdesmira muni eitthvad dragast saman fra pvi
sem verid hefur. Fjarmalafyrirtaekin segjast mumidj endurskipulagningu fyrirtaekja a arinu
2013 og stefni ad pvi ad hlutfall 1ana til fyrirt@kned 90 daga vanskil og meira verdi komin
i vidunandi moérk. Sa fyrirvari hefur po verid gerdad domar um |6gmeeti/6logmeeti
lanasamninga og endurutreikninga geti tafid fyBimnig hefur verid nefnt ad dvissa um

afkomu sjavaratvegsfyrirtaekja geti dregid Urlausnianginn.

4.5 Vanskilahlutfall

Nefndin 6skadi upplysinga hja fijarmalafyrirtaekjunumm hvert veeri vanskilahlutfall hja peim
fyrirteekjum sem fengid hafa fjarhagslega endurdkigningu. Midad vid stédu 30.11.2012 er

vanskilahlutfall hja fjarmalafyrirteekjunum 1% - 20%

4.6 Hafa endurskipultgd fyrirteeki komist i greidsluprot eda haett starfsemi?

Midad vid upplysingar fijarmalafyrirteekjanna hafa ffarhagslega endurskipul6gd fyrirteeki
komist i greidsluprot og/eda ordid gjaldprota. bam vanskil eru mest hafa 5 fyrirtaeki verio
sett i innheimtuferli. | sumum tilvikum hafa fore@®enn fyrirtaekjanna unnid ad frekari
fijarhagslegri endurskipulagningu i samrédi vid rfjatafyrirteekin adur en til prots hefur
komid. b6 hefur ekki verid mikid um pad ad endupskdbgo fyrirteeki hafi purft ad leita aftur
til fjarmalafyrirteekjanna vegna brostinna asetlaéa éfyrirsédra atvika sem veikt hafa stoou

peirra.

4.7 Sparisjodir — olokin mal

Vinnu vid fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekjja sparisjodunum er ekki lokid. Sem
fjarmalafyrirteeki hofou peir somu frumkveedisskyldg onnur fijarmalafyrirtaeeki ad bjdéda
vidskiptavinum lausnir a fjarhagsvanda peirra enrp&umkveaedisskyldu virdist litid hafa

verd sinnt. Sparisjodirnir bua vid sOmu Ovissu ed |6gmeeti gengisbindingu og
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endurutreikning lana og onnur fjarmalafyrirteeki @@ sama skapi méguleikann til ad ljuka
peim méalum med fyrirvara um leidréttingu sidar pegadanlegir domar sem leysa Ur
agreiningi liggja fyrir. Nefndin telur ad sparisjgdir hefou att ad geta verid bunir ad ljuka
sinum malum med pessum heetti, baedi vardandi fiitbge einstaklinga og telur rétt ad peir

geri pad sem fyrst.
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5. Utlan yfir einn milljardur kréna (1.000 milljonir k rona)

Samkomulag fjarmélafyrirteekja o.fl. adila & markadbi til fyrirteekja sem voru med utlan a
bilinu 10 til 1.000 milljonir kréna sem flokkast dim minni og medalstor fyrirtaeki. Steerri
fyrirteeki, p.e. pau sem eru med atlan yfir einumlljemdi kréna voru i meginatridum

medhondlud med sému adferdum, p.e. ad skuldir gemoru adlagadar ad eignum og
greidslugetu i peim tilvikum ad um lifveenleg fyseki vaeri ad reeda. | einhverjum tilvikum
var akveedinu um traust og traverdugleika vikid Hildar og hagsmunir af aframhaldandi

rekstri latnir vega pyngra.

Annad sem einkenndi pennan flokk fyrirteekja var ia@idskiptabonkunum premur var
eftirfylgni vardandi sjalfsskuldadbyrgdir misjofmllt fra pvi ad taka paer ad fullu inn i
skuldauppgjor og ad sleppa peim alveg. | einstokdimikum byggdi eftirgjof
sjalfsskuldaabyrgda ekki & nidurstédu utreikningaeidslugetu abyrgdaradila eda pa ad ekki
var gerd fullnaegjandi grein fyrir forsendum eftatgr. | afgreidslum sjalfsskuldadbyrgda med
pessum heetti felst mismunun sem gengur gegn akvaéomygr. 5. gr. laga nr. 107/2009.

Nefndinni entist ekki timi til ad skoda frekar mefd sjalfsskuldaabyrgda og annarra
afgreidslu steerri skuldamala i kjolfar fravika sepp komu og pvi er ekki med vissu heegt ad
segja til um hversu almenn fravik eru. Sja frekarifiollun um sjalfsskuldadbyrgdir i kafla 7

hér a eftir.

Greind fravik einstakra fjarmalafyrirteekja i maljoar sem skuldir eru yfir einum milljardi

krona greinast pannig:

5.1 Islandsbanki

Tvo tilvik par sem sjalfsskuldaabyrgdir voru feltdaidur an skodunar & eignastéou eda

greidslugetu.

Eitt tilvik par sem notast var vifeegsta mat a eignavirdi an fullneegjandi skyringgapetvo

haerri verdmot l1agu fyrir.
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Eitt tilvik par sem mat & veromeeti fyrirtaekis midovio tiltekid eiginfjarhlutfall, en sama
viomidun var ekki notud i skuldauppgjori pratt fyed breytt eiginfiarhlutfall hefoi ahrif til

breytingar a verdmati fyrirtaekisins.

6. Afskriftir yfir einn milljardur (1.000 milljonir)

[ logum nr. 107/2009 er sérstaklega gert rad fg@imefndin geri grein fyrir afgreidslu peirra
mala par sem afskrift krafna fer umfram einn mijaNefndin hafdi éskad eftir upplysingum
fra fjarmalafyrirteekjum fyrir lok ars 2012 til adetp gert grein fyrir peim en ekki reyndist
unnt ad fa peer upplysingar fra ollum fyrir aram®t.peim sékum er ekki haegt ad gera grein

fyrir aramétastoou afskrifadra krafna umfram einifijand.
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7. Sjalfskuldarabyrgadir

Greidslugetu sjalfsskuldarabyrgdaradila skal me&d rsama heetti og greidslugetu vegna
greioslu lana, p.e. med hlidsjon af tekjufleedi agnastodu abyrgdaradilans. Vid yfirferd &
malum par sem skuldir og/eda nidurfeerslur skuldeuwamfram einn milljard kréna komu
upp allnokkur tilvik par sem nefndin taldi einsya® fjarmalafyrirteeki gengju ekki ad
sjalfsskuldarabyrgdum med sama heetti og almenasldlid, p.e.a.s. med pvi ad fella adeins

nidur pann hluta sjalfsskuldarabyrgdar sem veeriramfgreidslugetu abyrgdaradila.

Fravikstilvikin folust i ad greidslumat var ekkiaftnkveemt eda framkveemd pess byggo a
einhlida upplysingagjof abyrgdaradila an pess abrfalafyrirtaeki stadreyndi upplysingarnar
med formlegum haetti eda ad sjalfsskuldarabyrgdunsiegpt ad fullu an skyringa.

Deemi eru um ad einstaklingar hafi gengist i sjélikdarabyrgdir vegna lana sem eru stoért
margfeldi eiginfjar &byrgdaradilans a peim tima s&yrgdin er veitt. Veentanlega rokstydur
fjarmalafyrirteeki slika lanveitingu med visan tégs ad hagnadarvon tengd pvi verkefni sem
verio er ad lana til sé svo mikil ad pad réttlaftyr@dina. Ef eiginfjarstada abyrgdaradila er
veik vaknar su spurning hvort ekki hefdi verio &fijra ad taka ved beint i pvi tekjustreymi
sem laninu var aetlad ad skapa. Adgerdir fjarméladgkja i kjolfar verdfalls & pessum

morkudum eettu ad mida ad pvi ad takmarka moguladlsl kedjuverkunarahrif.

Markmid fjarmalafyrirtaekis med ad veita lan Gt alfgkuldarabyrgd er fyrst og fremst ad fa
tryggingar fyrir laninu. Stada abyrgdaradila karnvara slik ad honum henti frekar ad veita
sjalfsskuldadbyrgd & lani en ad losa um eigin eigili ad koma inn med nytt fé.

Sjalfsskuldaabyrgd setur ekki bénd & akvednar eighyrgdaradilans og er hann frjals ad

radstafa eignum sina 6fugt vio pad sem veeri ef haitti beint ved i peim.

Fravik vegna sjélfsskuldardbyrgda komu i ljos vitirle pegar stutt var eftir af starfstima
nefndarinnar. bvi var ekki mégulegt ad vikka umakndarinnar po tilefni hefdi annars verid
til. PO ber ad nefna ad nefndin og starfsfolk teninafa lagt sig eftir ad kanna medferd

sjalfsskuldadbyrgda i 6llum drtaksmalum.
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8. Onnur atridi

Vio skodun fyrirtaekja med umfangsmeiri starfsemirkoupp tilvik par sem einstakur eigandi
var skradur rétthafi umboda eda leyfa sem naudggnprirftu til starfseminnar. Vio skodun

syndist ekki hafa verid lanad til fyrirteekis i slik tilvikum med hlidsjon af pvi eda ad um
pbad hafi ekki verid upplyst vid lantéku. Upplysimdear um komu ekki fram i arsreikningum,
hvorki vardandi eignarrétt eda i formi upplysinga deyfisgreidslur til tengdra adila en

eigandi leyfis er edli méls samkvaemt moéttakandfisgyeidslunnar sé hann i raun eigandi
leyfisins. Nefndin 6skadi ekki upplysinga um hveRattskil veeru i takt vid pa eignastoou

enda taldi nefndin pad utan verksvids sins.

Miklum fjélda mala einstaklinga var visad til Umksymanns skuldara og er fjoldi mala par
enn ofragenginn. Fjarmalafyrirteekin hafa lyst p¥ir yd pau muni taka vio malum fra
Umbodsmanni til 1. april 2013. Skoda parf hvort Wd&madur nai ad vinna oll mal fyrir
pann tima pannig ad girt verdi fyrir ad einstakingem &attu rétt & sérteekri skuldaadlogun
missi ekki pann rétt sinn, hafi afgreidsla Umbodsnsadregist fram yfir 1. april.
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