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Inngangur

Hinn 17. oktéber 2012 skiladi priggja manna sérfradingahopur skyrslu sinni og til-
16gum um heildarumgjord laga og reglna um islenskt fjarmalakerfi til atvinnvega- og
nyskdpunarradherra og fjarmala- og efnahagsradoherra sem fara hvor med sinn patt i mal-
efnum fjarmalamarkadar hér 4 landi.

i pessum hopi, sem nefndur er G3 hopurinn, satu Jon Sigurdsson, fyrrverandi adal-
bankastjori Norrena fjarfestingarbankans (NIB) i Helsingfors, sedlabankastjori og rad-
herra, Gavin Bingham, medeigandi radgjafarfyrirtakisins Systemic Policy Partnership og
fyrrverandi framkvamdastjori starfsvids Alpjooagreidslubankans i Basel (BIS) um stjérn
sedlabanka, og Kaarlo Jianniri, fyrrverandi forstjori finnska fjarmalaeftirlitsins.

Hinn 23. mars 2012 fol efnahags- og vidskiptaradherra G3 hoépnum ad kanna hvada
lagabaetur veeru naudsynlegar til pess ad efla regluverk og eftirlit med fjarmalastarfsemi
hér a landi. Hopurinn var bedinn ad gera tillogur um pad hvernig best yrdi sett traust
heildarumgjord laga og reglna um alla starfsemi 4 fjarmalamarkadi. Addragandi skipunar
G3 var sa a0 efnahags- og vioskiptaradherra 1ét haustio 2011 hefja gerd itarlegrar skyrslu
um fjarmalakerfid og framtidarskipan pess og lagdi jafnframt drég ad skipun G3 hops-
ins og erindisbréfi hans. Skyrsla efnahags- og vidskiptaraoherra til Alpingis med heitinu
Framtidarskipan fjarmalakerfisins var gefin it 1 lok mars 2012, og um leid var G3 hopurinn
skipadur.

Framtidarskipan fiarmdlakerfisins var @tlad a0 vera almenn yfirlitsskyrsla og framlag
til upplystrar umraedu um petta mikilvaga vidofangsefni, utan pings sem innan. Skyrslan
kom til umraedu & Alpingi i mai 2012, og um hana var fjallad i efnahags- og vidskiptanefnd
pingsins & sumarmanudum sama ar. Vorid 2012 for fram viotaekt samrad 4 vegum radu-
neytisins og efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis um skyrslu radherra med patttoku
fiolmargra hagsmunaadila.' [ skyrslu radherra voru ekki lagdar fram fastmotadar tillogur,
en aftur & moti fjallad opinskatt um meginvidfangsefni og vidhorf med tengingum vio inn-
lenda reynslu og alpjodlega framvindu 4 pessu svidi.

Pao er kunnara en fra purfi ad segja a0 fjarmalakreppa sidustu fimm ara hefur leitt i
1j6s ymsa vankanta og veilur i fjarmalakerfinu sem rada parf bot 4. Jafnframt hafa vaknao

! Alit og umsagnir sem bérust i pessu samradsferli ma finna a vefsidu Alpingis:
http://www.althingi.is/dba-bin/erindi.pl?ltg=140&mnr=778



margvislegar sidferdilegar og politiskar spurningar um framvindu i fjdirmalastarfsemi sem
leita verdur svara vid eigi ad takast ad endurreisa traust almennings og atvinnulifs 4 bonk-
um og fjarmalamorkudum.

Fjarmalakreppan leiddi berlega i ljos prenns konar veilur i regluverki og eftirliti med
fjarmalastarfsemi. { fyrsta lagi var ekki nagilegt eftirlit med fjarmélakerfinu sem heild.
bao skorti heildar- eda kerfiseftirlit, pjoohagsvarudareftirlit, p.e. eftirlit sem ekki einskord-
ast vid hverja einstaka fjarmalastofnun, heldur fylgist med kerfinu sem heild og samspili
eindanna sem mynda pad. I 68ru lagi var ekki negur gaumur gefinn ad vidvarandi og
utbreiddum hagsmunaarekstrum og brengludum hvotum i fjarmalageiranum sem stafa
annars vegar af 6samhverfum adgangi ad upplysingum og hins vegar af dhalla { medferd 4
hagnadi og tapi par sem hagnadur af fjarmalavidskiptum fellur i hlut eigenda og stjornenda
fjarmalafyrirtzkja, en tap er borid af hinu opinbera, p.e. skattgreidendum. I pridja lagi var
vidbunadur vid fjarmalaafollum 6ndgur. Pannig voru fjarmalafyrirtekjum hvorki settar
almennar reglur, sem fyrirfram audvelda skila- og slitamedferd peirra fyrirtaekja sem lenda
i fjarhagskroggum eda stefna i prot, né reglur til ad girda fyrir vidskiptahegdun sem vand-
anum olli eda reglur sem tryggou orofid framhald bradnaudsynlegrar fjarmalapjonustu
pegar fjarmalafyrirtaeki rida til falls.

Med neydarlogunum svokolludu og breytingum sem sidar hafa verid gerdar a4 1ogum
um fjarmalafyrirtaeki var brugdist vid ymsum pessara agalla i regluverkinu. G3 hépurinn
kannadi vandlega regluverk og tilhdgun fjarmalaeftirlits hér 4 landi og alpjodlega reynslu
og framvindu a pessu svidi med pad i huga hvernig best veeri ad baeta ur pessum premur
gollum. Vid pessa konnun var fyrrnefnd skyrsla um Framtioarskipan fiarmdlakerfisins
afar gagnleg.

G3 hopurinn atti vioredur vio fjolmarga sem hagsmuna hafa ad gaeta i fjarmalakerfinu
e0a tengjast pvi 4 einhvern hatt. Hopurinn hitti ad mali radherra og embettismenn peirra
stofnana sem fara med malefni fjarmalakerfisins, pingnefndir, fulltrua allra pingflokka,
fulltrua fjarmalafyrirteekja og samtaka peirra, fredimenn 4 pessu svidi o.fl. P4 hafdi hop-
urinn adgang ad umsdgnum og aliti peirra fjolmorgu sem toku patt i pvi umfangsmikla
umsagnarferli um fyrrnefnda skyrslu efnhags- og vidskiptarddherra um framtidarskipan
fjarmalakerfisins.

Tillogur G3 hopsins

[ skyrslunni sem G3 hépurinn afhenti atvinnuvega- og nysképunarradherra og fjar-
mala- og efnahagsradherra 17. oktdber sl. eru gerdar margvislegar tillogur um lagabaetur
til ad studla a0 stodugleika og hagkvemni i fjarmalakerfinu og gera pad einfaldara og
skilvirkara. Grein er gerd fyrir tilldgunum 1 skyrslu G3 hopsins, Framework for Financial
Stability in Iceland, sem Ut kom i oktober 2012.> Skyrslan hefur verid pydd & islensku
med heitinu Heildarumgjord um fjarmalastoougleika a Islandi, og fylgir islenska pydingin
pessari skyrslu sem fylgiskjal, og visast til hennar um nanari greinargerd fyrir tillogum
hépsins. Hér ad nedan eru raktar i mjog stuttu mali helstu tillogur og abendingar G3 hops-
ins. Tilldgunum ma skipta i fernt:

o [ fyrsta lagi ad sett verdi med 16gum heildarumgjord um alla fjarmélastarfsemi i landinu
i pvi skyni a0 efla og vardveita fjarmalastodugleika sem mikilveeg almannagedi og midi
jafnframt ad skilvirku og hagkvaemu fjarmélakerfi fyrir {sland. Oll fyrirtaeki sem veita
fjarmalapjonustu falli undir sameiginlegar kjarnareglur fyrir sambeerilega starfsemi.

2 Skyrsluna ma finna i upphaflegri gerd 4 ensku a vefsidunum:
http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/publications/news/ — og http://eng.fjarmalaraduneyti.is/publications/
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o [60ru lagi ad komid verdi upp naudsynlegri stofnanaumgjord fyrir métun og framkveaemd
fjarmalastoougleikastefnu med pvi ad stofna med 16gum fjarmalastodugleikarad
undir forystu peirra radherra sem fara med malefni fjarmalakerfisins og med adild
forystumanna eftirlitsstofnana. Lita ma 4 slika umgjord sem pridju meginstod
hagstjornar vid hlid rikisfjdrmala og peningamalastefnu. b4 verdi svo fljott sem verda
ma komid 4 sameiginlegum starfsgrundvelli fyrir eftirlit Sedlabanka og Fjarmalaeftirlits.
[ framhaldi af pessu verdi sidan ad pvi stefnt ad innan priggja ara verdi sampaeett
starfsemi pessara stofnana pannig a0 til verdi stofnun sem pjoni sem peningastefnu- og
fjarmalastoougleikastofnun pjédarinnar. Fjarmalastoougleiki er an efa eitt mikilveegasta
markmid efnahagsstefnunnar. Pess vegna parf ad skilgreina med skyrum heetti i [6gum
fjarmalastoougleikamarkmid fyrir starfsemi Fjarmalaeftirlits og Sedlabanka.

e [ pridja lagi verdi framkvemd allra laga um fjarmalastarfsemi — og opinberar stofnanir
sem henni tengjast — faerd undir eitt og sama raduneyti i peim tilgangi ad styrkja
stjornsyslu og stjornarhaetti 4 pessu mikilvaga svidi 1 landstjorninni og til pess a0 skyra
linur um abyrgdar- og upplysingaskyldu vid Alpingi og almenning.

e [ fj6roa lagi verdi tekid med markvissum hatti 4 peim skipulagsvanda i fjarmalakerfinu
sem hlyst af fakeppni og sampjoppun 4 fjarmalamarkadi, flekjum i skipulagsgerd
fjarmalafyrirtaekja, floknum fjarmalagerningum og hagsmunaarekstrum.

Medal pess sem kanna parf vandlega 1 pessu samhengi er hvernig setja megi med logum
skyr skil milli dhaettusamrar fjarfestingarstarfsemi banka fyrir eigin reikning annars vegar
og vardveislu og avoxtunar 4 innlansfé almennings hins vegar, enda séu hinir ahaettusomu
starfspeettir verulegur hluti af starfsemi bankans. Vaxandi studningur er vid hugmyndir um
um fullan adskilnad fjarfestingabanka- og vidskiptabankastarfsemi ekki bara hér 4 landi
heldur vida erlendis. Sérstaklega mikilvaegt er ad unnt sé a0 skilja pessa starfspaetti ad vid
skilamedfero fjarmalafyrirtaekja sem lenda i fjarhagskroggum. Fari dhaettusamir starfs-
peettir i rekstri fjarmalafyrirtekis fara fram Gr akvednum morkum atti ad krefjast [6gform-
legs adskilnadar peirra fra peim rekstri sem tekur vid innlanum fra almenningi. A pessum
grundvelli er unnid ad pvi & vegum rdduneytanna sem med pessi malefni fara ad finna
veenlega leid 1 pessum efnum hér 4 landi, samhlida pvi ad myndin skyrist hvad regluverk
Evrépu 4 pessu svidi vardar. Skilameoferd 4 fjarmalafyrirteekjum sem lenda i fjarhagsprong
parf a0 vera skyr, skjotvirk og skipuleg og fyrirfram moétud med pad ad markmioi ad koma
i veg fyrir rof 4 mikilvaegri fjairmalapjonustu vid almenning og atvinnulif ef fjarmalafyrir-
teeki lendir 1 kroggum. Skylda tti fjarmalafyrirtaekin til ad gera sjalf skipulega grein fyrir
pvi hvernig pau hyggist haga malum lendi pau i alvarlegum fjarhagsvanda. Fyrirtekin sjalf
&ttu ad semja viobragdsaetlanir til ad tryggja ad braonaudsynleg fjarmalapjonusta vid al-
menning og atvinnulif haldist 6rofin — an kostnadar fyrir skattgreidoendur — ef fjarhagsleg
stada fjarmalafyrirtekis verour slik ad pvi verdur ekki vid bjargad. Kostnadur vegna slikra
bjorgunaradgerda etti ad falla 4 eigendur og krofuhafa fyrirtekisins.

Med neydarlogunum i oktdber 2008 var Fjarmalaeftirliti veitt pad vald og pau urradi
sem islenskt skilamedferdarstjornvald parf ad hafa. Margar pessara valdheimilda eru enn
i gildi, en adeins sem timabundin dkvaeoi til bradabirgda i 16gum um fjarmalafyrirteki.
Styrkja aetti pessi lagadkvaedi i ljosi alpjoolegrar prounar og gera skilamedferdarvald Fjar-
malaeftirlitsins varanlegt, en ekki timabundid, i pvi skyni ad gera vidskiptahegoun fyrir-
taekja, stjorna peirra og stjornenda, varkarari. Auk pess parf ad huga vandlega ad tengslum
skila- og slitameoferdar vid innstedutryggingarkerfio. bad er afar mikilvagt ad stjornvold
rikisfjarmala hafi urslitadhrif a0 pad hvort og 1 hvada mali radstéfun almannafjar kemur
til greina vid skilamedferd fjarmalafyrirtaekja i fjarhagsprengingum.



Taka parf med markvissum hetti 4 peim hagsmunaarekstrum og misvisandi hvétum
sem hljotast af lanum til tengdra adila, poknanafyrirkomulagi til handa stjérnum og stjorn-
endum — ekki sist hvers konar kaupaukakerfum tengdum 4rangri, og i reynd oft aukinni
skuldsetningu — med pvi ad auka abyrgo stjérnenda, stjérnarmanna og radandi hluthafa
gagnvart 6drum hluthdfum og almannahag. A ymsu af pessu tagi hefur verid tekid i reglu-
verkinu hér 4 landi eftir hrunid, en betur mé ef duga skal. [ pessu samhengi leggur sér-
fredingahopurinn til ad launum peirra sem taka dkvardanir i fjarmalafyrirtekjum veroi
pannig hagao ad arangurstengd poknun til peirra — ef um slika poknun er ad reeda — taki
mid af langtimaarangri og farist 4 bundna reikninga; enn fremur ad uppséfnud poknun
stjornenda af pessu tagi s¢ afskrifud 4 undan 6drum kroéfum pegar tap verdur a rekstri og
loks ad umbreytingu slikra krafna i hlutafé fylgi ekki atkveadisréttur.

bé keemi til greina a0 freista pess ad draga ur dheettusokn i lanveitingum med pvi ad
setja pak & heildarskuldsetningu fjarmalafyrirtaekja og 4 lanshlutfoll eins og lansfjarhaeo i
hlutfalli vid verdmeeti pess sem 14anid er tekio til ad fjarmagna eda lansfjarhed og greidslu-
byrdi af laninu { hlutfalli vid tekjur ldntakanda.

[ pessu samhengi skiptir verndun hagsmuna almennra innstzdueigenda miklu mali og
hvernig henni verdur best fyrir komid.

Koma parf a sem fyrst triverdugu innstedutryggingakerfi i stad peirrar abyrgoar 4 inn-
stedum sem rikisstjornin gaf yfirlysingu um vid neydaradstedur i oktober 2008 og hefur
verid i gildi sidan. 2010 var lagt fram frumvarp til nyrra heildarlaga um innstedutrygg-
ingar sem byggoi 4 tilskipun ESB fra 2009 og tillogum framkvaemdastjérnar ESB ad nyrri
tilskipun ESB um petta efni, en medal dkveeda 1 frumvarpinu ma nefna meiri vernd fyrir
hvern einstakan innstaedueiganda en gilti fyrir hrun, styttri utgreidslufrest fyrir trygginga-
kerfid og nyja tilhdgun innheimtu idgjalda sem ad nokkru tekur mid af detladri dheettu
vegna trygginga innstadna eftir edli og umfangi innlansstofnunar. Frumvarpid hlaut ekki
afgreioslu.

Fra pvi ad framkveemdastjorn ESB lagoi fram tilldgu sina ad nyrri tilskipun hafa mal
préast med peim heetti ad agreiningur er innan stofnana ESB um endanlega gerd tilskip-
unarinnar og 6vist hvenaer hun verdur birt. P4 er einnig liklegt ad nidurstada EFTA dom-
stolsins 1 [ICESAVE malinu muni hafa ahrif 4 framvindu pessa mals innan ESB. Med tilliti
til pessara adsteedna hefur akvoroun ekki verid tekin um ad leggja frumvarpid fram ad
nyju, en athugunum er haldid afram & pvi hvert verdi heppilegasta snid fyrir innstaedu-
tryggingakerfi hér 4 landi.

Urvinnsla ir tillogum G3 hépsins

Verkefni priggja manna sérfraedingahopsins var einkum ad setja fram grundvallarsjon-
armid og meginlinur um askilegar lagabatur 4 svidi fjarmalakerfisins, m.a. um verksvio
Sedlabanka og Fjarmalaeftirlits, en ekki ad semja nakvaemar tilldgur um ordalag laga eda
reglna. Tillogur og abendingar G3 hopsins eru fjdlmargar, og pad krefst mikillar vinnu ad
innleida peer i islenska 16ggjof og regluverk.

P4 er vitaskuld 1j6st ad adild Islands ad EES og ymsum alpjédastofnunum og samning-
um hlytur ad moéta pad hvernig 16gum og reglum um fjarmalastarfsemi verour hér hattad.
A fjarmalasvidi er margt i deiglu 4 alpjodavettvangi sem taka parf tillit til vid motun 15g-
gjafar hér a landi.

fslendingar eru ekki einir pjoda ad glima vid pad verkefni ad draga laerdom af fjarmala-
kreppunni og freista pess ad breyta 16ggjof og regluverki um fjarmalastarfsemi pannig ad
dregid sé ur heettu a fjarmalaafollum a bord vio pau sem gengid hafa yfir heiminn sidustu
fimm ar og ad vioblinadur verdi betri en var i sidustu fjarmalakreppu til a0 takast 4 vid
vandamal af pessu tagi ef pau skyllu 4 ad nyju. Astaeda er til pess ad fylgjast vandlega med



pvi sem best er gert & pessu svidi med nagrannpjédum okkar. Mikilvaegt er ad vandad sé
til verka og pess freistad ad na sem viotaekastri samstodu um trausta heildarumgjoro laga
og reglna um fjarmalastarfsemi. Opin og upplyst umreda og vidtekt samrad um naudsyn-
legar breytingar er mikilvaegur pattur { undirbiiningi slikrar 16ggjafar. Pessi sjonarmid hafa
motad pad ferli sem hofst med skyrslu efnahags- og vidskiptaradherra i mars 2012 og enn
stendur yfir. Pessi vinnubrogo eru timafrek, enda verid a0 leita varanlegra lausna.

Til pess ad fylgja tillogum G3 hopsins eftir hafa radherrarnir sem fara med malefni fjar-
malageirans skipad prjar nefndir til ad semja frumvarpsdrdg 4 peim grundvelli:

Fjarmadla- og efnahagsrddherra hefur skipad nefnd til ad fjalla sérstaklega um peer
tillogur hépsins sem varda fjarmalastodugleika. Nefndinni er atlad ad gera tillogur um
tilhégun fyrir métun og framkvemd fjarmalastddugleikastefnu med adkomu vidkomandi
raduneyta, Sedlabanka fslands og Fjarmalaeftirlits. Naudsynlegt er ad 16g séu skyr um
hlutverk og dreifingu verkefna milli stofnana og samhengi sé¢ & milli markmida, taekja og
abyrgoar pannig ad st stofnun sem tekur akvoroun um beitingu tekja sé jafnframt su sem
ber abyrgd 4 pvi ad markmidid ndist.

Unnid er ad frumvarpi til laga um stofnun fjarmalastodugleikarads med tilheyrandi
breytingum 4 m.a. 16gum um Sedlabanka Islands og 16gum um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi. Pad er gert i samrami vio evropskar og alpjoédlegar fyrirmyndir og tillogur
i nylegum skyrslum um fjarmalakerfid og umgjord fjarmalastodugleika 4 Islandi.

Ré&dinu veeri @xtlad ad vaka dsamt Sedlabanka og Fjarmalaeftirliti yfir stodugleika fjar-
malakerfisins i heild. Pad yroi vettvangur samrads, upplysingaskipta, stefnumdétunar og
toku dkvardana vegna fjarmalastdougleika og samhafingar vidbunadar vid fjarmalaafoll-
um. Pad keemi i stad niiverandi fyrirkomulags sem felst i starfi nefndar um fjarmalastooug-
leika. Med pvi yroi 16gfest umgjord um motun stefnu um fjarmalastoougleika og samraem-
ingu adgerda i fjarmalakreppu. ba er gert rad fyrir pvi ad gagnsei gagnvart Alpingi og
almenningi s¢ aukid fra pvi sem nu er.

Nefndinni er &tlad ad skila aliti og drogum ad frumvarpi n & vordogum.

Atvinnuvega- og nyskopunarradherra hefur skipad tver nefndir. Annars vegar er um
a0 reda nefnd sem atlad er ad semja frumvarpsdrog er taki a eftirfarandi atridum:

o Skila- og slitamedferd: hvort setja eigi sérstaka 16ggjof um skilameoferd, p.e. ihlutun
eftirlitsadila, uppskipti og slit fjarmalafyrirteekja, og stofna skilamedferdarstjornvald
sem starfi innan Fjarmalaeftirlitsins; ad kanna hvort krefjast eigi pess ad tilteknum
krofum & hendur fjarmalafyrirtaeki sem komid er undir stjorn skilamedferdarstjornvalds
s¢€ heimilt a0 breyta i hlutafé eda annad eigid fé; ad kanna hvort krefjast eigi breytinga 4
rekstrarformi fjarmalafyrirtaekja pannig ad unnt s¢ ad skilja ad mikilvaega starfspeetti, svo
sem fjarfestingar- og vidskiptabankastarfsemi, vid skilamedferd.

e Figid fé: hvort eftirlitsstjornvoldum eigi ad vera heimilt a0 setja sérstakar eiginfjarkvaoir
4 pau fjarmalafyrirteeki sem telja ma kerfislega mikilvag.

e  Millibankavidskipti: hvort setja eigi sérstakar reglur um millibankavidskipti 1 pvi skyni
a0 draga ur kerfislegri skuldsetningu.

o Auk pessara priggja meginpdtta skal nefndin fara yfir gildandi dkvaedi um sérstaka
skuldbindingaskrd, kanna virkni hennar og gera tilllogur um breytingar ef hiin telur tilefni
til. Pa skal nefndin kanna gaumgefilega samspil innstedutryggingakerfis og hugmynda
sem uppi eru um sérstakan skilasjod (e. resolution fund).

Hins vegar eru um ad rada nefnd sem semja 4 frumvarp til laga um veitingu lana sem
tryggd eru med vedi i ibudarhisnedi. Nefndin vinnur ut fra eftirfarandi forsendum:



o Sjalfsted 16ggjof, ad nokkru byggd 4 neytendaldnatilskipun ESB, en p6 einkum a
tillogu framkvemdastjérnarinnar um vedlan tryggd 1 ibtdarhisnadi (,,mortagage
credit-tilskipun®), skuli gilda um vedlan sem veitt eru vegna kaupa 4 ibudarhusnaoi.
Til skodunar er hversu vidtekt gildissvid eigi ad vera, bedi hvad vardar vedandlog
(ibtidarhusneedi, ibudarigildi, byggingarlodir) sem og lantakendur (einstaklingar,
leigufélog, dvalarheimili).

e Veiting vedlana vegna ibudakaupa verdi starfsleyfisskyld starfsemi.

e Deir sem veita vedlan til ibudarkaupa skulu biia vid pann fjarhagslega styrk sem 16g um
fjarmalafyrirteeki gera krofu um.

e Dbeir sem veita vedlan til ibudarkaupa skulu bua yfir naudsynlegum innri ferlum til ad
geta metid lantakendur og vedandlog.

e Deir sem veita veodlan til ibudarkaupa skulu bua yfir naudsynlegum innri eftirlitsferlum
til pess ad geta rekid lanasamninga sina og fylgt peim reglum sem Fjarmalaeftirlitid kann
a0 setja 4 grundvelli laganna, m.a. um feerslur a afskriftarreikninga.

e Sett verdi pak & lanshlutfall vedlana vegna ibudarkaupa. Pakid verdi midad vio pad
a0 lanveitendur geti gefio ut sértryggd skuldabréf sem tryggd eru med vedi i lanasafni
vidkomandi.

e Verdi frumvarp um fjarmalastéouleika og fjarmalastodugleikarad ad veruleika er
jafnframt gert rad fyrir ad radid geti fyrirskipad leegra hdmark vedsetningar, t.d. til ad
spyrna gegn eignabolu.

e Settar verdi reglur um uppgreidsluheimildir og hamark leyfilegs kostnadar vegna
uppgreidslu.

e Settar verdi reglur um hamark ipyngjandi (fyrir lantakanda) prounar hofudstols
lanasamninga.

e Vedandlag verdi eingdngu hin keypta eign. Lansved verdi 6heimil.

e Skattlagning lanssamninga vegna ibudarhusnadis (stimpilgjold/veltuskattur 4
bankaviodskipti) verdi skodud sérstaklega og sérakvaeoi sett, ef tilefni er til. Sama 4 vio
um krofuhafaskipti (sala lanssamninga). I tillogum G-3 er sérstaklega fjallad um peer
homlur sem eru & moguleikum neytenda til pess ad faera sig 4 milli pjonustuveitenda; og
er einkum hortft til peirra hamla sem stjornvold hafa sett 4 slika feerslu (stimpilgjold o.1l.)

e Login taki ekki til félagslegra lanveitinga. Med itarlegri og prengri dkvaedum um
greidslumat og lanshlutfall er nokkud ljost ad pad mengi ibudarkaupenda sem mun purfa
aosto0 félagslega kerfisins til pess ad eignast iblidarhtisnaedi mun stekka.

Ahersla er 4 pad 16gd ad nefndirnar tvaer ljuki storfum sem fyrst, en jafnframt ad leitad
verdi samrads og alits peirra sem hagsmuna eiga ad gaeta 1 pessu samhengi. Pao skal itrekad
ad pess verdur freistad ad na sem breidastri samstodu 4 pingi um pessa mikilveegu 16ggjof.

Fjarmalakreppan hefur skadad mjog traust 1 samskiptum efnahagslifs og fjairmalakerfis.
bao er mikilveegt ad endurheimta slikt traust og tryggja ad fjarmalakerfid pjoni umfram allt
raunhagkerfinu, en ekki sjalfu sér.

Til pess a0 petta megi takast parf ad taka heildstett 4 peim veilum i regluverki og eftir-
liti med fjarmalakerfinu sem attu patt 1 fjarmalakreppunni sidustu ar. Draga parf lerdom
af peirri reynslu. betta er tilgangur peirrar undirbuningsvinnu sem lyst er i pessari skyrslu.
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