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Nefnd sem vidskiptardoherra skipadi med bréfi dd§s.desember 2007 skilar hér
med aliti sinu og tillbgum um lagaakveaedi er var@@gjor vidskipta med verdbréf
sem skrdd eru hja verdbréfamiostdod hér a landirtridgjaldmidli en islenskum
krénum. A peim stutta tima sem nefndinni var aetlafluverksins, p.e. til loka
februarmanadar 2008, var ekki unnt ad rédast isakét endurskodun & ollum
akveedum islenskra laga og reglugerda er sneria Yiétangsefni sem vissulega veeri
porf 4. En par sem brynt er ad eyda 6vissu um padd reglur skuli gilda um
uppgjor pessara verdbréfavidskipta einbeitti niefrer ad pvi ad semja tillégur um
paer lagmarksbreytingar a gildandi [bgum sem gerfrfiapegar til pess ad tryggt sé
ao uppgjorid uppfylli strongustu 6ryggiskrofur. Bgur nefndarinnar fylgja pessu
bréfi i fumvarpsformi dsamt greinargerd og athugahkenm vid einstakar greinar i
frumvarpsdrégunum.

I nefndinni attu seeti fulltrar helstu adila semngjast greidsluuppgjori

verdbréfavidskipta hér a landi. Auk nefndarfundamseoru sjo talsins attu

nefndarmenn vidreedur utan funda vid fulltrGa nomaerjarmalaeftirlitsstofnana,

verdbréfamidstddva, kauphalla, Finnlandsbanka diskiptaadila hér a landi um
tilhdgun greidsluuppgjors vidskipta med verdbrésekrdd eru i annari mynt en
mynt heimalands Gtgefanda. Gagna var aflad fraumessdilum auk pess sem horft
var til tiimaela Bank for International SettlemerisS, og International Organization
of Securities Commissions, IOSCO, um uppgjor vestiwidskipta.

Nefndin meelir eindregid med pvi ad vidskiptaradaerefni sem fyrst il
endurskodunar a 6llum islenskum laga- og reglugékaedum sem snerta uppgjor
verdbréfavidskipta hver sem vidskiptamyntin er rped fyrir augum ad samraema og
einfalda slik akveedi med tilliti til nyrra adsteedna vidskiptalifinu vegna
teeknibreytinga og alpjodaveedingar vidskipta a pesgii.
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Efni: Skipun nefndar.

Pér erud hér med skipadir i nefnd til ad fara {digadkveedi er varda uppgjor innlends
hlutafjar sem skrad er i erlendri mynt. [ nefndieiga seeti:

Jon Sigurdsson, fyrrv. bankastjori Norraena fjdifgmbankans, formadur.

Bjorg Finnbogadottir, [6gfraedingur i vidskiptaréd@ytinu
(bjorg.finnbogadottir@vrn.stjr.is).

Einar Sigurjonsson, framkv.stj. Verdbréfaskraninigéands hf. (ess@vbsi.is).
~Gudmundur Kr. Tomasson, stadgengill framkveemdesfjarmalasvids Sedlabanka
Islands.

Helgi Sigurdsson, framkv.stj. 16gfreedisvids Kaupjs
(helgi.sigurdsson@kaupthing.com).

Jonas Fr. Jonsson, forstjori Fjarmalaeftirlitgjomnasfr@fme.is).

Sigridur Logadottir, adallégfr. Sedlabanka islands
(sigridur.logadottir@sedlabanki.is).

Nefndin skal ljuka storfum fyrir 1. mars 2008.
Ekki verdur greidd poknun fyrir nefndarstarfio.

Vakin er athygli & pvi ad formadur nefndar ber @dya ad halda saman gognum vegna
nefndarstarfs og sja til pess ad gognum sé skisigadasafn raduneytisins. Er par att vid:
fundarbod, fundargerdir, bréfaskipti, vinnugégn seampad geta lj6si & nefndarstarfid,
skriflegar umsagnir sem borist hafa, alitsgerdiyrslur og séralit, eftir pvi sem vid a
hverju sinni.

) ) Fyrir hond radherra
Aslaug Arnadottir Kjartan Gunnarsson
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Skraning og uppgjoér vidskipta med islensk verdbréf erlendri mynt

Alit og tillogur nefndar sem vidskiptaradherra ské 19.desember 2007

1. Skipunarbréf nefndarinnar

[ skipunarbréfi nefndarinnar, fskj 1, segir ad fkrk hennar sé ad fara yfir
lagaakveedi er varda uppgjor innlends hlutafjar skrad er i erlendri mynt. Par sem
onnur verdbréf en hlutabréf kunna ad vera skradrléndri mynt i islenskri
verdbréfamiostod, eru nefndarmenn sammala um gdilegpst sé ad fjalla i einu lagi
um &ll verdbréf sem svo er héattad. | pessu sambamsiérstok asteeda til pess ad visa
til laga nr. 131/1997 um rafreena eignaskraningwlweifa par sem fjallad er um
uppgjor & hvers konar rafbréfum i einu lagi, en. ige laganna er ordid rafbréf
skilgreint sem “framseljanlegt, rafreent eignarskradrdobréf’, p.e. hlutabréf,
skuldabréf og annars konar verdbréf.

I skipunarbréfinu er lagt fyrir nefndina ad ljuk@gum fyrir 1. mars nk. bannig er
aetladur skammur timi til verksins sem vitaskuldhiakkar umfang pess.

2. Akveedi gildandi laga um skraningu verdbréfal@mari mynt

Hlutafélagaldég nr. 2/1995 heimila hlutafélégum sémafa fengid sampykki fyrir
skraningu & skipulegum verdbréfamarkadi ad akved@#afé sitt i erlendum
gjaldmioli. Sama gildir um ©6nnur hlutafélog sem dén hafa heimild
arsreikningaskrar til ad feera bokhald og semjae#ésinga i erlendum gjaldmidli.
Akvordun um pad hvort hlutafé skuli skrad i erléndiynt er i légunum falin
hlutahafafundi. Hlutafé méa skv. l6gunum akveda tirtéfdum gjaldmidlum auk
islensku krénunnar: evru, bresku pundi, danskrifskrdo og saeenskri krénu,
Bandarikjadal, japonsku jeni og svissneskum frankkvedi hlutafélag ad skra
hlutafé sitt i erlendum gjaldmidli kvedur 2. mgr7.2gr. hlutafélagalaganna & um
innkdllun datgefinna hlutabréfa og utgafu nyrra lardf peirra stad i hinum nyja
gjaldmidli. Greinin kvedur beinlinis & um ad samitegar breytingar skuli gera sé um
rafreena skraningu & hlutum ad reeda. bvi verdur akkad s€d en loggjafinn telji
ekkert pvi til fyrirstodu ad hlutabréf megi skréeilendum gjaldmidli i islenskri
verdbréfamiostoo.

I 68rum l6gum er ekki ad finna neina takmérkun & plrvada gjaldmidli skuldabréf
eda onnur verdbréf skuli gefin at. | [6gum um rafeeignarskraningu verdbréfa nr.
131/1997 er heldur ekki ad finna akvaedi sem takenakkaningu verdbréfa i islenskri
verdbréfamidstdd vid islenskar kronur.



Pad er pvi ekki skraningin sem veldur vanda hvadaravioskipti med verdbréf sem
skrad eru i erlendum gjaldmidli hja islenskri veghmidstod heldur hvar og hvernig
peningalegt uppgjor slikra vidskipta skuli faranfr@annig ad fyllsta 6ryggis sé geett.

3. Akveaedi gildandi laga um uppgjér verdbréfavidskip

Einu akvaedin sem beinlinis fjalla um uppgjor og deflok verdbréfavidskipta i
islenskum I6gum eru i [6gum nr. 131/1997 um rafragaarskraningu verdbréfa. i
15. gr. pessara laga er Sedlabanka islands falidnadst efndalok, p.e. endanlegt
greidsluuppgjor, rafbréfavioskipta reikningsstofaansem adild eiga ad
verdbréfamidstdd. | greininni eru verdbréf skradriendum gjaldmidli ekki nefnd
sérstaklega. Edlilegt virdist ad skilja nugildamaljadkvaedi pannig ad pau eigi fyrst
og fremst vid uppgjor vidskipta med verdbréf i msleum krénum enda er ekki i peim
visad a uppgjorsadila sem hafi 6ruggan adgang ad ¢grenda gjaldmidli sem um er
ao raeda hverju sinni sem er forsenda fyrir 6ruggegiori. Pannig er eyda i islenskri
l6ggjof ad pessu leyti sem veldur évissu og tefamfgang vidskipta med verdbref
sem skrad eru i erlendum gjaldmidli hér & landi.

par sem allmorg islensk hlutafélég sem skrdd emerdbréfamarkadi Kauphallar

islands hafa pegar fengid heimild hluthafafundaptiss ad akveda hlutafé sitt i
erlendum gjaldmidli og vid pvi er buist ad fleirgdist i hdpinn, er brynt ad setja sem
fyrst dkveedi i islensk 16g um uppgjor vidskiptadneerdobréf sem skrad eru i

erlendum gjaldmidlum svo slik vidskipti geti fars&ipulega og 6rugglega fram med
milligéngu islenskra verdobréfamidstodva.

4. Tillégur nefndarinnar

Med tilliti til til pess ad brynt er ad eyda senrdiydvissu um pad hvada reglur skuli
gilda um uppgjor islenskra verdbréfa sem skrad erlendri mynt og einnig til peirra
prongu timamarka sem starfi nefndarinnar eru detaé nefndin ad einbeita sér ad
pvi ad semja tillogur um paer lagmarksbreytingabagt. laga nr. 131/1997 sem parf
til pess ad tryggt sé ad tilhdgun uppgjors a slikudskiptum uppfylli strongustu
islenskar og alpjédlegar krofur um 6Oryggi greidgtiineela og greidslukerfa og
jafnframt ad s& adili sem vera skal bakhjarl enelgslgreidsluuppgjors hafi 6ruggan
adgang ad fjarmunum i skraningargjaldmidli verchnéfa sem um er ad reeda hverju
sinni.

Nefndinni er kunnugt um ad baedi Sedlabanki Islangld/erdbréfaskraning islands
h.f. hafa kynnt sér pa tilhogun sem seenska verdiméktoadin,

VardePappersforvarare och Clearingorgnisation,VRE, the Swedish Central
Securities Depsitory), hefur komid & med samningi Minnlandsbanka til pess ad
tryggja fullnadaruppgjor & seenskum verdbréfum skradseru i evrum med atbeina
bankans. En Finnlandsbanki hefur ad sjalfségdu gangadgang ad fjarmunum i
evrum sem eru légeyrir i Finnlandi sem er adiliEfdahags- og gjaldeyrisbandalagi
Evropu (EMU) og par med ad evrusvaedinu og Evropsidabankanum (ECB). betta
saensk-finnska fyrirkomulag geeti verid fyrirmynd ifypa tilhdgun sem islensk
verdbréfamidstdd eins og Verdbréfaskraning islahds geeti tekid upp og bodid



vidskiptaadilum sinum til uppgjors a vidskiptum megydbréf sem skrad eru i evrum
a Islandi.

Nefndin leggur til ad tveer efnislegar breytingamrdiegerdar &4 15. gr. laga nr.
131/1997:

| fyrsta lagi verdi tekid skyrt fram ad fyrsta malsgrein greinaar eigi eingéngu vid
verdbréf i islenskum kronum.

[ 68ru lagi verdi baett nyrri méalsgrein i greinina sem kvednaédruggan farveg fyrir
fullnadaruppgjor vioskipta med verdobréf sem skradieerlendri mynt. Pessi tilhdgun
verdi had sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad fenginmhsdgn Sedlabanka Islands og
uppfylli jafngildar kréfur og 16g nr. 90/1999 umyaygi greidslufyrirmaela.

P& eru hér ennfremur gerdar tillogur um viobotagdév i somu lagagrein um
eignarhald vidskiptaadila & fjarmunum i vorslu J@é&amidstddova, um setningu
reglna um uppgjér verdbréfavidskipta og um samraéfieh fyrirteekja og stofnana a
svidi verdbréfavidskipta til pess ad fjalla um nidietengd uppgjori og fragangi
vidskiptanna.

Nefndin hefur samid drog ad frumvarpi til laga umspar breytingar a 15. gr. laga
nr.131/1997 . Frumvarpsdrogin fylgja pessari gnejeed, fskj 3.

5. Vioteekari endurskodunar er porf

Med tillogunum sem grein er gerd fyrir hér ad framag i medfylgjandi
fumvarpsdrogum hefur nefndin lokid sinu afmarkaéekefni.

Vio athugun & peim margvislegu laga- og reglugéldzedum sem sherta
vidfangsefni nefndarinnar - og hin helstu peirra &lin upp i skrd sem fylgir pessu
aliti, fskj.4 - kemur i lj6s ad porf er & vidteekkiodun a pessum akveedum til pess ad
unnt sé ad laga pau oll ad breyttum adsteedum kipi@ds og atvinnulifi vegna
teeknibreytinga og alpjodaveedingar og samreema [vdayridis. Nefndin leggur til ad
vidskiptaradherra beiti sér fyrir slikri heildaremdkodun sem radist verdi i & pessu og
naesta ari.

Medal pess sem huga parf ad i pessari endurskad@amegaeming dkveeda sem varda
pann gjaldmidil sem notadur er til skraningar veédavidskipta og vid uppgjor
pbeirra. | pessu sambandi ma t.d. nefna akveedi félagalaga, arsreikningalaga,
kauphallarlaga, laga um verdbréfavidskipti, laga uafreena eignarskraningu
verobréfa og laga um 06ryggi greidslufyrirmeela iigskikerfum. Askilegt er ad
akveedi laga og reglna sem varda uppgjor vioskipta werobréf séu - eftir pvi sem
kostur er - hin sému 6had pvi hver vidskiptamyminpetta a t.d. vid dkveedi 15. gr.
laga nr.131/1997 sem fjallad er um hér ad fram@ad.svo stoddu er po - eins og lyst
er hér ad framan - brynt ad eyda sem fyrst dvissupad hvernig fara skuli med
uppgjor verobréfa sem skrdd eru hja islenskri vef@dmidstod i erlendri mynt. bPess
vegna er naudsynlegt ad setja nu pegar sérsok kieegéh um greidsluuppgjor
vidskipta med islensk verdbréf sem skrad eru ndriemynt til pess ad opna 6rugga
leid fyrir slik vidskipti. Ad lokinni heildarenduk®dun peirra 4kveeda laga og regina
er snerta petta viofangsefni verdur unnt ad sedj@mrgemdar reglur um uppgjor
verdbréfavidskipta hver sem vidskiptamyntin er.



Fylgiskjal III
Frumvarp til laga

um breytingu & l6gum nr. 131/1997 um rafreena eignakraningu verdbreéfa

(Lagt fyrir Alpingi & 135. l6ggjafarpingi 2007—2008

1. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 15. gr. laganna:
a. 1. mélsl. 1. mgr. ordast svo:
Sedlabanki islands tekur vid innlanum fra reiknstggnunum sem adild eiga ad
verdbréfamiost6d og annast efndalok greidslufyritanag greidslukerfi vegna
vidskipta med rafbréf i islenskum kronum.

b. [ stad 2. og 3. mgr. koma prjar nyjar malsgresen ordast svo:
Uppgjor greidslufyrirmeela vegna vidskipta med rafbsem skrad eru i erlendum
gjaldmioli i verdbréfamiostod hér & landi fer franfyrir milligdngu

verdbréfamidstodvar. Verdbréfamidostdd skal geransagnum slikt uppgjér og skal
pad uppgjorskerfi sem samid er um had sampykkinkgéaeftirlitsins ad fenginni
umsodgn Sedlabanka islands og uppfylla jafngildaifler og 16g nr. 90/1999 um
Oryggi greioslufyrirmaela i greidslukerfum. Tryggkas ad uppgjorskerfid hafi
Ooruggan adgang ad vidkomandi gjaldmidli pannig §gdgo séu 6rugg og skilvirk
efndalok vidskiptanna. Verdbréfamiosttd er skylthadda peim fjarmunum sem han
tekur vid fra reikningsstofnunum vegna uppgjérsgegindum fra eigin fjarmunum
sem varslufé.

Verdbréfamiostod skal setja reglur um uppgjor vipek med rafbréf og skulu
reglurnar hljota sampykki Fjarmalaeftirlitsins a®féu samradi vid Sedlabanka
Islands.

Skipa skal samradsnefnd verdbréfamidostddva, kalsmh&jarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka islands og skipar hver adili einn fiiditi nefndina. Sedlabanki islands fer
med formennsku i nefndinni. Hlutverk samradsnefneiarad fjalla um samskipti
verdobréfamidstddva, kauphalla og Sedlabankangstem vid fragang vidskipta.

2. gr.
Log pessi 6dlast pegar gildi.

Athugasemdir vid lagafrumvarp petta
Hinn 19. desember 2007 skipadi vidskiptaradheménd til ad fara yfir
lagaakvaedi er varda uppgjor innlends hlutafjar skrad er i erlendri mynt.

I nefndina voru skipud Jon Sigurdsson, fyrrverahdinkastjori Norreena
fiarfestingabankans,  formadur,  Bjoérg  Finnbogadpttir I6gfreedingur i
vidskiptaraduneytinu, Einar Sigurjonsson, framkvaastiri Verdbréfaskraningar
islands hf., Gudmundur Kr. Témasson, stadgengilinkveemdastjéra fjarmalasvids
Sedlabanka islands, Helgi Sigurdsson, framkveentatastjgfreedisvids Kauppings,
Jénas Fr. Jonsson, forstjori Fjarmalaeftirlitsinsg oSigridur Logadottir,
adallogfraedingur Sedlabanka Islands.

Nefndin skiladi liti sinu og tilldgum til vidskiptadherra 27. febriar 2008 og
er frumvarp petta byggt a tillégum hennar.



I skipunarbréfi nefndarinnar segir ad hlutverk hmnrsé ad fara yfir
lagaakveedi er varda uppgjor innlends hlutafjar sekmad er i erlendri mynt.
Hlutafélagalég nr. 2/1995 heimila hlutafélégum séemgid hafa sampykki fyrir
skraningu & skipulegum verdbréfamarkadi ad akved@#afé sitt i erlendum
gjaldmioli. Sama gildir um ©6nnur hlutafélog sem dén hafa heimild
arsreikningaskrar til ad feera bokhald og semjae#ésinga i erlendum gjaldmidli.
Akvérdun um pad hvort hlutafé skuli skrad i erléndrynt er i lI6gunum falid
hluthafafundi. Hlutafé ma samkveemt [6gunum akveétiitoldum gjaldmidlum auk
islensku kronunnar: evru, bresku pundi, danskrirskio og seenskri krénu
Bandarikjadal, japonsku jeni og svissneskum frankkvedi hlutafélag ad skra
hlutafé sitt i erlendum gjaldmidli kvedur 2. mgr7.2gr. hlutafélagalaganna & um
innkdllun dtgefinna hlutabréfa og utgafu nyrra lardf peirra stad i hinum nyja
gjaldmioli. Greinin kvedur beinlinis & um ad samitegar breytingar skuli gera sé um
rafreena skraningu a hlutum ad reeda. bvi verduraikad s€d en ad ekkert sé pvi til
fyrirstédu ad hlutabréf megi skrd i erlendum gjaldlim islenskri verdbréfamiostoo.
I 68rum l6gum er ekki ad finna neina takmérkun & plrvada gjaldmidli skuldabréf
eda onnur verdbréf skuli gefin at. I 16gum nr. 1397 um rafraena eignarskraningu
verdbréfa er heldur ekki ad finna akveedi sem takmaskraningu verdbréfa vid
akveoinn gjaldmidil i islenskri verdbréfamidostodadrer pvi ekki skraningin sem
veldur vanda hvad vardar vidskipti med verdbréf sémad eru i erlendum gjaldmidli
hja islenskri verdbréfamiostdod heldur hvar og higempeningalegt uppgjor slikra
vidskipta skuli fara fram pannig ad fyllsta 6ryggé geett. Nefndin var pess vegna
sammala um ad fjalla um uppgjor allra rafreent skaaderdbréfa i erlendum
gjaldmidli i einu lagi.

I frumvarpinu er lagt til ad gera peningalegt ugipgjerdbréfa sem skrad eru i
erlendum gjaldmidlum i islenskri verdbréfamidostodgulegt med pvi ad beeta
akveedum um pa uppgjorsleid inn i 15. gr. laga 8t/1997, ad verdbréfamiosttd hafi
milligdbngu um uppgjor slikra verdbréfa.

Samkvaemt 1. mgr. 15. gr. laga nr. 131/1997 er Badka islands falid ad
annast efndalok, p.e. endanlegt greidsluuppgjdbrégavidskipta reikningsstofnana
sem adild eiga ad verdbréfamidstdd. | greininni gardbréf skrad i erlendum
gjaldmidli ekki nefnd sérstaklega. Edlilegt viroa skilja lagaakvaedio pannig ad pad
eigi fyrst og fremst vid uppgjor vioskipta med vieréf i islenskum krénum. Pannig er
eyda i islenskri 16ggjof hvad vardar uppgjor veddarsem skrad eru i erlendri mynt
sem veldur dvissu og tefur framgang vidskipta médverdbréf hér a landi. bPar sem
allmorg islensk hlutafélég sem skrad eru & verdbnéikadi Kauphallar islands hafa
pegar fengid heimild hluthafafunda til pess ad @avenlutafé sitt i erlendum
gjaldmidli og vid pvi er buist ad fleiri baetist bpinn, er brynt ad setja sem fyrst
akveedi i islensk 16g um uppgjor vidskipta med vedblsem skrad eru i erlendum
gjaldmidlum svo slik vidskipti geti fario skipulegay 6rugglega fram med milligbngu
islenskra verdbréfamidstodva.

Til ad eyda sem fyrst dvissu um pad hvada reglidagim uppgjor islenskra
verdbréfa sem skrad eru i erlendri mynt eru i frarpinu gerdar tillégur um peer
lagmarksbreytingar & 15. gr. laga nr. 131/1997 gena parf til pess ad tryggt sé ad
tilhbgun uppgjors a slikum vidskiptum uppfylli shgustu islenskar og alpjédlegar
krofur um 6ryggi greidslufyrirmeela og greidslukedg jafnframt ad sa adili sem vera
skal bakhjarl endanlegs greidsluuppgjors hafi damggdgang ad fjarmunum i
skraningargjaldmidli verobréfanna sem um er ad re¥@aju sinni. En ljést er ad porf
er & vioteekri skodun og samreemingu a akveedum kséerlaga um uppgjor og



efndalok verdbréfavidskipta & neestunni vegna mewdstaedna i slikum vidskiptum
vegna alpjodavaedingar og teeknibreytinga.

I frumvarpinu er lagt til ad tveer efnislegar kimgar verdi gerdar a 15. gr.
laga nr. 131/1997. Annars vegar ad skyrt sé tek#nfad fyrsta malsgrein
greinarinnar eigi eingéngu vid um verdbréf i islama kronum. Hins vegar ad beett
verdi vid nyrri malsgrein i greinina sem kvedi an ubruggan farveg fyrir
fullnadaruppgjor vidskipta med verdbréf sem skradieerlendri mynt. bessi tilhdgun
verdi had sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad fenginmhsdgn Sedlabanka Islands og
uppfylli jafngildar kréfur og gerdar eru i og légumr. 90/1999 um Oryggi
greidslufyrirmeela i greidslukerfum. Einnig er getilaga um skyr akveedi um
eignarhald vidskiptaadila & fjarmunum i vorslu \m&amidstédva og um setningu
reglna um uppgjér verdbréfavidskipta og um samraéfieh fyrirteekja og stofnana a
svidi verdbréfavidskipta til pess ad fjalla um nialeengd uppgjori og frdgangi.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins
Um 1. gr.
Greinin felur i sér tveer efnislegar breytingar.

| fyrsta lagi er lagt til ad efndalok rafbréfa ieisskum kronum verdi med
Obreyttum heetti, p.e. fari fram med tilstudlan gtéidslukerfis Sedlabanka islands.
Beett verdi inn i 1. ml. 1. mgr. ordunungréidslufyrirmeeli i greidslukerfi vegna
vidskipta ...I islenskum kronuin

I 68ru lagi er lagt til ad baett verdi inn nyrri ragtein sem verdi 2. mgr. 15. gr.
hljoti frumvarpid sampykki. Til ad gera peningalegppgjér verdbréfa skrad i
erlendum gjaldmidlum mdgulegt er farin su leid addbréfamidstdd hafi milligbngu
um uppgjorio. Gert er rad fyrir pvi ad verdbréfast@®in semji vid samstarfsadila um
tilhdbgun greidsluuppgjérs og semji um uppgjorskedm efndalok fari fram i. Pessi
tilhogun skal had sampykki Fjarmélaeftirlitsins &nginni umsoégn Sedlabanka
islands. Mjog mikilveegt er ad greidslukerfi sem emsamid uppfylli annars vegar
krofur laga nr. 90/1999 um 0ryggi greidslufyrirmeaela greidslukerfum p.e.
samevropskar réttarreglur hvenaer greidslufyrirmagligreidslujéfnun eru bindandi
gagnvart pridja manni pratt fyrir ad bu patttakasdaekio til gjaldprotaskipta og hins
vegar tilmeeli Alpjédagreidslubankans og Alpjodasakat verdbréfaeftirlitsstofnana
(e. Bank for International Settlements - BIS) og In&gional Organization of
Securities CommissionrslOSCO)um verdbréfauppgjorskerfie( Recommendations
for securities settlement systems, November)2001

Mismunandi leidir eru mogulegar til ad annast efakigeningalegs uppgjors
verdbréfavidskipta. pPad fyrirkomulag sem nu er &otad peningalegt uppgjor
verdbréfavidskipta i islenskum kronum er ad Sedikbaislands tekur vid
innborgunum (innlanum) & reikninga peirra reiknstggnana sem adild eiga ad
verdbéfauppgjorinu (sbr. 1. mgr. 15 gr.). Sedlalamkannast sidan peningalegt
uppgjor milli reikningsstofnana a grundvelli grdidfgrirmaela fra verdbréfamiostod
en pau greidslufyrirmeeli grundvallast & stadfestumerdobréfavioskiptum
reikningsstofnana. Samtimis pvi sem peningalegt gj@pp undirliggjandi
verdbréfavidskipta fer fram, annast verobréfamidstillifeersiu peirra verdbréfa sem
um reedir af verdbréfareikningum seljenda hja vestamiostdd (VS-reikningum)
yfir & VS-reikninga kaupanda. petta fyrirkomulatufei sér, ad hvorki peningar, né



rafbréf eru i uppgjorsferlinu vistud & reikningum n@afni verdobréfamidstdovar.
Peningar og verdbréf eru hér avallt adskilin fi@$lagri stodu verdbréfamidstédvar.

Annad fyrirkomulag sem notad er vid peningalegtgjppverdbréfavidskipta
er ad peer reikningsstofnanir sem i hlut eiga ledghm fijarmuni til
verdbréfamidstodvar er mikilveegt ad peim fjarmunsgrhaldid adgreindum fra eigin
ffarmunum verdbréfamidstodvarinnar og a sérstokuirsiureikningum. Slikt
uppgjorsfyrirkomulag felur i sér ad reikningsstafita(nettokaupendur verdbréfa)
leggja tilskilda fjarhaed inn & sérstakan uppgjoksiag a nafni verobréfamidstodvar.
Verdbréfamiostdd annast sidan Utborgun pessaramdj til nettdseljanda
verdbréfanna samtimis pvi sem verdbréfamidstod ifeetlir verobréfin af VS-
reikningum seljenda yfir & VS-reikninga kaupendéebsu tilviki eru peningar sem
kaupendur eiga ad greida seljendum vistadir um skammrio a reikningi sem skradur
er sem eign verdbréfamidstodvar. bessir fjarmumirda hins vegar aldrei eign
viokomandi verobréfamidstodvar, par sem peir elfg@ié ad renna til seljanda peirra
verdbréfa sem um reedir hverju sinni. Naudsynlegtdetaka af allan vafa i pessu efni
og ber verdobréfamidstod sem adild a ad sliku peteyy uppgjorsferli ad halda
pessum fjarmunum adgreindum fra eigin fé.

I greininni er lagt til ad beett verdi vid nyrri nsgirein sem verdur 3. mgr. 15.
gr. verdi frumvarpid sampykkt. I malsgreininni egt til ad verdbréfamidstod skuli
setja nanari reglur um uppgjor vioskipta med rdflsem Fjarmalaeftirlitio sampykkir
ad hofou samradi vio Sedlabankann. Verdbréfamidstoéru eftirlitsskyldir adilar
gagnvart Fjarmalaeftirlitinu en Sedlabankinn serglur um greidslukerfi og hefur
yfirsyn yfir 6ll kerfislega mikilvaeg greidslukerfirjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med
innra skipulagi hja einstokum patttakendum greiksita og framkveemd peirra a
reglum sem gilda um greidslu- og uppgjorskerfi. I8eénkinn og Fjarmalaeftirlitid
hafa gengio fra sérstokum samstarfssamningi par reesm hlutverkaskipti pessara
eftirlitsadila er skilgreind nanar og kvedid a uridan upplysinga.

Logd er til breyting & nagildandi 2. mgr. 15. gr.gdundvelli 2. mgr. 15. gr.
gildandi laga starfar samradsnefnd fulltria verfiorédstoova, kauphalla og
Sedlabanka islands. Hlutverk nefndarinnar er adllaffaum samskipti
verdbréfamidstddva, kauphalla og Sedlabanka Iislahd®ngslum vid fragang
vidskipta. Med visan til eftirlitshlutverks Fjarfaéftirlitsins er lagt til ad pad eigi
jafnframt fulltrda i pessari nefnd.

Ad lokum er lagt til i greininni ad 3. mgr. 15. dalli brott en hun er pess efnis
ad Sedlabankinn geti beitt reikningsstofnanir vidgum skv. 41. gr. laga nr. 36/1986,
um Sedlabanka islands, sé akvérdunum bankans tdrpestum ekki hlitt. Log nr.
36/2001 hafa leyst af hélmi eldri I16g um Sedlabamka

Um 2. gr.
parfnast ekki skyringar.



Fylgiskjal IV

Helstu 16g og reglugerdir er varda uppgjor vidskipa med islensk verdbréf

L6g um rafreena skraningu verdbréfa nr. 131/1997

L6g um oryggi greidslufyrirmeela i greidslukerfum rg0/1999
Log um Sedlabanka islands nr. 36/2001

L6g um hlutafélog nr. 2/1995

L6ég um arsreikninga nr. 3/2006

L6g um kauphallir nr. 110/2007

Reglugerd um veitingu heimildar til feerslu békhatdssamningar
arsreiknings i erlendum gjaldmidli nr. 101/2007.
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