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Profnimer proftaka:

Namsgrein til profs:

Helstu tegundir verdbréfa og gjaldeyrir — Skuldabréf (40%)

ATH. Prof i helstu tegundum verdbréfa er priskipt. Sja sérstok préfblod
vegna Hlutabréfa (40%) og Afleidna og gjaldeyris (20%).

Profdagur:

Midvikudagur, 4. mai 2011 Kl.:  17:00-21:00

Urlausnartimi:

Alls 4 Klst., allt préfid Préfbloo: 3 (b.m.t. forsida)

Leyfileg hjalpargdgn:

Oll gégn leyfileg, p.m.t. reiknivélar Fylgibl6o: Engin.
sem hafa textaminni og/eda er heegt
ad forrita. Fart6lvunotkun 6heimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar, notadu 0ll leyfileg hjalpargégn og faréu
vandlega yfir Urlausnir pinar adur en pu skilar peim inn. Ekki er eetlast til ad proftakar lati
kalla til umsjénarmann préfs, en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar a préfstad, a fyrstu
og sidustu klukkustund proftima. Med profstad er hér é&tt vid auglystan profstad
verdbréfavidskiptaprofs, i Reykjavik.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

ALLAR LAUSAR PROFARKIR SKULU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI biNU.

| LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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l. KROSSASPURNINGAR 15%

Hver krossaspurning hefur 3% vaeqi af heildarpréfi i helstu tequndum verdbréfa.

Adeins eitt svar telst rétt. EKki er dreqid fra fyrir rangt svar.

1. Huver eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a. Ef skuldabréfaeigandi hefur keypt skuldabréf a undirverdi og avoxtun hefur verid reiknud fil
lokagjalddaga, laeekkar arleg avoxtun hans af fjarfestingunni ef skuldari innkallar/greidir upp
bréfin fyrir timann.

b. AJ finna framtidarvirdi (future value) greidslu felur i sér afvéxtun (discounting).

c. Medaalliftimi (duration) skuldabréfs, eins og hann er venjulega reiknadur, er énakveemur
meelikvardi a verdbreytingu bréfsins vid tiltekna breytingu i avéxtunarkrofu til pess.

d. Afjafngreidslulani eru endurgreiddar jafnar afborganir h6fudstols, auk vaxta..

e. Ekkert svar ad ofan eru rétt.

2. Hover eftirfarandi fullyrdinga er réttust?
a. Med flotum voxtum eru vextir reiknadir a vexti og héfudstél adeins einu sinni a ari.
b. Alpj6dleg markadsskuldabréf eru oftast jafngreidslubréf (annuities).
c. Med safni afborganabréfa med mismunandi lanstima mé bua til greidslufleedi allra annarra
skuldabréfa
d. Fallsamband skuldabréfaverds og avoxtunarkrofu er neikveett og linulegt.
e. bPegar vid teiknum upp avoxtunarkrofu til vaxtalausra eingreidslubréfa med sama skuldara

a moti lanstima peirra faum vid Ut feril sem kalladur er vaxtaferill (yield curve).

3. Hover eftirfarandi fullyrdinga a best vid um skuldabréf?

Endurfjarfestingaraheetta fer ad jafnadi laekkandi med lengri lanstima

b. Breytanlegt skuldabréf (convertible) er pad skuldabréf ad jafnadi kallad sem heimilar
breytingu & voxtum bréfsins ar fostum i breytilega, og 6fugt.

c. Ef skuldabréf greidir vexti tvisvar a ari, sbr. bandariska skuldabréfamarkadinn, eru sex
manada vextir bréfsins = (1 + nafnvextir)*0,5 - 1

d. Ef skuldabréf greidir vexti tvisvar a ari, er arleg avoxtun af bréfinu = Sex manada avoxtun
margféldud meo 2

e. Svor c og d eru beedi rétt

4. Skuldabréfafjarfestir parf ad avaxta fé sitt i tvo ar. Til ad pad geti hugsanlega verid skynsamlegt
fyrir hann ad ihuga ad fjarfesta i 4ra ara pappirum med pad i huga ad selja pa & markadi eftir tvd
ar, i stad pess ad kaupa einfaldlega 2ja ara bréf, purfa

a. Veentir 2ja ara vextir eftir tvd ar ad vera jafnir framvirkum voxtunum
b. Veentir 2ja ara vextir eftir tvo ar ad vera heerri en framvirku vextirnir
c. Veentir 2ja ara vextir eftir tvd ar ad vera leegri en framvirku vextirnir
d. Fjogurra &ra vextir nt ad vera laegri en framvirku vextirnir

e. Fjbgurra ara vextir ni ad vera haerri en framvirku vextirnir
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5.

Hver eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a. A0 60ru jofnu hefur haekkun avéxtunarkréfu & markadi meiri ahrif a verd skuldabréfs med
7% vOxtum en annars med 10% voxtum.

b. A0 60ru jofnu hefur heekkun avéxtunarkrofu eilitid meiri ahrif & verd vaxtagreidslubréfa med
vaxtagreidslum 1x ari en 2x a ari.

c. Ad 66ru jofnu hefur haekkun avoxtunarkréfu minni ahrif & vaxtalaust eingreidslubréf til 10
ara en 10 ara bréf med 10% arlegum vaxtagreidslum

d. Oll svor ad ofan eru rétt

e. Svodraog b eru rétt

OPNAR SPURNINGAR 25%

Hvert daemi hefur 5% vaedi af heildarprofi i helstu tequndum verdbréfa.

6.

10.

Markadsskuldabréf til 3 ara gefur af sér tveer vaxtagreidslur & ari. Nafnverd bréfsins er kr.
1.000.000 og pad ber 9% nafnvexti. Gerd er 9% avoxtunarkrafa til bréfsins. Hvert eetti ad vera

kaupvero pess?

Skuldabréf eru jafngreidslubréf til 4ja ara, med arlegum greidslum og bera 7% vexti. Hver er arleg

jafngreidsla af 1 mkr. bréfi?

Fyrirteeki hefur ekki haldi®d négu vel & sinum malum og er komid i greidsluerfidleika. Félagio
skuldar m.a. Gtistandandi skuldabréfaflokk til 3 ara. Bréfin eru med 8% arlegum vaxtagreidslum
og greidslu hofudstdls i lok lanstima. Gerd hefur verid til peirra 9% avoxtunarkrafa. NU tekst
félaginu ad semja vid eigendur skuldabréfaflokksins um nidurfellingu vaxtagreidsina, en vid
pessar fréttir heekkar avoxtunarkrafa bréfanna a markadi um 50%. Hver eetti ad vera breytingin i

markadsverdi skuldabréfanna i présentum?

7 ara skuldabréf gefur af sér avoxtun upp a 7% og hefur medaltimann (Macaulay duration) 5,8 ar.
Hver verdur hlutfallsleg verdbreyting bréfsins i présentum, meelt med medaltima, ef markadsvextir

til pess haekka um 0,60 présentustig?

Eitt hundrad krona skuldabréf med jéfnum afborgunum til 4ra &ra ber 9% nafnvexti, sem greiddir

eru Ut arlega & gjalddégum. Beint er ad pvi 7% avoxtunarkroéfu. Hver er medaltimi bréfsins?
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