PROF | VERDBREFAVIDSKIPTUM
. HLUTI

Fjarfestingarferli, Samval verdbréfa og sjodastyring

Proéfnimer proftaka: e,

Namsgrein til proéfs: Fjarfestingarferlid, Samval verdbréfa og sj6dastyring (50%)

ATH. Profid er tviskipt: Fjarfestingaferlid,Samval verdbréfa og
sj6dastyring (50%), Fjarfestingaferlid, Radgjof og skattamal (50%)

Profdagur: 05.05.2012 KIl.:  09:00-13:00
Préftimi alls: Préfbloo
4 kist. vegna pessa
hluta
profsins,

pmt. forsida): 5

Leyfileg hjalpargdgn: Oll hjalpargdgn leyfileg. Fylgibloa: Engin.
Fartdlvunotkun 6heimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel &dur en pu svarar og farou vandlega yfir Urlausnir adur
en pu skilar peim inn. EkKki er eetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann
profs, en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar & profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund proftima. Med préfstad er att vid auglystan profstad
verdhbréfavidskiptaproéfs.

Ef profid fer fram i télvuveri er Grlausnum skilad a rafreenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svoér gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOP OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

I LOK PROFS SKAL PROFBLAPI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDABDU FRAGANG.

GANGI PER VEL.GANGI PER VEL.
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I. hluti KROSSASPURNINGAR 10%

Hver krossaspurning hefur 2% vaeqi af heildarpréfi i fiarfestingarferlinu.

Adeins eitt svar telst rétt. EKki er dreqid fra fyrir rangt svar.

1. Skv. veiku stigi kenningarinnar um skilvirka markadi (EMH) er:

a.

2. Pu hefur eftirfarandi upplysingar um fimm verdbréfasofn:

Safn E(r), % a.%

Nytjum vidskiptavina af fjarfestingum sinum er lyst med fallinu:
U=E(r)-05A0°
Hvada safn kysi vidskiptavinur med ahaettufaelnistudulinn A = 3?

a.

b
c.
d
e

Orugglega gagnlegt ad greina opinber gégn sem tengjast tilteknu verdbréfi, med pad i

huga ad verdmeta pad betur en markadurinn

Markadurinn pvi skilvirkari sem hann getur tekid vid haerri upphsedum af verdbréfi &n

pess ad verd hreyfist

Orugglega gagnlegt ad skoda fyrri verdproun verdbréfsins, pvi i henni geta falist

mynstur sem gaetu endurtekid sig i framtidinni

Innherjaupplysingar um verdbréfid komnar inn i verdio

Ekkert rétt svar ad ofan

1

a b~ 0N

1 6 9
2 8 12
3 10 16
4 12 19
5 16 23

3. Hversu haa avoxtun pyrfti rikisvixill ad bj6da fyrir fjarfestinn i deeminu hér ad framan til pess

ad hann veeri jafngédur kostur fyrir hann og safn 4?

a.

b
c.
d.
e

6,6%
7,5%
8,1%
9,4%
10,7%
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4. Hover eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a. Skodid eftirfarandi hlutfall: (r, — r)/c,. Hér er verid ad lysa Jensen'’s alpha
meelikvardanum & arangur eignasafns.

b. A& jafnadi er réttara ad meela ségulega avoxtun eignasafns med arithmetisku
medaltali, fremur en geometrisku.
Soguleg avoxtun verdbréfasjoda er ad jafnadi maeld med upphaedarvegnu medaltali.
Adskilnadareiginleikinn (seperation property) segir okkur ad val & verdobréfasafni megi
adskilja i tvo sjalfsteeda paetti; akvoroun besta aheettusafns sem sé 6had eiginleikum
fiarfestis og akvoroun besta heildarsafns (ahaettu + aheettulaust) sem sé had
eiginleikum fjarfestis.

e. Eignaskipting (asset allocation) er ad jafnadi talin hafa minni pydingu fyrir avdxtun

eignasafns fjarfestis en val verdbréfa (securities selection)

5. Hvada fullyréing er réttust um jafngildisferla nytjafalls aheettufeelins fjarfestis i avoxtunar-
ahaettuplaninu med veenta avoxtun a y-as og aheettu 4 x-as?

a. Tiltekinn jafngildisferill stendur fyrir heekkandi nyt fjarfestis vid breytingar i
eignasamsetningu.

b. Jafngildisferlar liggja ad jafnadi fra nordvestri til sudausturs i dvoxtunar-ahaettu
planinu.
Jafngildisferlar eru ad jafnadi beinar linur i avoxtunar-ahaettuplaninu.

d. bvi dheettufeelnari sem fjarfestir er, pvi flatari (laréttir) verda jafngildisferlar hans i
avoxtunar-aheettu planinu.

e. Oll svérin ad ofan eru rong.

II. hluti OPNAR SPURNINGAR 40%

Hvert daemi (staflidur) hefur 5% veeqi af heildarpréfi i fiarfestingarferlinu.

Safn A Safn B Mark.
Avéxtun 11% 16% 10%
Stadalfrv. 19% 24% 17%
Beta 1,1 1,4
Rvx. 4%

6. Til skodunar eru verdbréfasofn i virkri styringu hja tveimur verobréfafyrirteekjum. Nokkrar
Iykiltdlur um arangur peirra og markadssafnsins getur ad lita i toflunni hér ad ofan. Reiknadu
Gt Treynor hlutfallid fyrir séfnin prju, segdu til um hvada safn hefur synt besta arangur meelt
med pessari kennitélu og skyrdu Ut merkingu hennar.
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Breéf 7] o

Skuldabréf 6% 10%
Hlutabréf 11% 24%
Rikisvixill 4% 0%

7. bu ert sj0ostjori i eignaséfnum 3. adila i eignastyringardeild banka og ert ad leggja nidur fyrir
pér eignaskiptingu safna i styringu hja pér fyrir komandi fjarfestingartimabil. | toflunni ad ofan
getur ad lita helstu upplysingar um veenta avoxtun og stadalfravik skuldabréfamarkadar,
hlutabréfamarkadar og aheettulauss fjarfestingarkosts eins og eignastyringarteymid pitt metur
horfurnar. Teymid metur ennfremur samvik (covariance) hlutabréfa og skuldabréfa sem
0,00720.

a. Hver eru hlutfoll skuldabréfa og hlutabréfa i besta dheettusafninu sem haegt er ad bla

til m.v. ofangreindar forsendur?
b. Hver er vaent avixtun og stadalfravik besta ahaettusafns skv. b lid?
c. Hvert er Sharpe hlutfall besta ahaettusafns skv. b lid?

d. Hver er skiptingin a einstaka eignaflokka i besta heildareignasafni vidskiptavinar med
nytjafallid U = E(r) — Y2 A > og A=3?

8. Hlutdeildarskirteini er keypt i verdbréfasj6di a 18 kr. Verdid innifelur 6,00% upphafspéknun
(front-end load) ofan & innra virdi sjédsins. Avoxtun sjodsins reynist 18% & einu ari.
Umsyslukostnadur upp a 3,00% af eignum er reiknadur og greiddur Gt til rekstraradila sj6dsins
i lok arsins sem og 2,00% markadskostnadur (kostnadur reiknadur sambhlida af eignum). Ef

hlutdeildarskirteinid er innleyst i arslok hvada avoxtun hefur pé eigandi pess fengid?

Vigt Avoxtun Vigt Avoxtun

B B P P
Skuldabref 0,5 5,0% 0,3 4,5%
Hlutabréf 0,5 10,0% 0,7 12,5%

9. [ toéflunni ad ofan ma sja samanburd & styrdu eignasafni, P, og vidmidunarsafni styringar, B.
Hver er munurinn 4 4voxtun safnannna tveggja pad timabil sem hér er synt, hvert er framlag
timasetningar i vali & eignaflokkum til mismunar & avoxtun styrda safnsins og vidmidunarsafns

og hvert er framlag verdbréfavals innan eignaflokka til sému steerdar?
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10. Verdbréfasafn er myndad med 100 mkr. framlagi. | upphafi 2. ars er 68rum 50 mkr. beett vid
upphaflega framlagid. A fyrsta ari safnsins naest 8% avoxtun & héfudstol i upphafi ars og 15%
a pvi neesta. Reiknadu arithmetiskt og geometriskt medaltal avoxtunar safnsins pessi tvo ar
0g syndu hver steerd safnsins er i lok 2. ars.
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