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Namsgrein til proéfs: Fjarfestingarferli: Samval verdbréfa og sjédastyring (50%)

ATH. Préf i Fjarfestingarferlinu er tviskipt: Sj& sérstakt profblad
vegna Radgjafar og skattaméala (50%).

Préfdagur: Midvikudagur, 5. mai 2010 Kl.:  17:00-21:00

Urlausnartimi: 4 Kist., heildarprof i Préfbléo: 7 (b.m.t. forsida)
Fjarfestingarferlinu

Leyfileg hjalpargdgn: Oll hjalpargdgn leyfileg. Fylgibloa: Engin.
Fart6lvunotkun éheimil.

Leidbeiningar:  Lestu spurningarnar vel &dur en pu svarar, notadu 6ll leyfileg hjalpargégn og
fardu vandlega yfir Urlausnir pinar adur en pu skilar peim inn. Ekki er aetlast til
ad proftakar lati kalla til umsjonarmann proéfs, en gera ma rad fyrir ad hann komi
tvisvar & profstad, & fyrstu og sidustu klukkustund proftima. Med préfstad er hér
att vio auglystan profstad verdbréfavidskiptaprofs, i Reykjavik.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

ALLAR LAUSAR PROFARKIR SKULU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI biNU.

i LOK PROFS SKAL PROFBLADI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDAPU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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ATH. Allar spurningar & pessu préfi, krossaspurningar (I. hluti) og opnar (ll. hluti), hafa sama

veeqi, 2,5% af heildarproéfi i Fiarfestingarferlinu.

I. hluti KROSSASPURNINGAR

Adeins eitt svar telst rétt. Ekki er dreqid fra fyrir rangt svar.

1. EfCALlina (Capital allocation line) breytist ar beinni linu i brotna er liklegt ad pad sé afleiding

af:
a.

b
c
d.
e

Sharpe hlutfall hefur haekkad

Lansvextir verda haerri en rikisvixlavextir

Aheettupol fijarfesta hefur minnkad

Aukid hlutfall verdbréfasafnsins er i 4haettulausu eigninni

Ekkert ad ofantdldu

2. Avoxtunarkrafa rikisvixla er 5% og eftirfarandi gildir fyrir nokkrar ahaettusamar eignir.

(Dreifni=variance)

Bréf A
Bréf B
Bréf C
Bréf D

E(r) = 15%
E(r) = 10%
E(r) = 12%
E(r) = 13%

Dreifni = 0,04
Dreifni = 0,025
Dreifni = 0,01

Dreifni = 0,0625

Hverja pessara aheettueigna myndi &haettufeelinn (risk-averse) fijarfestir velja til ad blanda

saman vio rikisvixla, midad vido ad hann verdi ad velja a milli A, B, C og D.

® o o T o

Eignas6fn samsett Ur rikisvixlum og bréfi A

Eignas6fn samsett Ur rikisvixlum og bréfi B

Eignasofn samsett Ur rikisvixlum og bréfi C

Eignasofn samsett Ur rikisvixlum og bréfi D

Ekki haegt ad svara

3. Aheettulausir vextir eru 7%. Veent avoxtun markadsins er 15%. Ef pa byst vid pvi ad hlutabréf

sem er med beta 1,3 skili 12% avoxtun aettir pu ad

SN

Kaupa bréfid pvi pad er of dyrt

Selja eda skortselja (sell short) bréfid pvi pad er of dyrt

Selja eda skortselja (sell short) bréfid pvi pad er of édyrt

Kaupa bréfio pvi pad er of édyrt

Ekkert af ofantdldu pvi ad bréfid er rétt verdlagt
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4. Pbegar meta skal vaenta avoxtun verdbréfasjods & arsgrunni i spa fyrir nokkurra ara timabil
standa rok til pess ad nota:
a. Timavegid geometriskt medaltal
b. Uppheaedarvegio geometriskt medaltal
c. Timavegid arithmetiskt medaltal
d. Upphaedarvegid arithmetiskt medaltal
e

Arithmetiskt geometriskt medaltal

5. Hverjar eftirfarandi fullyrdinga Ur avéxtunar-ahaettuplaninu (return-standard deviation) eru
réttar fyrir ahaettufeelna fjarfesta? Midad er vid vaenta avoxtun 4 y-as og stadalfravik a x-as.
) Eigin jafngildislinur tiltekins fjarfestis geta skarast
) Jafngildislinur halla nidur & vid fra vinstri til heegri
1) | setti jafngildislina fyrir tiltekinn fjarfesti gefur st heesta i planinu haesta nytjagildi®

IV) Jafngildislinur tveggja fjarfesta geetu skarast

a. logll

b. 1lloglll

c. loglVv

d. llloglV

e. Engin fullyrding ad ofan er rétt

6. Veika utgafan af kenningunni um skilvirkni markada er i andstédu vid:
a. Teeknigreiningu, en stydur itarlega fjarfestingargreiningu (fundamental analysis) sem
g060a adferd vid fiarfestingarakvardanir.
b. itarlega greiningu,en stydur taeknigreiningu.
c. Beedi itarlega greiningu og teeknigreiningu.
d. Teeknigreiningu, en segir ekkert um hvort itarleg greining sé likleg til arangurs.

e. Ekkert af ofantdldu

7. Hoverijir eftirfarandi patta eru almennt rok fyrir pvi ad fjarfesta i sjodasjodum?
[) LAgur umsyslukostnadur
II) Stad/Geirabundin pekking hja undirliggjandi sjé6dum

l1l) Aheettudreifing
IV) Gagnseei eignasafns
a. logll
b. Iloglll
c. loglVv
d. lllog IV
e. Engin fullyrding ad ofan er rétt
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8. Fjarfestir setur 30% af eignum sinum i dheettusj6d med 13% veenta avoxtun og fervikid 0,03;
70% setur hann i rikisvixil med 6% avoxtun. Hver er veent 4voxtun og stadalfravik
heildareignasafns hans?

a. 8,1%;5,19%

b. 8,1%; 0,9%

c. 8,1%; 3%

d. 10,9%; 3%

e. Engin fullyrding ad ofan er rétt
Il hluti OPNAR SPURNINGAR

9. Til skodunar eru tveer eignir med fullkomlega neikveeda fylgni. Eign A hefur veenta avoxtun upp
a 13% og stadalfravik 19%. Eign B hefur 10% veenta avoxtun og 16% stadalfravik. Hver eru
hlutféll eignanna tveggja i &heettuminnsta safni sem mégulegt er ad baa til ar peim og hvert er
stadalfravik pess safns?

10. bu ert sjodstjori hja pekktu eignastyringarfyrirteeki. U hefur upplysingar fra greiningardeild um

ad veent avoxtun hlutabréfamarkadar sé 12% med 35% stadalfraviki, veent avoxtun
skuldabréfamarkadar sé 7% med 15% stadalfraviki og ad rikisvixill gefi 5% avoxtun.
Fylgnistudull hlutabréfa og skuldabréfa sé 0,2. Reiknadu Ut skiptingu nidur & einstaka
eignaflokka i hagkvaemasta heildareignasafni fiarfestis med nytjafallid U = E(r) — %2 A ° og
A=3.

Notid upplysingar ur téflunni ad nedan til ad svara spurninqum 11-13.

I toflunni ad nedan getur ad lita likindadreifingu avoxtunar fyrir tvo hlutabréf, C og D.

Utkoma Likur Avoxtun C Avoxtun D
1 0,30 7% -9%
2 0,50 11% 14%
3 0,20 -16% 26%
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11. Hver eru stadalfravik avoxtunar hlutabréfa C og D?

12. Hver er fylgnistudull hlutabréfa C og D?

13. bu festir 25% fjar pins i bréfi C og 75% i D. Hver verdur vaent &voxtun og stadalfravik pessa

safns?

14. bu keyptir hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodi & 15 kr. hlutinn i arsbyrjun. Pa greiddir 5,00% i
upphafspoknun (front-end load). Eignir sjodsins haekkudu um 12% & &rinu. Umsyslukostnadur
upp a 2,00% af eignum var reiknadur i lok ars. Ef pu innleystir eign pina i sjodnum i arslok

hvada avoxtun hefdir pu fengid?

15. Markadsverdmaeti verdbréfasjods er 5 milljardar i upphafi. A fyrsta ari hans naest 15% avoxtun
a eignirnar og 10% & 2. ari. | upphafi 2. ars beetast 3 milljardar i sjodinn. Upphaedarvegin og

timavegin, geometrisk arleg avoxtun sjodsins pessi tvo ar var...?
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Notid upplysingar i téflunum tveimur ad nedan til ad svara spurningum 16-18.

A tilteknu ari nédist X% avoxtun & Styrktarsjod fyrrverandi bankamanna (SFB) med pvi ad fjarfesta

i skuldabréfum og hlutabréfum i eftirfarandi hlutféllum, med virkri styringu:

Vigt Avoxtun
Skbr. 10% 6%
Hlbr. 90% 16%

Avoxtun vismidunarsafns (bogey/benchmark) SFB & sama tima var reiknud Gt fra eftirfarandi:

Vigt  Avoxtun

Skbr. (Visitala) 50% 5%

Hibr. (Visitala) 50% 15%

16. Hver var umframavoxtun SFB (total excess return) petta ar?

17. Hvert var framlag vals & eignaflokkum (asset allocation) til umframavéxtunar petta ar?

18. Hvert var framlag verdbréfavals (sector/securities selection) til umframavoxtunar petta ar?
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Notid upplysingar i téflunni ad nedan til ad svara spurningum 19-20.

Fyrir liggja eftirfarandi upplysingar um frammistddu hlutabréfasafns i styringu og markadssafnsins

yfir tiltekid s6gulegt timabil. Ahaettulaus avoxtun var 6% & sama tima.

Sjéour Markadur

Medalav. 18% 14%
Stadalf. 30% 22%
Beta 1,4

19. Reiknadu M? fyrir hlutabréfasjédinn. Talkadu nidurstoduna i stuttu mali.

20. Hlutabréfasafnido sem um raedir er adeins hluti af heildarhlutabréfasafni vidskiptavinarins. Veldu
pann meelikvarda, annan en M?, sem pu telur réttastan til ad meta ahaettuveginn arangur

sj6dsins, reiknadu hann Ut og tulkadu nidurstédouna.
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