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1. hluti. Krossaspurningar (veegi 10%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum. Merktu vid pad svar sem pu telur RETTAST. Adeins
skal merkja vio einn lid i hverri spurningu. Allar spurningar vega jafnt (1%). Ekki er dregio
niour fyrir réng svor.

Spurning 1.
Hvad af eftirtdldu er rétt?:

A) Séreignarsparnadur er adfararheefur.

B) Reynslan synir ad yfirleitt hefur verid mikil fylgni & milli verds hravara og annarra
stérra eignaflokka, t.d. hlutabréfa.

C) Ardgreidslur og endurfjarfesting peirra hefur skipt miklu mali fyrir heildaravoxtun
fiarfestis i bandariskum hlutabréfum pegar langt timabil er skodad.

D) | vel dreifdum eignaséfnum er timasetning markadar (market timing) almennt séd
mjog veigamikill pattur avoxtunar.

E) Reynslan synir ad i peim I6ndum par sem hagvoxtur hefur verid mikill hefur avoxtun
hlutabréfa verid einna haest i gegnum tidina (p.e. pegar 16ng timabil eru skodud.)

Spurning 2.

Kate Middlewoman reedir fjarfestingar vid unnusta sinn William Tell. Kate vill kaupa
hlutabréf i franska luxusvoruframleidandanum LVMH en ad ségn hennar hefur arleg
avoxtun hlutabréfa fyrirteekisins ad medaltali verid 7,8%. William hefur aftur & moti
augastad a hlutabréfum i svissneska fyrirtaekinu Nestlé en brédir hans, Harry Potter,
hefur sagt ad William muni geta tvofaldad hofudstélinn & 6,5 ara fresti.

Parid hefur ekki efni & ad kaupa hlutabréf nema i 6dru fyrirtaekinu og Kate spyr pvi
William hvada arlegu avoxtunar megi veenta a bréfum i Nestlé. William spyr Kate a
moéti hversu langan tima taki fyrir hlutabréf i LVMH ad tvofaldast. Midad vid
ofangreindar forsendur er rétt svar:

A) 6,5% avoxtun & bréfum Nestlé og 7,8 ar fyrir bréf LVMH ad tvofaldast.
B) 10,5% avoxtun a bréfum Nestlé og 9,8 ar fyrir bréf LVHM ad tvofaldast.
C) 11,0% avoxtun & bréfum Nestlé og 9,2 ar fyrir bréf LVMH ad tvofaldast.
D) 12,0% avoxtun & bréfum Nestlé og 6,5 ar fyrir bréf LVMH ad tvofaldast.
E) 9,0% avoxtun a bréfum Nestlé og 10,8 ar fyrir bréf LVMH ad tvofaldast.

Spurning 3.

Reynslugogn af hlutabréfamorkudum syna almennt ad pegar horft er yfir langt timabil
skiptir ekki miklu mali vardandi pa avoxtun sem fjarfestir naer ef hann missir af
nokkrum af bestu dégunum, p.e. dégum par sem markadurinn haekkar:

A) Rétt.
B) Rangt.



Spurning 4.

George Soros er flisalagningarmadur a midjum aldri (57 ara) sem hefur med
utsjonarsemi tekist ad byggja upp sparnad. Honum er best lyst sem 0skdp venjulegum
fjarfesti og launamanni. Midad vid aeviskeidaskiptinguna (og ad 6dru 6pekktu) hvada
eignasamsetning veeri liklega skynsamlegust fyrir hann?:

A) Skuldabréf 70%, hlutabréf 20%, hravorur 10%.

B) Hlutabréf 60%, skuldabréf 25% og &haettufjarmagnssjodir 15% (venture capital).

C) Hravorur 15%, hlutabréf 35%, skuldabréf 35%, innlan/laust fé 15%.

D) Hlutabréf 57%, skuldabréf 33%, hravorur 5%, innlan/laust fé 1%,
aheettufjarmagnssjodir 4%.

E) Skuldabréf 50%, hlutabréf 45%, innlan/laust fé 5%.

Spurning 5.
Almennt ma segja ad virdisfjarfestar leggi aherslu & voxt i atvinnugrein
en vaxtarfjarfestar, noti teeknigreiningu en studmenn, og hafi

afstoou en/og hlutlausir fjarfestar til hlutabréfatinslu (stock picking).

A) meiri; minna; olika.
B) minni; meira; svipada.
C) meiri; minna; svipada.
D) meiri; meira; 6lika.
E) minni; minna; dlika.

Virdisfjarfestar (value investors).
Studmenn (momentum investors).
Vaxtarfjarfestar (growth investors).
Hlutlausir fjarfestar (index investors).

Spurning 6.
Hvaod af eftirtdldu er rétt?:

A) Reynslan synir ad fjarfestir geti almennt buist vid ad 8-11 ara eignarhaldstimi a
hlutabréfum eigi ad geta tryggt jakveeda raunavoxtun af fjarfestingunni.

B) Pegar reett er um sjalfsupphafningarslagsiouna (self-attribution bias) er verid ad
visa til peirra hneigdar fjarfesta ad festa fé i verdbréfasjooum sem geta statad af
harri avoxtun i samanburdi vid samkeppnissjodi.

C) Avinningur dreifingar & mismunandi eignir/eignaflokka er ekki einungis
fijarhagslegur.

D) Fjarfesting med hlutlausu leidinni (index indexing) er ahaettulaus.

E) Allar tekjur starfsmanns af kauprétti/kaupréttum eru undantekningalaust
skattskyldar i almennu skattprepi vid solu.



Spurning 7.
Hvad af eftirtdldu er ekki rétt?:

A) Vaxtatekjur skerda ekki vaxtagjold vid Utreikning vaxtabota.

B) Vaxtarfjarfestar leggja aherslu a ad fjarfesta i fyrirteekjum par sem ardgreidslur eru
ad vaxa hratt.

C) beirri gagnryni hefur verid beint ad studmannastilnum i fjarfestingum (momentum
investing) ad hann leidi til pess ad viokomandi fjarfestar kaupi og selji a rongum
tima.

D) Hiluti af tekjuskattstofni einstaklinga/hjona dregst fra vaxtagjoldum.

E) Pegar um raedir (heildar) markadsavoxtun, p.e. pa avoxtun sem er til skiptanna fyrir
fiarfesta sem hép, skiptir ekki mali i pvi sambandi hversu skilvirka
menn telja markadi/viokomandi markad.

Spurning 8.

Hér reedir um &haettupyramidann; virkir hlutabréfasjédir eru i
pyramidanum en/og einkafjarmagnssjodir, hlutabréfasjédir med evropskum

hlutabréfum eru i pyramidanum en/og stk pysk hlutabréf, hlutabréf eru
yfirleitt i pyramidanum en skuldabréf og adferdir sem byggja & timasetningu
kaupa og s6lu eru i pyramidanum:

A) ofar; a sama stad; ofar; & 6llum prepum.

B) nedar; nedar; ofar; i nedsta prepi.

C) nedar; ofar; nedar; a mioprepi.

D) nedar; nedar; ofar; ekki i nedsta prepi.

E) 4 sama stad; a sama stad; ofar; i efsta prepi.

Spurning 9.

Vid hvada adsteedur er liklegt ad hlutabréf i tilteknu fyrirteeki hafi ad vekja ahuga hja
studmanni (momentum investor)?:

A) Verd hlutabréfa fyrirteekisins, sem er alpjodlegt oliufyrirteeki, hefur haekkad mikio a
tiltélulega stuttum tima. Oliuverd hefur haekkad mikid og pad hefur skilad seér i
nokkurri aukningu hagnadar. Verohaekkunin hefur leitt til pess ad framleidsla hefur
verid aukin verulega og nu berast fréttir af téluverdri birgdaséfnun. A sama tima
eru horfur i efnahagslifi med peim heetti ad menn buast vid pvi ad verulega taki ad
heegja & hagvexti.

B) Skortsoluhlutfall (short interest ratio) hefur litid breyst undanfarna manudi.

C) Ardgreidsluhlutfall (dividend yield) er ordid adeins haerra en ad medaltali fyrir
markadinn.

D) Fyrirteeki hefur nylega tilkynnt um ad pad geti haldid sinu striki vardandi aukningu
arogreiosina & milli ara en fjarfestar hafa att pvi ad venjast ad ardgreidslur pess
haekki litillega & milli ara. Tilkynning fyrirtaekisins stadfestir ad afram verdi haldid a
peirri leid og kemur pad svo sem ekki & ovart.

E) Nalgast tekur pann vidskiptadag par sem bréf fyrirteekis eru keypt og seld an
réttinda til sidustu tilkynntu ardgreidslu (ex-dividend date).
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Spurning 10.

Su adferdafraedi vio fjarfestingar sem kollud hefur verid hlutlausa leidin (index
investing) hefur synt sig ad vera almennt o6dyrari fyrir fjarfesta en virkar
styringaradferdir (active management) pegar horft er til umsyslukostnadar og
péknana. betta ma ad miklu leyti rekja til pess ad:

A) Visit6lusjodir, sem yfirleitt mida eignasamsetningu sina vid visitélur sem eru vegnar
eftir markadsveromeeti, eiga ad jafnadi mjog mikid i stérum fyrirteekjum par sem
audvelt er ad kaupa og selja mikid magn an pess ad hreyfa verd.

B) Litlar hreyfingar purfa ad 6dru jofnu ad vera & safninu.

C) Flestir visitélusjodir na nokkurn veginn ad fylgja viokomandi viomidunarvisitélum og
pvi reka 6anaegdir vidskiptavinir f& mal a hendur rekstraradilum en slik mal geta oft
leitt til fjaratlata fyrir rekstraradila.

D) Visitolusjodir eru margir storir og hafa i krafti steerdar og mikilla og tidra vidskipta
nad agsetum samningum vid fjarmalafyrirtaeki um poknanir vegna vidskipta
sinna.

E) Markadskostnadur rekstraradila visitdlusjoda er miklu laegri par sem
litil &hersla er & ad auglysa avoxtun.



| . hluti. Efnisspurningar (veegi 40%)

Spurning 1. (5%)

Sir John Templeton sagdi eitt sinn, “Ef pu vilt na betri arangri en hjordin, pa verdur pu
ad gera hlutina med 66rum haetti en hjérdin” (If you want to have a better performance
than the crowd, you must do things differently from the crowd). John er alitinn fadir
alpjodlegrar fjarfestingar (international investing) og synti idulega & méti straumnum.
Hann fjarfesti oft vid adsteedur sem hann kalladi sjalfur “hamark svartsyninnar” (point
of maximum pessimism).

Utskyri® vel verklag fjarfesta af ofangreindu tagi, hvernig peir bera sig ad vié®
fiarfestingar og hver eru mikilvaeg grundvallaratridi vid mat fjarfestingarkosta og i
fjarfestingum. Stydjio mal ykkar eftir fremsta megni med deemi/deemum.

Spurning 2. (5%)

Margir smekkmenn, og konur, pekkja Mérthu Stewart. Fyrir nokkrum arum fékk pessi
ageeta kona dém vegna 6loglegra vidskipta med hlutabréf i bandariska fyrirteekinu
ImClone Systems. Martha atti hlutabréf i fjiélda félaga og vid réttarhéldin voru 16gd
fram skjol par sem fram komu upplysingar um hlutabréfasafn hennar. par sast m.a. ad
gengi langflestra hlutabréfanna hafdi laekkad fra upphaflegu kaupgengi. bad virtist
sem Martha hefdi verid treg til ad selja pessar eignir og hefdi frekar selt hlutabréf par
sem préunin hefdi verid hagstaedari fra upphaflegum kaupum. Ut fra sjonarhdli atferlis
fjarfesta/atferlisfijarmala, atskyrid hvad um reedir. Nefnid og reedid prja paetti/slagsiour
sem koma vid sogu.



Spurning 3. (3%)

Braedurnir Fridrik og Joakim hafa fra pvi i sumarbyrjun 2010 fjarfest i hlutabréfum.
Friorik hefur fjarfest & hlutabréfamarkadi i Singapar en Jéakim i donskum
hlutabréfum. Peir hafa fjarfest fjdrum sinnum, andvirdi dagpeninganna sem peir fa fra
foreldum sinum, 300 pus. kr. i hvert skipti. Forsendur eru pessar:

FTSE Strait Times hlutabréfavisitalan i Singapur
Gildi 1. juni 10 2715

Gildi 1. sept. 10 2982

Gildi 1. des. '10 3182

Gildi 1. mars’11 3068

Gildi 2. mai’11 3179

OMX Copenhagen 20 hlutabréfavisitalan i Danmoérku
Gildi 1. jani 10 388

Gildi 1. sept. 10 409

Gildi 1. des. ’10 434

Gildi 1. mars’11 470

Gildi 2. mai’11 467

Hvert er verdmeeti hlutabréfaeignar breedranna pann 2. mai?: (2%)

A) Friorik:

B) Joakim:

NU er gert raod fyrir ad Jéakim hafi i upphafi einnig sett sér markmid um ad safnid hans
safnid myndi vaxa i 350 pus. kr. 1. sept. 10 og 700 pus. kr. 1 .des. '10. Hvada
fjarheed, ef einhverja, hefdi hann samanlagt purft ad baeta vid 300. pus. kronurnar sem
fiarfestar eru i pessu tvo skipti? (1%):




Spurning 4. (10%)

Utskyrid vel, en stuttlega, eftirfarandi efnisatridi/hugtok (Stydjid med deemum par sem
vid &). Hver lidur gildir 2,5%:

A. Endurstilling verdbréfasafna (rebalancing).
B. Timasetningar-og valvillur fjarfesta (timing/selection error).
C. Of mikio sjélfsoryggi (overconfidence) i fjarfestingum.

D. Val verdbréfa (security selection) sem uppspretta avoxtunar.

Spurning 5. (9%)

Fjalladu um eignasamsetningu eftirfarandi adila, kosti og galla og atridi sem skipta
mali i pvi sambandi. Gerdu tillégu ad endurbétum & eignasafni viokomandi. Gefdu paer
forsendur sem pua telur vanta, eda er naudsynlegt og/eda nytsamlegt ad hafa
upplysingar um, um leid og pu rokstydur svar pitt (ath. pa att ekki sérstaklega ad hafa i
huga skammtimahorfur & fjarmalamorkudum eda peer takmarkanir sem nu eru i gildi
hérlendis vardandi fjarfestingar i erlendum verdbréfum):

Kledpatra Kveldulfsdottir er 46 ara gémul. Ad loknu studentsprofi starfadi han i prja ar
sem skoélalidi i grunnskdla en 1ét svo drauminn reaetast og for til Danmerkur til ad leera
dyraleekningar. Ad loknu nami vann hdn i sex ar sem dyralseknir & Fjoni. Kledpatra
flutti svo buferlum til islands og réd sig sem dyraleekni i sinni heimasveit. Foreldrar
hennar voru um paer mundir ad bregda bui og flytja i ibud fyrir eldri borgara i
kaupstadnum. KleGpatra settist ad & byli foreldra sinna, Midgardi, og fékk hasio sem
fyrirframgreiddan arf. HUn velti einnig fyrir sér hvort ad halda eetti afram mjolkur-og
saudfjarbuskap a jordinni en han sjalf var ekki stakk buin til pess vegna starfs sins
sem dyraleeknir. Til ad kanna hvada moguleikar veeru i stodunni setti hin auglysingu i
Baendabladio og Vikuna. par auglysti han eftir rocskum bimanni. Engin viobrégod voru i
fyrstu vid auglysingunni og er Kledpatra var ordin trkula vonar var knuid dyra. bar var
a ferd Rikhardur Skefilsson, idulega kalladur Rikki Barti. Hann sottist eftir starfinu og
purfti Kle6patra ekki ad hugsa sig um tvisvar enda virtist Rikhardur hafa mikla burdi i
starfio. Skemmst er fra pvi ad segja ad Rikhardur var mikil hamhleypa til verka enda
vanur madur & ferd. Skipti engum togum ad Kledpatra, sem i gegnum tidina hafdi farid
sér rolega & stefnumétamarkadinum, bidur Rikhard manudi seinna um ad giftast seér.
Eru pau gefin saman uti & engjum i midjum slaetti. EkKki lidur langur timi par til fyrsta
barnid feedist og eru born peirra na 6, 12 og 13 ara.

Peningalegur sparnadur pessa dugnadarfolks er mikill, pau hafa baedi verid dugleg i
gegnum tidina og ageetlega rdddeildarsom. Og pad var buhnykkur fyrir Klebpotru
pegar hun fékk hasid i arf fra foreldrum sinum. Peningalegur sparnadur peirra er i
heild um 37 m.kr. ad markadsvirdi og skiptist pannig:



Donsk hlutabréf: 5 milljonir islenskra kréna i danska lyfjafyrirteekinu Novo Nordisk og 4
milljonir islenskra kréna i drykkjarvoéruframleidandanum Carlsberg.

Seensk hlutabréf: 2 milljonir islenskra krona i fataframleidandanum Hennez & Mauritz
og 1 milljén islenskra krona i idnadarfyrirteekinu SKF (Svenska Kullagerabriken).

S-Amerisk hlutabréf: Jafnvirdi 3 milljdna kréna i hlutabréfasjéd.

Astrolsk hlutabréf: Jafnvirdi 2 milljona kréna i hlutabréfasjod.

Erlend skuldabréf: Jafnvirdi 4 milljéna kréna i skuldabréfasjod sem fjarfestir i
norreenum rikisskuldabréfum og jafnvirdi 2 milljéna kréna sem fjarfestir i evrépskum

h&vaxtaskuldabréfum (high-yield) fyrirteekja.

Innlend skuldabréf: 7 milljonir krona i skuldabréfasjod sem fjarfestir i stuttum og
medallongum rikisskuldabréfum.

Innlend hlutabréf: 5 milljénir krona i hlutabréfum i Icelandair.

Adrar fjarfestingar: Jafnvirdi 2 milljona kréna i kauphallarsj6d sem fjarfestir i silfri.

Spurning 6. (8%)

Fjalladu um ahrif fjarfestingartima og hugleega afsttdu fjarfestis til 4haettu, a
aheettupol. Stydjid svar ykkar med deemum er varda einstakar eignir/eignaflokka.



