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Fartolvunotkun 6heimil.

Leidbeiningar:

Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar, notadu 6ll leyfileg hjalpargégn og
fardu vandlega yfir Grlausnir pinar adur en pu skilar peim inn. Ekki er eetlast til
ad proftakar lati kalla til umsjénarmann préfs, en gera marao fyrir ad hann komi
tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu klukkustund préftima. Med profstad er hér,

att vio auglystan profstad verdbréfavioskiptaprofs, i Reykjavik.

ALLAR LAUSAR PROFARKIR SKULU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI biNU.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

| LOK PROFS SKAL PROFBLAPI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDABDU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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I. hluti KROSSASPURNINGAR

Hver krossaspurning hefur 3% veeqi af heildarproéfi i fiarfestingarferlinu.

Adeins eitt svar telst rétt. EKki er dreqid fra fyrir rangt svar.

1. Verobréf sem liggja fyrir nedan verdbréfamarkadslinuna (security market line) a grafi eru...

a.

b
c.
d.
e

Vanmetin

Ofmetin

Rétt metin

Ekkert haegt ad alykta

Oll svorin ad ofan eru rong.

2. Hover eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a.

Avoxtun vidskiptavinar verdbréfasjods er ad jafnadi reiknud sem breyting fra
kaupgengi til kaupgengis sj6dsins a fjarfestingartima vidskiptavinar.

Innlausnargengi er jafnan innra virdi sjods pegar sjédur hefur innlausnarskyldu
Hlutabréfasjéadir sem skilgreina sig sem virdissjodi (value funds) gera fyrst og fremst Gt
a vaxtarmoguleika hlutabréfa sinna.

Vaxtarsjodir eru peir sjodir almennt kalladir sem greida reglulega ut vexti til
sjoosfélaga.

Lokadir sjédir (closed-end) hafa ad jafnadi innlausnarskyldu gagnvart eigendum.

3. Hover eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a.

Skooid eftirfarandi hlutfall: (r, — r)/c,. Hér er verid ad lysa Jensen’s alpha
meelikvardanum & arangur eignasafns.

Ad jafnadi er réttara ad meela sbgulega avoxtun eignasafns med arithmetisku
medaltali, fremur en geometrisku.

Soguleg avoxtun verdbréfasjoda er ad jafnadi maeld med upphaedarvegnu medaltali.
Adskilnadareiginleikinn (seperation property) segir okkur ad val a verdbréfasafni megi
adskilja i tvo sjalfsteeda paetti; &kvordun besta heildarsafns (ahaettu + ahaettulaust) og
akvordun besta ahaettusafns mtt. dhaettufaelni fjarfestis.

Eignaskipting (asset allocation) er ad jafnadi talin hafa meiri pydingu fyrir avoxtun

eignasafns fjarfestis en val verdbréfa (securities selection)

4. Hvada fullyrding er réttust um jafngildisferla nytjafalls aheettufeelins fjarfestis?

a.

C.

Tiltekinn jafngildisferill stendur fyrir haekkandi nyt fjarfestis vid breytingar i
eignasamsetningu.

Jafngildisferlar liggja ad jafnadi fra nordvestri til sudausturs i avéxtunar-ahaettu planinu
(y-x).

Jafngildisferlar eru ad jafnadi beinar linur i avoxtunar-ahaettuplaninu.
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d. bvi dheettufaelnari sem fjarfestir er, pvi brattari (168réttir) verda jafngildisferlar hans i
avoxtunar-aheettu planinu.

e. Oll svorin ad ofan eru rong.

5. Eftirfarandi eru allt taldir kostir vid hlutlausa eignastyringu, nema:

a. Litill kostnadur

o

Moguleiki & ad gera betur en markadurinn
Skattaavinningur, & morkudum par sem sjodir greida skatt af innleystum hagnadi

Gegnseei eignasafns, p.e. fjarfestir veit hvad hann er ad kaupa til nainnar framtidar

® o o

Nytir sér samanlagdar upplysingar allra fjarfesta & markadi, ef gert er rad fyrir pvi ad

markadur sé skilvirkur

II. hluti OPNAR SPURNINGAR

Hvert daemi (t6lulidur) hefur 5% vaeqi af heildarpréfi i fiarfestingarferlinu.

Safn A Safn B Mark
Avoxtun 15% 18% 12%
Stadalfrv. 28% 34% 22%
Beta 1,2 15 1
RvX. 6%

6. Til skodunar eru hlutabréfaséfn i virkri styringu hja verdbréfafyrirteekjum A og B. Nokkrar
Iykiltélur um arangur peirra og markadssafnsins getur ad lita i téflunni hér ad ofan.
a. Reiknadu Gt Sharpe hlutfallid fyrir s6fnin prjd, segdu til um hvada safn hefur synt besta
arangur maelt med pessari kennitdlu og skyrdu Gt merkingu hennar
b. Reiknadu Gt M? fyrir séfnin prjd, segdu til um hvada safn hefur synt besta arangur

meelt med pessari kennitdlu og skyrdu ut merkingu hennar

Bréf )] o

Skuldabréf 8% 12%
Hlutabréf 13% 24%
Rikisvixill 6% 0%

7. b ert sjoostjori i eignaséfnum 3. adila i eignastyringardeild banka og ert ad leggja nidur fyrir
bér eignaskiptingu safna i styringu hja pér fyrir komandi fjarfestingartimabil. | téflunni ad ofan
getur ad lita helstu upplysingar um vaenta avoxtun skuldabréfamarkadar, hlutabréfamarkadar
og ahaettulauss fjarfestingarkosts eins og eignastyringarteymid pitt metur horfurnar. Teymid

metur ennfremur samvik hlutabréfa og skuldabréfa sem 0,01152. Reiknadu Ut fra pessum
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grunnforsendum skiptingu nidur a einstaka eignaflokka i hagkvaemasta heildareignasafni

vidskiptavinar med nytjafallio U = E(r) — %2 A o’ 0g A=3.

8. Gefum okkur nu ad einnig sé i bodi lansfé til verdbréfafjarfestinga & 8% voxtum i deeminu hér
ao ofan, en ekki sé heimild til skortsélu. Hvada hlutfallslega stada i einstokum eignaflokkum
myndi vid pessar adsteedur hamarka hag vidskiptavinar med A = 1, a hann ad taka lan og pa

hversu mikid?

Astand Likur  Avéxtun Avéxtun
A B

1 0,4 -5% 6%

2 0,4 8% 12%

3 0,2 16% -6%

9. [ toflunni ad ofan er sett fram likindadreifing avoxtunar fyrir tvo fjarfestingarkosti, A og B. Hver

er veent avoxtun og stadalfravik safns, sem samanstendur 40% af kosti A og 60% af kosti B?

Ar 1 2 3
Avéxtun 33,4% -27,8% 3,8%

10. Taflan ad ofan synir avoxtun eignasafns sidastlidin prju ar.
a. Reiknadu Ut arlega medalavoxtun safnsins med peim meelikvarda sem best a vid og
einum aukastaf.
b. Safnid var stofnad fyrir premur arum med 100 mkr. framlagi. | lok 1. ars beettust vid
pad 30 mkr. en i lok 2. &rs voru innleystar Ur pvi 50 mkr. Hver er steerd safnsins i lok

3. ars i heilum milljonum?

Vigt Avéxtun Vigt Avéxtun

\% V P P
Skuldarbréf 0,4 6,0% 0,2 8,0%
Hlutabréf 0,6 12,0% 0,8 13,5%

11. [ toflunni ad ofan mé sja samanburd & hlutféllum eignaflokka i styrdu eignasafni, P, og
vidmidunarsafni styringar, V. Einnig avéxtunararangur safnsins i einstokum eignaflokkum og
samanburd vid visitdluavoxtun sému eignaflokka. Hvert er framlag timasetningar i vali &
eignaflokkum til mismunar a avoxtun styrda safnsins og viomidunarsafns og hvert er framlag

verobréfavals til sOmu steerdar?

12. Skyrid stuttlega ut hugtakid vissuigildisavoxtun (certainty equivalent rate) og setjio fram

télulegt skyringardaemi um pad.
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