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Préfnimer

Gangi ykkur vel!!




1. hluti. Krossaspurningar (vaegi 32,5%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum. Merktu vid bad svar sem bu telur RETTAST.
Adeins skal merkja vid einn lid i hverri spurningu. Allar spurningar vega jafnt (1,25%).
Ekki er dreqgid nidur fyrir réng svdr.

Svorum vid krossaspurningum skal skilad a sérstoku
svarbladi

Spurning 1.

Tviburabreedurnir Skapti og Skafti eru ad raeda fjarfestingar sina og bera paer saman.
Badir eru drjugir med sig. Skapti fjarfesti 1 hlutabréfum i Volkswagen fyrir nokkrum
arum en Skafti i hlutabréfum i Porsche. Skapti gortar af pvi ad hafa tvéfaldad
hoéfudstélinn & 6 arum en risid er nokkru leegra a Skafta sem segist hafa tvéfaldad
héfudstolinn 4 9 arum. Arleg avéxtun hlutabréfanna hefur verid um:

A) 9% a bréfum Volkswagen en 6% a bréfum Porsche

B) 10.5% a bréfum Volkswagen en 8,5% a bréfum Porsche
C) 11,25% a bréfum Volkswagen en 9,25% a bréfum Porsche
D) 10% a bréfum Volkswagen en 8% a bréfum Porsche

E) 12% a bréfum Volkswagen en 8% a bréfum Porsche

Spurning 2.

bréunin a hlutabréfamérkudum um allan heim hefur verid hagstaeed undanfarin 5 ar
og fjarfestar nad ad avaxta vel sitt pund. Heekkanir hafa vida verid miklar og
verdbolga lag a4 sama tima. I sdgulegu samhengi ma segja ad betta timabil sé
deemigert fyrir pad hversu langan tima hlutabréfafjarfestar purfa almennt ad bida til
pess ad fjarmunir peirra vaxi ad raungildi:

A) Rétt
B) Rangt

Spurning 3.

I fyrsta kafla bokarinnar ”Security Analysis” eftir Benjamin Graham og David Dodd
stendur ”...fjarfesting er i edli sinu ekki nakveem visindi” (investment is by nature
not an exact science). Bodskapur héfundanna var ad:

A) Omégulegt veeri ad leggja mat a virdi fyrirteekja med ttreikningum

B) Hyggilegt veeri ad hafa vadid fyrir nedan sig vid fjarfestingar i 1j6si pessi ad margir
peettir sem mat veeri lagt a4 vid Gitreikning a virdi fyrirtaekja gaetu préast 6druvisi
en aetlad veeri

C) Betri arangur neaedist i fjarfestingum med pvi ad reyna ad fylgja fjoldanum eftir a
hverjum tima

D) Horfa pyrfti til skamms tima i fjarfestingum bar sem alltaf veeru miklar breytingar
i atvinnulifi

E) Til lengri tima litid myndu nyjar adferdir vid mat a fjarfestingum gera eldri adferdir
ureltar og 6parfar




Spurning 4.

Bandariska fjarfestingarfélagid Fortress Investment Group var skrad i kauphoéllina i
New York (NYSE) fyrir nokkrum vikum. Fyrirteekid rekur m.a. vogunarsjodi (hedge
funds) og einkafjarmagnssjédi (Private Equity) og hafa eignir vaxid mikid a
undanférnum arum og horfur um voéxt eigna pykja goédar. begar eru farnar ad
heyrast raddir um ad fyrirteekid geeti komid inn i S&P 500 visitéluna sem bydir t.d.
ad hinir umfangsmiklu visitélusjodir purfa ad kaupa hluti i fyrirteekinu med
medfylgjandi eftirspurnarpunga. Midad vid framangreint er fullyrt ad peir fjarfestar
sem fyrst og fremst hafa ahuga a félaginu séu:

A) Studmenn (momentum investors)

B) Virdisfjarfestar (value investors)

C) Vaxtarfjarfestar (growth investors)

D) Métstraumsfjarfestar (momentum investors)
E) A og C er rétt

Spurning 5.

beirri gagnryni hefur verid beint ad studmannastilnum 1 fjarfestingum (momentum
investing) ad hann leidi til pess ad fjarfestar kaupi og selji & rébngum tima (pvert a
markmid peirra fjarfesta sem beita adferdinni):

A) Rétt
B) Rangt

Spurning 6.

Hér reedir um deemigerfan moétstraumsfjarfesti. Hvada fjarfestingarkost af
eftirfarandi er liklegast ad hann velji, eda velji fyrst, midad vid lysingu ?:

A) Hlutabréf i Ford Motor sem hafa leekkad mikid a undanférnum arum en
rekstur fyrirteekisins hefur gengid afar erfidlega undanfarin ar og ekki er fyrirséd
ad marktaek breyting verdi par til batnadar 4 neestu arum. Fjarhagsstada
fyrirteekis er jafnframt ordin préng.

B) Hlutabréf i General Electric en bréfin hafa leekkad um 5% a bessu ari. Gengi

bréfanna hefur adeins verid i slappari kantinum ad undanférnu ef midad
er vid markadinn en verdlagning bréfanna endurspeglar pé pokkalega
framtidarhorfur rekstrarins.

C) Hlutabréf i Actavis sem hafa haekkad verulega ad undanférnu

D) Hlutabréf i Vestas Vind Systems sem er leidandi fyrirtaeki i heiminum i
framleidslu a vindmyllum. Mikill ahugi hefur verid a hlutabréfum fyrirteekisins ad
undanférnu af halfu fjarfesta og greiningaradilar margir hverjir bjartsynir enda
hefur verd bréfanna farid heekkandi.

E) Hlutabréf i bandariska byggingarfyrirteekinu DR Horton en gengi bréfanna hefur
leekkad mikid & undanférnum manudum enda byggingaridnadurinn i
Bandarikjunum med béggum hildar um pessar mundir. Utlitid til skamms
tima er ekki bjart p6 ad menn pykist vita ad greinin rétti & endanum 0r kitnum
og ba birti til hja rétgronum fyrirteekjum eins og DR Horton. Leekkunin hefur verid

svo skorp ad markadsverdmeeti fyrirtaekisins er nalsegt békfaerdu eigin fé.



Spurning 7.

Reynslugdgn af hlutabréfamoérkudum syna ad pegar horft er yfir langt timabil skiptir
toluvert miklu mali vardandi pa avéxtun sem fjarfestir neer ef hann missir af
nokkrum af bestu dégunum, p.e. dégum par sem markadurinn heekkar:

A) Rétt
B) Rangt

Spurning 8.

Fylgismenn hinnar svokoélludu hlutlausu leidar (indexing investing) myndu radleggja
almennum fjarfestum ad fjarfesta i1 visitélusjéodum og geetu i1 pvi sambandi bent a
reynslugdgn sem syna ad slikir sjodir skila yfirleitt betri arangri en adrir (virkir)
sjodir pegar lengri timabil eru skodud. Skyringa pessa veeri ad leita i pvi ad:

A) Kostnadur visitélusjoda er ad jafnadi leegri en annarra sjoda

B) Sjodsstjorar virka sjoda beita ekki virdisadferd vid mat a fjarfestingum

C) Sjé0sstjorar virkra sjoda telja markadinn vera éskilvirkari en sjédsstjorar
visitélusjoda

D) Sjodsstjorar/fjarfestar eigi i hoggi hvern vid annan og pvi er ekkert til skiptanna
fyrir hépinn sem heild

E) A og D er rétt

Spurning 9.

Hjonin Adam og Eva reeda fjarfestingar. Adam telur ad sedlabankinn fari ad leekka
vexti og Orva pannig efnahagslifid, og fair hafi séd hversu gott kaupteekifeeri sé i
hlutabréfum fyrirteekja sem eru mjég had hagsveiflunni (cyclical stocks). Pau purfi
ad nyta sér petta sem fyrst og kaupa riflega adur en adrir komi auga a petta taekifeeri
og verdid taki ad heekka. Sjéonarmid Evu er aftur & moti ad petta geti nu verid
nokkurri évissu had og pau eigi ad halda sinu striki eins og undanfarin ar og ekki
vera ad gera upp a milli atvinnugreina/fyrirteekja né radstafa miklu meiri fjarmunum
en venjulega. Pessi aherslumunur hjéonanna ma segja ad lysi pvi ad:

A) Eva hefur meiri tra a4 pvi en Adam ad rétt timasetning skipti mali vid fjarfestingar i
hlutabréfum

B) Eva horfir meira a virdi fyrirteeki heldur en gengis/verds 4 markadi, en pessu er
ofugt farid hja Adam

C) Eva telur markadi vera skilvirkari en Adam og ad hann er i adra réndina
studmadur (momentum investor)

D) Eva telur ad vaxtalaekkanir muni ekki 6rva efnahagslifid og gengi peirra fyrirtaekja
sem Adam raedir um geti vart haekkad

E) Ekkert af ofangreindu er rétt



Spurning 10.
begar reett er um svokallada virdisgildru (value trap) er almennt verid ad visa til:

A) Pbeirrar aheettu sem fylgir fjarfestingum i hlutabréfum fyrirteekja i atvinnugreinum
sem eru i heegum vexti

B) Neikveedrar préounar sem fjarfestir vanmetur eda sér ekki fyrir m.t.t. veentra
tekjustrauma eda getu eignar til ad ad skapa greidslustreymi til hluthafa.

C) beirrar gildru sem fjarfestar sem stunda skortsélu (short selling) lenda i pegar
neikveedar fréttir hafa miklu minni ahrif til leekkunar verds en peir setludu.

D) Pegar mjog langan tima tekur fyrir markadsverd ad feerast i att ad utreiknuodu
virdi

E) begar studmadur eetlar ad nyta sér heekkunarferli til ad na i skjotfenginn agoda,
en kemur of seint inn 4 markadinn og lendir i leekkun (og tapi) sem idulega er
kollud “leidrétting”

Spurning 11.

Gudmundur Bergporsson er 35 ara gamall mannfraedingur sem lysa ma sem
deemigerdum fjarfesti og launamanni. Midad vid aeviskeidaskiptinguna (og ad 6dru
opekktu) hvada eignasamsetning veeri liklega skynsamlegust fyrir hann ?:

A) Laust fé/skammtimainnlan 20%, skuldabréf 35%, hlutabréf 35%, hravérur 10%

B) Hlutabréf 50%, skuldabréf 25% og aheettufjarmagnssjodir 25% (venture capital)

C) Skuldabréf 39%, hlutabréf 60%, laust fé /skammtimainnlan 1%

D) Laust fé/skammtimainnlan 6%, skuldabréf 30%, hlutabréf 60%,
aheettufjarmagnssj6dir /hravorusjodir/ einkafjarmagnssjodir (private equity) 4%

E) Skuldabréf 48%, hlutabréf 37%, laust fé/skammtimainnlan 15%

Spurning 12.

Hér reedir um "medalkrénu-kostnadaradferdina” (dollar cost averaging). Lifeyrissjodur
i vexti parf ad fjarfesta reglulega og horfir i pvi sambandi til mjég langs tima.
Jafnframt heldur hann peim verdbréfum sem hann kaupir (buy and hold). Hvada
verdproun eetti, ad 60ru 6breyttu, ad vera seskilegust fyrir sjédinn, pegar horft er til
allra nanustu framtidar ?:

A) Timabil sem einkennast fyrst og fremst af verdleekkunum

B) Timabil par sem verd leekkar adeins framan af en heekkar svo pannig ad sjédurinn
geti innleyst hagnad

C) Timabil par sem verd breytist litio

D) Timabil par sem verd heekkar og avoxtun er pannig hamorkud

E) Timabil frekar leekkandi verds en med verdhaekkunum a milli til ad tryggja
vidunandi avoxtun



Spurning 13.

Vid hvada adstaedur er liklegt ad hlutabréf i tilteknu fyrirteeki fari ad vekja ahuga hja
studmanni (momentum investor) ?:

A) Greiningaradili gefur ut skyrslu par sem hann bendir & ad skv. grunngreiningu
(fundamental analysis) sé verd hlutabréfa i leegri kantinum midad vid virdi
fyrirteekisins

B) Pbad styttist 1 arsfjoroungslega og deemigerda arogreidslu rotgréins fyrirteekis (ex-
dividend date)

C) Ardgreidsluhlutfall (dividend yield) vidkomandi fyrirteekis er ordid frekar lagt

D) Skortsoluhlutfall (short interest ratio) hefur adeins haekkad a undanférnum
manudum, p6 ad pad sé enn i takt vid hlutfallid hja sambeerilegum fyrirteekjum

E) Verd f{fyrirteekisins sem er lyfjafyrirteeki hefur hesekkad nokkud a tiltélulega
stuttum tima eins og annarra fyrirtaekja i greininni enda vel arad. Blikur eru nu a
lofti en opinberir adilar sem eru langsteerstu vidskiptavinirnir hafa sett nyjar
reglur sem munu leekka kostnad vegna lyfjakaupa umtalsvert.

Spurning 14.

Fjarfesting med hlutlausu leidinni (index investing) er aheettulaus, m.a. vegna pess
ad hun felur ekki i sér pa aheettu ad sjodsstjori/sjodsstjorar skili sidri arangri en
markadurinn:

A) Rétt
B) Rangt

Spurning 15.

begar stjornendur fyrirtaekja kaupa hlutabréf i eigin fyrirteeki er oft litid svo & ad pad
sé einskonar stadfesting a4 pvi ad god kaup felist i bréfunum eda feli i sér skilabod
par ad Iutandi. Ahugi fjarfesta eetti pvi ad aukast eda geeti aukist, ad 6dru 6breyttu.
Hvada tegund fjarfesta er likleg til ad vilja nyta sér pessa alyktun ?:

A) Virdisfjarfestar

B) Moétstraumsfjarfestar
C) Studmenn

D) Vaxtarfjarfestar

E) Visitélufjarfestar



Spurning 16.

Almennt ma segja ad vaxtarfjarfestar leggi aherslu & hvar atvinnugrein er
stédd a eeviskeidi (life cycle) sinu en virdisfjarfestar, notfeeri sér en studmenn
hina svokélludu talningavél (voting maschine), og hafi afstodu en/og

hlutlausir fjarfestar til hlutabréfatinslu (stock picking).

A) meiri ; minna ; svipada
B) meiri ; meira ; 6lika

C) meiri ; minna, 6lika

D) minni ; meira ; svipada
C) minni ; minna ; 6lika

Spurning 17.

Fjarfestar sem hafa att hlutabréf/hlutabréfasjédi 4 nymoérkudum (s.s. Indland,
Brasilia, Russland) hafa fengid haa avoxtun a undanférnum arum. Almennt ma
segja ad pennan arangur megi fyrst og fremst rekja til pessa ad:

A) Peim hefur tekist ad fordast hinar skérpu nidursveiflur sem verda af og til &
moérkudum af pessu tagi

B) beim hefur tekist ad vedja a réttu fyrirtaekin, sem gjarnan hafa verid tengd
hravorugeiranum sem hefur verid 1 mikilli uppsveiflu & undanférnum arum

C) Markadirnir eru frekar éskilvirkir og sjodsstjorar hafa getad nytt sér pau teekifeeri

D) beirrar akvérdunar ad hafa verid inni & markadinum/mérkudunum & timabilinu, i
blidu og stridu

E) A og B er rétt

Spurning 18.

Motstraumsfjarfestar reida oft fram reynslugégn sem syna ad, ad jafnadi hafi nadst
bestur arangur med pvi ad fjarfesta i fyrirteekjum med lagt V/H hlutfall, lagt V/I
hlutfall og hatt ardgreidsluhlutfall (dividend yield). Ein meginskyring pessa er ad:

A) Fyrirteekin borga allan hagnad sinn Ut i ard sem fjarfestar endurfjarfesta
B) Um reedir fyrirtaeeki sem auka hagnad sinn 6had hagsveiflunni

C) Avéxtunarkrafa sem gerd er til fyrirtaekjanna er leegri en almennt gerist
D) Verd a markadi endurspeglar ekki naegilega vel bokfeert virdi eigna

E) Ekkert af ofangreindu er rétt



Spurning 19.

Hér reedir um hlutabréfapyramidann; virkir hlutabréfasjédir eru i
pyramidanum en/og einkafjarmagnssjodir, hlutabréfasjodir med evropskum
hlutabréfum eru i pyramidanum en/og stoék saensk hlutabréf, hlutabréf eru
yfirleitt i pyramidanum en skuldabréf og adferdir sem byggja a timasetningu
kaupa og sélu eru i pyramidanum:

A) ofar; 4 sama stad; ofar; a 6llum prepum

B) nedar; nedar; ofar ; i nedsta prepi

C) nedar; ofar; nedar ; & midprepi

D) nedar ; nedar ; ofar; ekki i nedsta prepi

E) 4 sama stad; 4 sama stad; ofar; i efsta prepi

Spurning 20.

Sumir fjarfestar nota skortsoéluhlutfall (short interest ratio) sem einskonar
hjalparteeki til ad meta mégulegar breytingar i eftirspurn eda ahrif & eftirspurn. I pvi
samhengi getur hatt skortséluhlutfall bent til pess ad:

A) Vidkomandi fyrirteeki hafi keypt bréf 4 markadi (stock buyback)

B) Dagleg vidskiptamagn med bréf fyrirteekisins sé undir medaltali i
greininni

C) Sifellt feerri fjarfestar hafi ahuga a ad selja bréf fyrirteekisins

D) Verd a markadi sé ordid leegra en nuvirt sjodsstreymi fyrirteekisins

E) Byggst hafi upp vidbétareftirspurn, ef svo ma kalla

Spurning 21.

Hlutlausa leidin (index investing) byggir alltaf 4 ad fjarfestar eignast (t.d. med
obeinum heetti 1 gegnum visitolusjéd) fyrirteeki 1 hlutfalli vid markadsverdmeeti peirra
(sem er yfirleitt flotleidrétt). Danskir fjarfestar eignast t.d. mest i Danske Bank, Novo
Nordisk og A.P Modller par sem pau fyrirteeki vega mest 1 doénsku
hlutabréfavisitélunni:

A) Rett
B) Rangt

Spurning 22.

Nafntogadur fjarfestir hefur sagt ad prju mikilveegustu ordin i fjarfestingum séu
“bord fyrir baru” (margin of safety). beir sem adhyllast petta sjonarmio:

A) Kaupa almennt ekki hlutabréf i fyrirteekjum sem eru i mikilli samkeppni

B) Telja ad einungis eigi ad takast a hendur fjarfestingar 4 mjég hagstaedu verdi

C) Einbeita sér fyrst og fremst ad fyrirtaeekjum sem eru stér og traust og eru i
stakk buin til ad takast a vid sveiflur

D) Telja ad bestu fyrirteekin séu i hlutabréfum sem skrad eru a litlum og
oskilvirkum moérkudum

E) Leggja aherslu a fjarfestingar i fyrirteekjum med mjog 6ruggt greidslustreymi



Spurning 23.

Islenskur lifeyrisjodur endurstillir (rebalance) verdbréfasafn sitt einu sinni a ari og
hefur tileinkad sér pad verklag ad gera pad i maimanudi. Alpj6dagjaldeyrissjédurinn
hefur nylega sent fra sér skyrslu um horfur i alpjodlegum efnahagsmalum. bar
kemur fram ad horfur séu almennt mjog gédar pé ad verulega muni draga ur
hagvexti 1 Bandarikjunum a pessu ari. Sjodsstjorateymi sjodsins metur horfur bestar
a hlutabréfamoérkudum i Asiu, svo Evropu og S-Ameriku og lakastar eru horfurnar i
USA. Endurstillingin (rebalancing) petta ario fer pvi pannig fram:

A) Heett er vid ad minnka vaegid i Asiu og Evropu eins og til st60 og vera afram meod
nokkud umfram veegi par. USA minnkad 0rlitid og veegi S-Amerika er aukio.

B) Veegi USA er minnkad umfram stefnu par sem horfur um véxt hagnadar eru ekki
g6dar og auk hefur timabilid mai-sept. reynst slakt flest ar

C) Skyrsla IMF og skodanir teymisins hefur engin ahrif 4 endurstillinguna

D) bPar sem hlutabréfamarkadir na yfirleitt botni adur en mesta leegdin i
efnahagslifinu gengur yfir pa er 6breytt stefna vardandi bandarisk hlutabréf en
veegi hlutabréfa i Asiu aukid a4 kostnad S-Ameriku en peir markadir eru dyrari a
kvarda V/H

E) Veegi peirra markada par sem stefnir i vaxtahaekkanir er minnkad en aukid a
peim moérkudum par sem veenta ma vaxtaleekkana

Spurning 24.

Langtimagdgn fra Bandarikjunum virdast benda til pess ad medalfjarfestirinn hafi
ekki ridid mjog feitum hesti fra hlutabréfafjarfestingum og arangur hans verid miklu
lakari en t.d. S&P 500 hlutabréfavisitélunnar. I pessu sambandi & stéran hlut ad
mali ad:

A) Eignasamsetning margra verdbréfasjoda hefur ekki endurspeglad vel markadinn i
heild sinni eda vidkomandi vidmidunarvisitélu, eins og t.d. S&P 500

B) Medalfjarfestirinn hefur oft fallid i pa gryfju ad kaupa eftir haekkanir og selja eftir
leekkanir

C) Medalfjarfestirinn hefur hneigst til ad fjarfesta of mikid i pvi sem “heitast” hefur
verid a4 hverjum tima eda mikillar athygli/hylli hefur notid

D) Medalfjarfestirinn hefur ekki geett ad pvi ad endurfjarfesta ardgreidslur sem skipta
miklu mali vardandi arangur pegar til lengdar leetur

E) B og C er rétt



Spurning 25.
Hvad af eftirtdldu er ekki rétt ?:

A) Métstraumsadferdin er afbrigdi af virdisadferdinni ?

B) Skuldabréfaflokkar sem ekki eru nyjir af nalinni eru kalladir on-the-run, m.a.
vegna pess ad fjarfestar vilja losa sig hratt og 6rugglega vio pa

C) Ef fjarfestar traa ”afturhvarfi til medaltalsins” (reversion to the mean) pa telja peir
ad ef avoxtun vikur a einhverju timabili verulega fra peirri avéxtun sem buiast ma
vid ad medaltali yfir lengra timabil (sé€ t.d. verulega leegri) geti peir att von a
bvi a einhverju timabili ad avoxtun viki verulega fra sému avoéxtun, einungis
med 6fugum formerkjum (verdi t.d. verulega heerri)

D) Verdmat svokalladra vaxtarfyrirteekja & margt skylt med verdmati a svokoélludum
virdisfyrirteekjum

F) Jafnvel p6 ad gert sé rad fyrir ad hlutabréfamarkadir séu frekar o6skilvirkir en
skilvirkir pa breytir pad ekki pvi ad markadsavoxtunin er st avoxtun sem er i
besta falli til skiptanna fyrir fjarfesta sem heild

Spurning 26.

Gunnari 4 Hlidarenda pykir hlidarnar fagrar i Sviss og hefur fjarfest a4 svissneska
hlutabréfamarkadinum a pessu ari. Vinnumenn hans peir Markas og Eyjolfur hafa
notad pa érfau skildinga sem Gunnar borgar peim til ad fjarfesta & Italiu en beir eru
med plakoét af freegum itolskum leikkonum og fétboltaménnum uppi a vegg i
herberginu sinu. Fjarfest hefur verid 4 sama tima, somu fjarhaed prisvar sinnum.
Forsendur er pessar :

Svissneska hlutabréfavisitalan SMI
Gildi 1. feb.: 9217

Gildi 1. mars: 8782

Gildi 1. april: 8956

Gildi 23. april : 9440

Italska hlutabréfavisitalan S&P/MIB
Gildi 1. feb.: 42461

Gildi 1. mars : 40686

Gildi 1. april : 41990

Gildi 23. april : 43497

begar einungis er horft til frammist6du safnanna hver hefur haft betur a timabilinu
pegar stadan er metin 23. april ?:

A) Gunnar
B) Markus og Eirikur
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2. hluti. Verkefni (veegi 17,5%)

Leystu eftirfarandi verkefni. Vinsamlega leqggdu dherslu d ad ad efnisatridin i svérum
binum komi fram med skyrum og gagnordum haetti.

Fjalladu um pa peetti sem hafa ahrif & aheettupol einstaklinga og vidhorf til aheettu,
og hvernig peir hafa almennt ahrif & eignasamsetningu, p.m.t. radgjéf um einstaka
verdbréfaflokka /verdbréf.
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