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Oll namsgégn leyfileg

Vinsamlegast geetid pess ad merkja profblédin og hverja préférk med profnimeri,
munid ad slékkva d farsimum og vinsamlegast hafid persénuskilriki & bordum.

Profnumer

Gangi ykkur vel !




1. hluti. Krossaspurningar (vaegi 50%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum. Merktu vid bad svar sem bpu telur RETTAST.
Adeins skal merkja vid einn lid i hverri spurningu. Allar spurningar vega jafnt
(1,5625%) Ekki er dreqgid nidur fyrir réng svér.

Svorum vid krossaspurningum skal skilad a sérstoku
svarbladi

Spurning 1.

Reynslugogn af hlutabréfamoérkudum syna ad pegar horft er yfir langt timabil skiptir
ekki miklu mali vardandi pa avoxtun sem fjarfestir neer ef hann missir af nokkrum
af bestu dégunum, p.e. dégum par sem markadurinn haekkar:

A) Rétt
B) Rangt

Spurning 2.

Vio hvada adsteedur er liklegt ad hlutabréf i tilteknu fyrirteeki fari ad vekja ahuga hja
studmanni (momentum investor) ?:

A) Skortséluhlutfall (short interest ratio) fer leekkandi

B) Ardgreidslur eru leekkadar i pvi augnamidi ad verja steerri hluti sjodsstreymis til
fjarfestinga i préun og rannséknum sem munu skila sér pegar til lengri tima er
litid

C) Markadsstada fyrirteekisins er ad styrkjast sem birtist m.a. i pvi ad tekjur pess
eru farnar ad aukast meira 4 milli timabila en hja samkeppnisfyrirteekjum

D) Fyrirteeki stadfestir pad sem almennt var talid af halfu fjarfesta og kemur engum
a ovart, ad fyrirteekid muni halda afram ad verja einhverjum hluta sjédsstreymis
til ad kaupa eigin bréf & markadi (stock buyback) i stad pess ad greida ut ard, par
sem pad sé hagkveemara fyrir hluthafa ut fra skattalegum sjénarmioum

E) Einn af {fjélmérgum greiningarménnum sem greina fyrirteekid gefur tt skyrslu og
telur ageet kaup i bréfum fyrirteekisins. betta pykja i sjalfu sér ekki mikil tidindi
enda eru greiningarmennirnir nanast allir sdmu skodunar og hafa lengi verid.

Spurning 3.

Segja ma ad peir sem velja fyrst og fremst hlutlausu leidina (index investing) i
fjarfestingum sinum séu um leid ad taka undir eftirfarandi sjéonarmid:

A) Miklu vardar ad sjodsstjori hafi veltuhrada ekki of mikinn til ad halda kostnadi i
skefjum og faekka réngum akvérdunum

B) Markadurinn er skilvirkur

C) Hlutlausa leidin tryggir ad timasetning hafi ekki ahrif 4 langtimaarangur

D) Sjodsstjorar/fjarfestar eiga i hoggi vid hvern annan og geta pvi ad medaltali
ekki allir haft betur i peirri barattu

E) B og D er rétt




Spurning 4.

Brasilisku félagarnir Edison Arantes di Nascimento og Ronaldo Luis Nazario de Lima
hafa att brasilisk hlutabréf i nokkur ar og verid ansi markheppnir i éeiginlegum
skilningi. Edison keypti i oliurisanum Petrobras og Ronaldo i hinum risanum a
brasiliska hlutabréfamarkadinum, malmframleidslufyrirteekinu Companhia Vale do
Rio Doce. Eins og nezerri ma geta hefur leidin legid hratt upp a vid. Hlutabréf i
Petrobras tvéféldudust 4 5,5 arum og i Companhia a 6,5 arum. Arleg avéxtun
hlutabréfanna hefur verid um:

A) 9,5% a bréfum Petrobras en 10% a bréfum Companhia
B) 12% a bréfum Petrobras en 11% a bréfum Comphania
C) 12,25% a bréfum Petrobras en 11,25% a bréfum Companhia
D) 13% a bréfum Petrobras en 11% a bréfum Companhia
E) 14% a bréfum Petrobras en 12% a bréfum Companhia

Spurning 5.

Larus Palsson er 47 ara gamall beitningamadur sem lysa ma sem daemigerdoum
fjarfesti og launamanni. Midad vid eeviskeidaskiptinguna (og ad 6dru 6pekktu) hvada
eignasamsetning veeri liklega skynsamlegust fyrir hann ?:

A) Laust fé/skammtimainnlan 25%, skuldabréf 25%, hlutabréf 25%, hravorur 25%
B) Skuldabréf 37%, hlutabréf 45%, og aheettufjarmagnssjodir 18% (venture capital)
C) Hlutabréf 45%, skuldabréf 40%, laust fé/skammtimainnlan 15%
D) Laust fé/skammtimainnlan 4%, skuldabréf 50%, hlutabréf 38%,

hravérusjodir /einkafjarmagnssjodir (private equity) 8%
E) Laust fé /skammtimainnlan 18%, skuldabréf 48%, hlutabréf 30%, hravorur

4%

Spurning 6.

Hér reedir um deemigerdan motstraumsfjarfesti. Hvada fjarfestingarkost af
eftirfarandi er liklegast ad hann velji, eda velji fyrst, midad vid lysingu ?:

A) Hlutabréf i Renault en bréfin hafa leekkad nokkud ad undanférnu. Margt kemur
par til, mikil samkeppni er & markadi med smeerri og millisteerri bila, fyrirteekio
hefur ekki verid ad setja & markad mikid af nyjum bilategundum og horfur i
alpjodlegu efnahagslifi eru ekkert sérstakar. b6 ad verd bréfanna virdist
seemilega hagsteett pa er pad ekkert einsdeemi & medal bilaframleidenda.

B) Hlutabréf svissneska fyrirteekinu Nestle en bréfin hafa leekkad um 5% a pessu
ari. betta 6flugasta fyrirteeki i heimi i matveelaframleidslu glimir vid nokkurn
motbyr 1 rekstri um pessar mundir vegna haekkana a hravérum, en hingad til
hefur pad haft takmoérkud ahrif 4 afkomu pess og ekki er utlit fyrir neinar
storveegilegar breytingar i pvi sambandi.



C) Hlutabréf i EADS, moédurfélagi Airbus en margt hefur verid fyrirteekinu métdreegt
ad undanfoérnu. Miklar tafir & A-380 risapotunni hafa leitt til mikils
fjarhagslegs tjons fyrir fyrirteekid og fyrrverandi stjornendur seseta asdkunum
vegna innherjavidskipta med hlutabréf pess. b6 er rétt ad hafa i huga ad
framleidslan/{joldi afthentra véla hefur aldrei verid meiri og eiga peir pad
sameiginlegt med helsta keppinauti sinum, Boeing. Pessi fyrirteeki sitja ein ad
markadi fyrir langdreegar farpegaflugvélar og er spad aframhaldandi og g6dum
vexti & peim markadi. Eftir mjog miklar leekkanir a gengi hlutabréfa fyrirtaekisins,
bar sem mikill s6lupungi hefur verid i langan tima, eru bréfin
ordin 6dyr p6 ad ekkert sérstaklega horfi i rekstrinum til mjég skamms tima.

D) Hlutabréf i Wal-Mart en gengi bréfa fyrirtaekisins hefur haldid agaetlega sjo i
erfidum markadi og reyndar er fyrirteekio eitt 6rfarra fyrirteekja i Dow Jones
visitélunni sem hefur heekkad & arinu.

E) Hlutabréf i Marel en gengi bréfanna hefur verid tiltélulega sté6dugt ad undanférnu
og a svipudu roéli og i hlutafjartatbodi sem fyrirtaekid for i & haustmanudum.

Spurning 7.

Almennt ma segja ad virdisfjarfestar leggi aherslu a hvar atvinnugrein er
stodd a eeviskeidi (life cycle) sinu en vaxtarfjarfestar, byggi akvardanir sinar

en studmenn & hinni svokoélludu vigt (weighting maschine), og hafi afstodu
og/en hlutlausir fjarfestar (index investors) til skilvirkni markadar.

A) meiri ; 1 rikari meeli; svipada
B) meiri ; i minni meeli; 6lika

C) minni ; i rikari meeli; 6lika
D) minni ; i rikari meeli; svipada
E) meiri; i minni meeli; 6lika

Spurning 8.

Hvad af eftirtéldu er rétt pegar um reedir hlutlausu leidina (index indexing) og
visitolusjoodi ?:

A) Kostir visitolusjédir eru 6tvireedir pegar markadur fer leekkandi par sem sjodir
af peim toga saeta ekki peim kostnadi sem virkir sjodir taka a sig pegar peir reyna
ad fara sem skjotast med hluta eigna sinna i laust fé

B) Markadsaheetta er ekki til stadar, enda er engin afstada tekin til pess hvert
markadurinn stefni eda einstok fyrirteeki

C) Hlutlausa leidin tryggir ad mest fé er fjarfest i ardsémustu fyrirtaeekjunum sem
vega pyngst i1 visitélum

D) Hlutabréfatinsla (stock picking) er ekki talin veenleg til arangurs

E) A og C er rétt

Spurning 9.
beirri gagnryni hefur verid beint ad studmannastilnum 1 fjarfestingum (momentum
investing) ad hann leidi til pess ad fjarfestar kaupi og selji a rongum tima (pvert a

markmid peirra fjarfesta sem beita adferdinni):

A) Rétt
B) Rangt



Spurning 10.

Virdisfjarfestar af bestu gerd vilja ekki taka upp budduna nema ad peir geti gert
mikil kjarakaup i hlutabréfafjarfestingum. bessi afstada pydir ad:

A) beir telja ekki vera neinum teekifeerum til ad dreifa nema eftir miklar leekkanir a
hlutabréfamérkudum, pa riki nokkurs konar utsélutimar

B) beir vilja hafa svigrum til pess ad mat peirra a virdi geti verid 6nakveemt, eda
reynst 6nakveemt, an pess ad pad bitni af pbunga a langtimaarangri peirra.

C) beir greida ekki heerra verd fyrir fyrirteeki en sem nemur béokfeerdu virdi eigna
pegar fasteignir hafa verid endurmetnar

D) Peir horfa téluvert til (teeknilegra) meelikvarda sem geta gefid visbendingu um ad
lagmarki sé nagd, s.s. 52 vikna lagmarks eda vidnams (resistance)

E) beir eru peirrar skodunar ad fyrirtaeki sem vega mjoég pungt i visitélum sem eru
vegnar eftir markadsverdmeeti (market value/cap weighted) geti sjaldan verid
mjoég odyr

Spurning 11.

Fjarmalafyrirteeki auglysa gjarnan avoéxtunartélur verdbréfasjéda/hlutabréfasjoda i
kjolfar mjoég gbédrar frammistoou. Hvada hugsun/hegdun getur slikt virkjad hja
fjarfestum, sem getur eftir atvikum haft sleem ahrif a langtimaarangur i
fjarfestingum ?:

A) Svokalladan ”recency bias”

B) Fjarfest er of mikid i hlutabréfasjodum sem innihalda fyrirteeki sem eru ad vaxa
C) Vanmat a rekstraraheettu fyrirtaekja

D) Tapsoépol (loss aversion)

E) Oftru a spar sérfreedinga

Spurning 12.
Hvao af eftirtoldu er ekki rétt ?:

A) Yfirleitt er mikil fylgni 4 milli verds fasteigna og hlutabréfaverds og
skuldabréfaverds

B) Almennt sé0 er vaxtadaheetta radandi aheettupattur i skuldabréfafjarfestingum

C) begar visad er til jafnveegis (balance) i verdbréfaséfnum er att vio ad jafnvaegi sé a
milli verdlagningar hlutabréfa og skuldabréfa

D) Sjodsstjorar/fjarfestar eiga i hoggi hver vid annan a hlutabréfamarkadi og pvi er
ekkert til skiptanna fyrir hopinn sem heild

E) A og C er rétt



Spurning 13.

Oalgengt er ad fyrirtzeki sem eru i miklum vexti greidi it mikinn ard og mérg greida
alls ekki ut neinn ard. Astzeda pessa er:

A) Steerstu hluthafar i svokolludum vaxtarfyrirteekjum eru oft lifeyrissjodir og par
sem skuldbindingar peirra eru til langs tima hafa peir ekki porf fyrir
greidslustreymi af hlutabréfaeign sinni

B) Stofnendur eru idulega i hopi steerstu hluthafa og eru yfirleitt velsteedir og purfa
sjalfir ekki a fé ad halda. Besta deemi um petta er e.t..v. pegar Microsoft greiddi ut
aukaard fyrir nokkrum arum og steersti hluthafi fyrirteekisins, stofnandinn Bill
Gates, leet allan ardinn renna inn i gédgerdastofnun fjélskyldunnar, Gates
Foundation

C) Lansfjarmagn sem fyrirtaekjum af pessu tagi stendur til boda er mjog oft af

skornum skammti

D) Sjodsstreymid er nytt til ad auka vid starfsemina og standa undir peirri

fijarfestingu og fjarbindingu sem bvi fylgir

E) Stjérnendur vita sem er, ad ef peir hefja ardgreidslur er litid svo 4 ad um
veikleikamerki sé ad raeda af peirra halfu og ad gengi bréfa viodkomandi fyrirteekis
nai sé ekki a strik og langtimaavéxtun hluthafa verdi mun lakari en ella

Spurning 14.
Hvad af eftirtdldu a er ekki rétt pegar um raedir motstraumsadferdina ?:

A) Métstraumsadferdin i sinni upprunalegu mynd er ekki skammtimaadferd

B) Métstraumsadferdin byggist einungis a fjarfestingu i fyrirteekjum par sem
markadsverd er lagt i hlutfalli vid bokfeert eigio fé

C) Métstraumsadferdin nytur peirra reynslugagna/meelinga sem syna ad hlutabréf
sem hafa laekkad verulega i verdi a vissu timabili/timabilum heekka oft meira en
onnur hlutabréf a neesta timabili/timabilum

D) Moétstraumsadferdin er afbrigdi af virdisadferdinni

E)AogC

Spurning 15.

Studmenn (momentum investors) stydjast beedi vid grunngreiningu (fundamental
analysis) og teeknigreiningu (technical analysis) vid toku akvardana ?:

A) Rett
B) Rangt

Spurning 16.
Hvad af eftirtéldu er rétt ?:

A) I vel dreifdum eignaséfnum er timasetning markadar (market timing) mikilveegur
pattur avoxtunar

B) Reynslan synir ad fjarfestir geti almennt buist vid ad 5-8 ara eignarhaldstimi a
hlutabréfum eigi ad geta tryggd jakvaeda raunavoxtun af fjarfestingunni

C) Einstaklingar meta (skilgreina) yfirleitt ahaettu med pvi ad horfa til sveiflna og
télulegra meelikvarda i pvi sambandi, t.d. stadalfraviks
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D) Reynslan synir ad i peim 16ndum par sem hagvoxtur hefur verid mikill hefur
avoxtun hlutabréfa verid einna heest 1 gegnum tidina

E) Reynslugbdgn fra Bandarikjunum syna ad ardgreioslur hafa i gegnum tidina verid
mikilveegur pattur i avoxtun eigenda hlutabréfa

Spurning 17.

I fyrra var eitt af pekktustu og steerstu fyrirteekjum i heimi a svidi
einkafjarmagnsfjarfestinga (Private Equity) skrad i kauphéllina i New York. Um raedir
fyrirtaekid Blackstone. I tengslum vid 1tbodid var gengid fra fjarfestingu
fijarfestingarsjods i eigu kinverskra yfirvalda 4 mjég seemilegum hlut. Ad baki la m.a.
st skodun ad fyrirteekja i pessum geira bidu morg teekifeeri, ekki sist i hinum hratt
vaxandi hagkerfum nymarkada, eins og Kina, par sem starfsemi af pessu tagi er ekki
mjoég proud. Gengi hlutabréfanna hefur leekkad um helming fra skraningu. A sinum
tima var gifurlega mikill ahugi fyrir Gtbodinu og rekstur fyrirteekisins hafdi gengid
mjog vel og horfurnar voru ekki sidri. I kjélfarid fylgdu aftur 4 méti erfidir timar a
markadi par sem fyrirteeki i greininni hafa att i erfidleikum med ad afla sér
lansfjarmagns og hafa pau purft ad heetta vid nokkur stérvidskipti. Pessi mikli ahugi
a sinum tima pyddi ad verd félagsins var ad margra mati mjog hatt. T.a.m. var V/H
fyrirteekins langtum heerra en margra o6flugra fjarfestingarbanka og somuleidis
markadsverdmeeti i hlutfalli vid eigid fé. Midad vid framangreint er fullyrt ad beir
fjarfestar sem fyrst og fremst hafa haft ahuga a félaginu a sinum tima hafi verid:

A) Moétstraumsfjarfestar (contrarian investors)
B) Visitolufjarfestar (index investors)

C) Virdisfjarfestar (value investors)

D) Vaxtarfjarfestar (growth investors)

E) A og B er rétt

Spurning 18.

Almennt ma segja ad motstraumsfjarfestar leggi adherslu a i hvada att
hlutabréfaverd sé liklegt ad préoast til skamms tima heldur en studmenn, hafi
ahuga a félégum sem laekka i verdi heldur en visitélufjarfestar og séu

tilblnir til ad gjalda véxt hau verdi en vaxtarfjarfestar

A) minni; meiri; frekar
B) meiri; minni ; sidur
C) minni; meiri; frekar
D) meiri; minni; sidur
E) minni; meiri, sidur

Spurning 19.

Systurnar Viktoria og Madeleine eru i hrokasamreedum um hlutabréf. Vikoria telur
ad fjarfestar vanmeti pau teekifeeri sem felist i hlutabréfum margra lyfjafyrirteekja.
Gengi margra fyrirteekja hafi att i vok ad verjast og leekkad langt umfram pad sem
reksturinn gefi tilefni til. Nakvaemlega pessa dagana sé frabeer timi til ad fjarfesta,
heegja sé a i alpjodlegu efnahagslifi og smatt og smatt muni fjarfestar ranka vid sér
og atta sig a4 ad rekstur fyrirtaekjanna sé tiltdélulega 6hadur hagsveiflunni og sterkt
sjodsstreymi lyfjafyrirteekja sé pess virdi ad borga fyrir. Gengi geti pvi haekkad hratt
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og pannig sé heegt ad na i fyrirhafnarlitinn gréda. Madeleine er 6llu rélegri og sér
ekki af hverju eitthvad mikid vanmat geti verid i hlutabréfum lyfjafyrirteekja umfram
onnur fyrirteeki. Vaenlegra sé ad verja tima i ad fara vandlega yfir rekstur, fjarhag og
framtidarhorfur hvers fyrirtaekis og sja hver nidurstadan verdi um verdmeeti rekstrar.
[ framhaldi af pvi sé sidan heegt ad taka akvardanir. Pessi aherslumunur systranna
ma segja ad lysi pvi ad:

A) Viktoria telur markadi vera svo skilvirka ad fjarfestar purfi ad hafa hradar hendur
til ad geta nytt sér g60 teekifeeri

B) Madeleine er meiri fylgismadur virdisfjarfestingar en Viktoria

C) Viktoria er iadra réondina vaxtarfjarfestir eins og marka ma af skodun hennar um
ad vaxandi ahugi fjarfesta muni leida til skjétrar heekkunar hlutabréfaverds

D) bar sem gengi hlutabréfa lyfjafyrirteekja hefur att i vok ad verjast telur
Madeleine ad sérstakrar adgeeslu sé porf. Viktoria nytir sér aftur a4 moti taecknilega
meelikvaroa til ad stydja vid sina skodun.

E) Viktoria hefur almennt meiri tra a fjarfestingum i fyrirteekjum sem eru litt had
hagsveiflunni (non-cyclical) heldur en Madeleine

Spurning 20.

A fundi med nemendum Wharton vidskiptahaskélans i Pennsylvaniu fyrir nokkrum
vikum sagdi fjarfestirinn Warren Buffett ad einstaklingar geetu i raun ekki gert nema
tvenns konar misték i (hlutabréfa) fjarfestingum; annars vegar ad kaupa roéng
hlutabréf/hlutabréfasjodi og hins vegar ad kaupa og/eda selja & rongum tima. Stydja
peer kannanir sem gerdar hafa verid a4 hlutabréfamarkadi i Bandarikjunum bessa
speki Warren Buffett (pb.e. ad fjarfestar geri a.m.k. pessi mistok) ?:

A) Ja
B) Nei

Spurning 21.

Fjarmalaradgjafinn Bebbi Martins er stadfastlega peirrar skodunar ad 60s manns a0i
sé ad kaupa hlutabréf enda hafi hlutabréfamarkadurinn leekkad um tugi présenta a
tiltélulega stuttum tima. Menn eettu jafnvel frekar ad selja. Samstarfsmadur hans,
Mundi Torfa, er ekki alveg sému skodunar og nefnir eftirfarandi:

A) Ad Bebbi sé of sjalfséruggur og peirri tilfinningu fylgi ofmat a aheettu

B) Reynslan hafi synt ad pegar til lengri tima er 1itid sé "endurhvarf til medaltal”
(reversion to the mean) til stadar a verdbréfamérkudum og pvi komi 4 endanum
skin a eftir skarum

C) Nyjasta reynsla sé ad fa of mikid veegi hja Bebba

D) Radleggingar Bebba hljoti ad falla i gryttan jardveg par sem reynslan syni ad
einstaklingar eru afar oliklegir til ad selja i leekkunum eda i kjolfar leekkana

E)BogC



Spurning 22.
begar reett er um svokallada virdisgildru (value trap) er almennt verid ad visa til:

A) Skodana sjédsstjora verdbréfasjoda sem styrt er virkri (active) styringu um ad peir
geti gert betur en markadurinn og skilad pannig fjarfestum auknu virdi, pratt
fyrir ad rannsoknir syni ad flestum tekst ekki petta asetlunarverk

B) Pegar langan tima tekur fyrir Gitreiknad virdi ad feerast i att ad markadveroi

C) beirrar gildru sem vaxtarfjarfestar (growth investors) geta lent i ad ofmeta voxt vid
mat sitt 4 fyrirteekjum

D) begar taeknilegir meelikvardar byrgja virdisfjarfestum (value investors) syn a
rekstur og framtidarhorfur

E) Ekkert af ofangreindu er rétt

Spurning 23.

Almennt ma segja ad steerri hluti nuvirts sjodsstreymis sé fjeer i tima pegar um raedir
vaxtarfjarfestingu (growth investing) heldur en pegar um reedir virdisfjarfestingu
(value investing).

A) Rétt
B) Rangt

Spurning 24.

Hér reedir um hlutabréfapyramidann; fyrirtaeekjaskuldabréf til langs tima eru i
pyramidanum en/og EURO STOXX 50* visitélusjodur, hlutabréfasjodir med itélskum
hlutabréfum eru i pyramidanum en/og einkafjarmagnssjodir, fasteignasjodir eru

og/en stok hlutabréf i fasteignafyrirteekjum, og adferdir sem krefjast
stédugrar voktunar eru pyramidans

A) nedar; nedar ; a sama stad ; i midhluta

B) a4 sama stad ; ofar; ofar ; i midhluta

C) ofar ; nedar ; 4 sama stad ; i efsta hluta
D) ofar; nedar ; nedar ; i efsta hluta

E) &4 sama stad; 4 sama stad; ofar; i midhluta

*EURO STOXX 350 er visitala 50 evropskra storfyrirteekja i 16ndum V-Evrépu

Spurning 25.

Fjarfestingar i hravérum hafa verid med afbrigdum abatasamar a undanférnum
arum hvort sem um hefur verid ad reeda orku, malma eda landbtinadarhravorur.
Félog i pessum geirum hafa notid uppsveiflunnar og hlutabréfasjodir sem hafa
fjarfest i hlutabréfum fyrirteekja a pessu svidi heekkad myndarlega. I storum drattum
ma segja ad arangurinn/arangur sjédsstjoranna verdi almennt skyrdur meo:

A) Sjédsstjorar hafa nad ad fylgjast vel med athéfnum vogunarsjéda en peir
hafa sifellt ordid umsvifameiri i vidskiptum a hravéorumérkudum

B) A0 vera langtimum saman inni & markadinum, ef svo ma ad ordi komast,
1 gegnum surt og seett



C)

Go60ri timasetningu kaupa og s6lu enda hafa sveiflunar a kéflum verid miklar

D) Ad hafa verid med saemilegt vaegi i fyrirtzekjum i Astraliu, Brasiliu og Kanada en

E)

petta eru 16nd sem eru rik af hraefnum
Kroftug sjoédsstreymi fyrirteekjanna hefur gert sumum peirra kleift ad kaupa
eigin bréf & markadi (stock buyback)

Spurning 26.

Hvaod af eftirtéldu er ekki rétt ?:

A)
B)
C)

A miklum 6vissutimum a fjarmalamérkudum eykst oft neikvaed fylgni
Almennt séd er vaxtadheaetta radandi aheettupattur i skuldabréfafjarfestingum
Reynslugbégn benda til ad pegar til lengri tima er 1itid sé um endurhvarf til
medaltals ad raeeda a fjarmalamérkudum (reversion to the mean)

D) Arangur flestra verdbréfasafna er yfirleitt metin 4 kvarda hlutfallslegar avéxtunar

E)

(relative return)
Fra hagnadi af s6lu hlutabréfa mega einstaklingar draga tap af sélu hlutabréfa
sem seld eru & sama ari

Spurning 27.

Stjornendur Yale haskolasjédsins hafa nad gédum arangri i gegnum tidina.
Sjodurinn hefur farid 6trodnari slodir i fjarfestingum en flestir sambeerilegir sjodir. Ad
mestu leyti hefur verid sneitt hja fjarfestingum &a préudum hlutabréfa og
skuldabréfamérkudum og sétt & mid ohefdbundnari fjarfestinga og markada sem
hafa pott 1 6skilvirkadi kantinum. Regluleg endurstilling (rebalancing) hefur einnig
verid hluti af eignastyringunni. Eins og adur horfir misjafnlega um einstaka markadi
og eignaflokka pegar kemur ad endurstillingunni. Eftirfarandi eru atridi sem
stjérnendur sjodsins eru ad taka afstddu til i peirri vinnu:

A)

B)

C)

Landbunadarhravérur sem sjodurinn hefur att hafa hsekkad geysilega en ekki
verdur annad séd en ad um aframhaldandi haekkanir verdi ad raeda, p6 ad margar
hravaranna hafi leekkad nokkud undanfarna daga og vikur. Nidurstadan er ad
gera ekki neinar breytingar i peirri vissu ad markadurinn muni friskast aftur.
Land og timbur hafa lengi verid abatasamir eignaflokkar fyrir sj6dinn. Verd a
timbri hefur fallid mjég mikid pad sem af er arinu og horfur eru mjoég tvisynar.
Stjornendur sjodsins hafa alltaf horft til langs tima og mj6ég sjaldan selt med tapi.
Akvediod er ad gera ekki neitt ad sinni.

Fjarfestingar i hlutabréfum a nymoérkudum hafa gengid upp og ofan a
undanférnum 12 manudum. Nyjum moérkudum var beett i fjarfestingarstefnuna
og hof sjodurinn t.d. fjarfestingar i hlutabréfum a mérkudum i N-Afriku, i Mid-
Austurléndum, Vietnam og Kina. Arangurinn i N-Afriku og Mid-Austurléndum
hefur verid ageetur en menn hafa purft ad horfast i augu vid ad vera teknir i
bakariid i Vietnam og Kina bar sem leekkanir hafa verid miklar. Tekin er
akvordun um ad minnka eign sjédsins a4 pessum tveimur mérkudum og vera i
mikilli undirvigt par til lekid hefur ad fullu ur hlutabréfabélunum a
moérkudunum.

D) AogB

E)

Ekkert af ofangreindu er rétt/a vid
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Spurning 28.
Hvad af eftirtéldu er rétt ?:

A) Fra vaxtatekjum geta einstaklingar dregid vaxtagjold

B) bPegar um reedir (heildar) markadsavoxtun, b.e. pa avéxtun sem er til skiptanna
fyrir fjarfesta sem hoép, skiptir mali i pvi sambandi hversu skilvirka vid teljum
markadi/vidkomandi markad

C) Allar tekjur starfsmanns af kauprétti/kaupréttum eru skattskyldar i almennu
skattprepi

D) begar um raedir hlutabréfafjarfestingar er heegt ad taka
mid af langtimamedaltélum um avéxtun pegar lagt er mat a pa avoxtun
sem deemigerdur einstaklingur hefur nad

E) Ororkulifeyrir lifeyrissjoda er yfirleitt um 50% af medallaunum

Spurning 29.
Hvad af eftirtéldu ma, ad 60ru 6breyttu, segja vardandi aheettupol ?:

A) Ungur eintaklingur hefur alltaf meira aheettupol en eldri einstaklingur

B) Til ad hlutabréf henti i eignasafn parf einstaklingur ad hafa mikido ahaettupol
C) Fjarhagsstada er mikilveegur pattur vid mat a4 ahesettuboli

D) Vidhorf einstaklinga til aheettu endurspeglast ad fullu i aheettupoli peirra
E)AogB

Spurning 30.

Su adferdafreedi vid fjarfestingar sem kollud hefur verid hlutlausa leidin (e. index
investing) hefur synt sig ad vera almennt odyrari fyrir fjarfesta en virkar
styringaradferdir pegar horft er til poknana og umsyslukostnadur. betta ma ad miklu
leyti rekja til pess ad:

A) Umsjonaradilar visitélusjéda beita ekki yfirvogun /undirvogun einstakra fyrirtaekja
og/eda atvinnugreina af sama krafti og sj6dsstjorar virkra sjoda

B) Veltuhradi i slikum sjédum er lagur

C) Visitélusjodir, hvers kyns sem eru, eiga stora eignarhluta i fyrirteekjum med hatt
markadsverdmeeti par sem audvelt er ad kaupa eda selja mikid magn an pess ad
hreyfa verd

D) Adgerdir sjodanna hafa minni verdahrif (market impact) en adgerdir virkra sjoda
vid sambeerilegar hreyfingar

E) Visit6lusjodir eru margir hverjir stoérir og hafa i krafti steerdar nad ageetum
samningum vid fjarmalafyrirteeki um péknanir vegna vidskipta sinna.
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Spurning 31.
Hvao af eftirtéldu er rétt ?:

A) Grunnhugsun métstraumsadferdarinnar byggir a peirri stadreynd, ef svo ma
segja, ad ahugaverd fyrirtaeki verda fljott dyrari en svo ad unnt sé ad greeda a ad
kaupa hlutabréf i peim

B) Enginn edlismunur er a lifeyrissparnadi og 66rum tegundum sparnadar/eigna

C) Rannséknir benda til ad einstaklingar leggi agoda og tap ad jofnu

D) Hatt skortséluhlutfall (short interest ratio) tulka virdisfjarfestar (value investors)
a pann veg ad verd fyrirteekis sé ordid leegra en ttreiknad virdi (intrinsic value)

E) Med virdisgildru (value trap) er m.a. att vid pegar fjarfestar sem stunda skortsélu

(short selling) lenda i pvi ad neikvaedar fréttir hafa miklu minni ahrif til leekkunar
verds en peir eetludu.

Spurning 32.

Félagarnir Ho Chi Minh og Zhou Enlai byrjudu fyrir um ari ad fjarfesta i
hlutabréfum. beir hafa haldid sig vid sina heimahaga og fjarfest & sama tima, sému
fjarhaed prisvar sinnum. Forsendur er pessar :

Vietmanska hlutabréfavisitalan Ho Chi Minh (hér fjarfestir Ho Chi Minh)

Gildi 1. april ‘07: 1055

Gildi 1. oktéber 07: 1084

Gildi 1. mars ‘08: 635

Gildi 22. april ‘08: 530

Kinverska hlutabréfavisitalan Shanghai SE Composite (hér fjarfestir Zhou Enlai

Gildi 1. april ‘07: 3252

Gildi 1. oktéber 07: 5692

Gildi 1. mars ‘08: 4438

Gildi 22. april ‘08: 3147

begar einungis er horft til frammistéou safnanna hver hefur haft betur a pessu erfida
timabili pegar stadan er metin 22. april ?:

A) Ho Chi Minh
B) Zhou Enlai
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