Helstu tegundir verdbréfa 26/04/2007
Samval verdbréfa og sjédastjornun
Heildarprofveaegi 50%

Prof: Helstu tegundum verdbréfa : Samval verdbréfa og sjédastjérnun

Veegi pessa hluta er 50% af heildarprofi i Helstu tegundum verdbréfa.

Oll namsgogn eru heimilud

Allar spurningar eru krossaspurningar. Ekki er dregid fra fyrir rong svor. Vinsamlega

athugid ad mismunandi veegi er & spurningunum. Veaegi spurninga er gefid midad vid
heildarproéfseinkunn.
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Spurning 1 (5%6)

Af hverju eiga flestir fjarfestar ahaettudreifd verdobréfasofn?

A.

mooOw

Til ad haekka veenta avoxtun safnsins par sem aheettudreifing leidir til haerri
avoxtunar

Til ad leekka fravik avoxtunar safnsins sem leidir til leekkunar ahaettu pess

Til ad leekka fravik og haekka avoxtun safnsins

Til ad halda fraviki og avéxtun safnsins 6breyttu

Ekkert af ofangreindu

Spurning 2 (5%06)

Hvad er samvik (covariance) og af hverju skiptir hann mali vid samval verdbréfa?

A.

Samvik meelir samhreyfingu milli tveggja rada. Ef paer hreyfast sifellt i s6mu
att verour utkoman stor poésitiv tala og 6fugt. Samvik er mikilveegt par sem
fravik safnsins er summa einstakra fravika og samvika allra eigna i safninu.
Jafnframt ad heegt ad syna fram a ad i safni med moérgum verdbréfum er
fravik safnsins jafnt medaltali samvika pess.

Samvik meelir samhreyfingu milli tveggja rada. Ef peer hreyfast sifellt i
sitthvora attina verdur utkoman stoér poésitiv tala og ofugt. Samvik er
mikilveegt par sem fravik safnsins er summa einstakra fravika og samvika
allra eigna i safninu. Jafnframt ad heegt ad syna fram a ad i safni med
morgum verdbréfum er fravik safnsins jafnt medaltali samvika pess.

Samvik meelir samhreyfingu milli tveggja rada. Ef paer hreyfast sifellt i sbmu
att verdur utkoman stor poésitiv tala og 6fugt. Samvik er mikilveegt par sem
fravik safnsins er summa einstakra fravika og samvika allra eigna i safninu.
Jafnframt ad haegt ad syna fram a ad i safni med moérgum verdbréfum er
fravik safnsins jafnt medaltali fravika pess.

Samvik meelir samhreyfingu milli tveggja rada. Ef peer hreyfast sifellt i
sitthvora attina verdur Gtkoman stor pésitiv tala og 6fugt. Samvik er
mikilveegt par sem fravik safnsins er summa einstakra fravika og samvika
allra eigna i safninu. Jafnframt ad haegt ad syna fram a ad i safni med
morgum verdbréfum er fravik safnsins jafnt medaltali fravika pess.

Ekkert af ofangreindu
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Spurning 3 (5%6)

Utskyrid logun framfallsferilsins

A.

E.

Framfallid hefur kapta I6gun par sem ad ef moéguleg s6fn eigna hafa
fullkomna samfylgni (correlation) mun linan ekki verda bein heldur bogin
eins og samfylgnin gefur til kynna. bPeim mun fullkomnari sem sem
samfylgnin er peim mun kuptara er lagid.

Framfallid hefur kupta lIdgun par sem ad ef mdoguleg s6fn eigna hafa ekki
fullkomna samfylgni (correlation) mun linan ekki verda bogin heldur bein
eins og samfylgnin gefur til kynna. beim mun haerri sem samfylgnin er peim
mun kdptara er lagio.

Framfallid hefur kdpta légun par sem ad ef moguleg sdfn eigna hafa ekki
fullkomna samfylgni (correlation) mun linan ekki verda bein heldur bogin
eins og samfylgnin gefur til kynna. beim mun laegri sem samfylgnin er peim
mun Kuptara er lagio.

. Framfallido hefur kupta légun par sem ad ef moguleg sdfn eigna hafa

ofullkomna samfylgni (correlation) mun linan ekki verda bein heldur bogin
eins og samfylgnin gefur til kynna. beim mun &fullkomnari sem samfylgnin
er peim mun kuaptara er lagio.

Ekkert af ofangreindu

Spurning 4 (5%6)

Gerum rad fyrir ad pu viljir reikna ut framfall pitt af hlutabréfum. Hvada upplysingar
parftu til ad geta reikna pad?

A.
B.

C.

Veenta avoxtun og veent samvik avoxtunar milli allra bréfa sem skodud eru
Sogulega avoxtun, sobguleg fravik avoxtunar, sdguleg samvik avoxtunar milli
allra bréfa sem skodud eru.

Veent avoxtun, veent fravik avoxtunar.

Veent avoxtun, veent fravik avoxtunar, veent samvik avoxtunar milli allra bréfa
sem skodud eru.

Ekkert af ofangreindu
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Spurning 5 (7,5%0)

Hvers vegna er linan milli ahesettulausu eignarinnar og verdbréfasafns a Markowitz
framfalli bein?

A.

D.
E.

Fall veentrar avoxtunar er vegio medaltal avoxtunar einstakra eigna. pess fyrir
utan er ljést ad med pvi ad sameina verdbréfasafn med ahasttulausri eign pa
er samfylgni samsetningarinnar fall af hlutfalli (vigt/weight) ahaettusdému
eignarinnar. bess vegna, par sem baedi veent avoxtun og samfylgni eru
einfold medaltol, verdur samsetning peirra & beinni linu.

Fall veentrar avoxtunar er vegid medaltal avoxtunar einstakra eigna. bess fyrir
utan er ljést ad med pvi ad sameina verdbréfasafn med ahattulausri eign pa
er medalavoxtun samsetningarinnar fall af hlutfalli (vigt/weight)
aheettusbmu eignarinnar. bess vegna, par sem baedi veent avoxtun og
medalavoxtun eru einféld medaltdl, verdur samsetning peirra & beinni linu.
Fall veentrar avoxtunar er vegid medaltal avoxtunar einstakra eigna. bess fyrir
utan er ljést ad med pvi ad sameina verdbréfasafn med ahasttulausri eign pa
er stadalfravik avoxtunar samsetningarinnar fall af hlutfalli (vigt/weight)
aheettusbmu eignarinnar. bess vegna, par sem baedi veent avoxtun og
stadalfravik avoxtunar eru einfold medaltol, verdur samsetning peirra a
beinni linu.

Allt af ofangreindu

Ekkert af ofangreindu

Spurning 6 (7,5%0)

Hver er munurinn & SML (securities market line) og CML (capital market line)?

A.

Munurinn er sa ad annars vegar er l6drétti asinn SML meelir avoxtun og sa
larétti meelir, aheettu sem stadalfravik avoxtunar (heildarahsettu/total
risk) en samkveemt skilgreiningu er beta markadssafnsins 1,0 og beta
aheaettulausu eignarinnar 0,0. Larétti as CML & hinn béginn meelir stadlada
kerfisbundna aheaettu (systematic risk) (samvik (covariance)
avoxtunar med markadssafninu deilt med fraviki markadssafnsins).
Munurinn er sa ad annars vegar er l6drétti asinn SML meelir avixtun og sa
larétti meelir stadlada kerfisbundna aheettu (systematic risk) (samvik
(covariance) avoxtunar med markadssafninu deilt med fraviki
markadssafnsins), en samkvaemt skilgreiningu er beta markadssafnsins 1,0
og beta aheettulausu eignarinnar 0,0. Larétti as CML a hinn boéginn meelir
adhaettu sem stadalfravik avoxtunar (heildardhaettu/total risk).
Munurinn er sa ad annars vegar er l6drétti asinn SML meelir avdxtun og sa
larétti meelir stadlada kerfisbundna aheettu (systematic risk) (samvik
(covariance) avoxtunar med markadssafninu deilt med fraviki
markadssafnsins), en samkvaemt skilgreiningu er beta markadssafnsins 1,0
og beta heettulausu eignarinnar 0,0. Larétti as CML a hinn béginn meelir
adheettu sem stadalfravik avoxtunar (fyrirteekjaahsettu/company
specific risk).

Allt af ofangreindu

Ekkert af ofangreindu
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Spurning 7 (5%6)

Hvad einkennir virka sjodastyringu (active fund management) hlutabréfasjéda?

A.

B.

C.

D.
E.

Sjodsstjorinn  hefur skodanir og veentingar um framtidarhreyfingar a
hlutabréfamarkadi

Sjédsstjorinn hefur idulega viomid fyrir sjédinn en vikur fra pvi pegar
adsteedur gefa tilefni til pess

Samsetning sjodssins endurspeglar ekki viomid eda styring sjédsins er ekki
med pvi moéti ad hann hermi eftir (replicate) vidomio.

Allt ad ofan

Ekkert ad ofan

Spurning 8 (5%0)

Hver eftirtalinna einkenna eiga ekki vid verdbréfasjooi (UCITS)

A.
B.

C.

D.
E.

Verdbréfasjédir selja einingar eftir pvi sem porf er &

Verd verdbréfasjéda er innra verd sjodsins ad fradregnum uppreiknudum
kostnadi hans s.s. vegna umsyslu, vorslu og annars rekstrarkostnadar.
Verdbréfasjéour hefur fjarfestingarstefnu sem lysir stefnu og markmidum
sjodsins.

Verdbréfasjédur ma taka lan til kaupa a verdobréfum skv. Fjarfestingarstefnu.
Ekkert ad ofan

Spurning 9 (5%06)

Hvada kennitala er best vid samanburd a milli tveggja virkra hlutabréfasjédsstjora?

moow>»

Sharpe ratio
Treynor ratio
Jensen’s alpha
Allt ad ofan
Ekkert ad ofan
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