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Samval verdbréfa og sjddastjornun (50% af heild)

Allar spurningar i pessum hluta profsins hafa jafnt veegi. Vinsamlega svarid peim a
par til gert svarblad og skilid svarbladinu asamt préfinu pegar pid yfirgefio profsalinn.
Ekki er dregid fra fyrir rong svor.

EFNISSPURNINGAR

1. Hvada fullyrding er rétt?

a. Ahettufelni (risk aversion) og spakaupmennska (speculation) geta ekki farid
saman.

b. Ahzttufelnir fjarfestar krefjast alltaf vidbotartrygginga, svo sem handveds,
fyrir pad a0 taka eda auka ahattu sina.

c. Ahettufelnir fjarfestar kaupa almennt adeins rikisvixla.

d. Ahzttufelnir fjarfestar eru idulega 4 hlutabréfamarkadi

e. Svoraogb eru baoi rétt.

2. Eftirfarandi eru allt taldir kostir vid virka eignastyringu, nema:
a. Sveigjanleiki i fjarfestingarstefnu
b. Moguleiki 4 ad gera betur en markadssatnid

c. Heegt ad leita skjols t.d. 4 peningamarkadi pegar illa arar
d. Vanmetnar eignir fundnar og keyptar og ofmetnar seldar
e. Fjoldi peirra virku sjoda sem rannsoknir hafa synt ad sla markadnum vio ar

eftir ar, yfir lengri timabil

3. Mogulegt er ad mjog ha avoxtunarkrafa s¢ gerd til verobréfs eins og sér, en lag
krafa til pess i safni annarra verdobréfa. bad gerist pegar...

verdbréfid er mjog litill hluti af verdbréfasafninu

annar eigandi er a0 verdbréfasafninu

verdbréfid er mjog likt 60rum verdbréfum i safninu

verdsveiflur bréfsins hafa verulega fylgni vid verdsveiflur annarra bréfa i

safninu

e. Ekkert ofangreint er rétt

ac o

4. Ad nedan getur ad lita freegt samband 1 eignastyringu.

(o = 1)/Bp
Jafnan lysir:

a. beirri viobotaravoxtun sem vanta ma med pvi ad fjarfesta i ahattupappirum,
auk rikisvixla

beirri avoxtun sem veenta ma af hlutabréfum umfram skuldabréf
Umframavoxtun verdbréfasafns 1 hlutfalli vid viomidunarvisitdlu
Umframavoxtun verdbréfasafns i hlutfalli vid réttmaeta dvoxtunarkrofu til pess
Umframavoxtun verdbréfasafns i hlutfalli vid markadséhaettu pess

opo o

5. Hver eftirfarandi fullyrdinga er réttust?

a. Skodid eftirfarandi hlutfall: (I'y — I1)/Gp. Hér er verid ad lysa Jensen’s alpha
melikvardanum 4 arangur eignasafns.



b. AJ jafnadi er réttara ad maela sdgulega avoxtun eignasafns med geometrisku
meodaltali, fremur en arithmetisku.

c. Soguleg avoxtun verdbréfasjoda er ad jafnadi maeld med upphadarvegnu
medaltali.

d. Adskilnadareiginleikinn (seperation property) segir okkur ad val &
verdbréfasafni megi adskilja 1 tvo sjalfstaeda peetti; akvordun besta
heildarsafns (dheettu + dhaettulaust) og akvordun besta dhaettusafns mitt.
ahaettufeelni fjarfestis.

e. FEignaflokkaval (asset allocation) er ad jafnadi talid hafa minni pydingu fyrir
avoxtun eignasafns fjarfestis en val verdbréfa (security selection)

6. Skv. midstigi kenningarinnar um skilvirka markadi (EMH) er:

a. Gagnlegt ad skoda opinber gogn sem tengjast tilteknu verdbréfi, med pad i
huga ad verdmeta pad betur en markadurinn

b. Markadurinn pvi skilvirkari sem hann getur tekid vid herri upphedum af
verdbréfi an pess ad verd hreyfist

c. Gagnlegt ad skoda fyrri verdproun verdbréfsins, pvi i henni geta falist mynstur
sem gatu endurtekid sig 1 framtidinni

d. Markadurinn pvi skilvirkari sem mismunur hagstedasta kaup- og sélugengis
er minni

e. Innherjaupplysingar um verdbréfio ekki komnar inn 1 verdid

7. Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt?

a. Efbeta verobréfs tvofaldast, pa tvofaldast avoxtunarkrafan til pess.

b. Efverobréf hefur neikveett beta, er avoxtunarkrafan til pess neikved.

c. Verobréf med hatt beta hafa minni markadsahettu (market risk) en bréf med
laegra beta.

d. Efbetagildi verdbréfasafns haekkar r 1,2 i 2,4 hefur markadsahaetta pess
tvofaldast.

e. Ekkert svaranna er rétt.

UTREIKNINGUR

8. bu att safn fjogurra verdbréfa i jofnum hlutfollum. Beta-gildi safnsins er 1,4. bu
selur eitt verobréfid ur safninu, sem hefur beta-gildid 0,8 og kaupir i stadinn fyrir
sOluandvirdid verdbréf med beta-gildid 1,8 inn i safnid. Hvert er nytt beta-gildi

safnsins?
a. 1,50
b. 1,65
c. 1,35
d. 1,70
e. 1,55



9. bt hefur eftirfarandi upplysingar um fimm fjarfestingarkosti:

Kostur  E(r),% g9 ‘
1 12 30
2 15 50
3 21 16
4 25 21
5 16 15

Nytjum vidskiptavina af fjarfestingum sinum er lyst med fallinu:

U=E(r)-0,5A0"

Hvad safn kysi vidskiptavinur med aheettufaelnistudulinn A =47

a. 1
b. 2
c. 3
d 4
e. 5

10. Hversu haa avoxtun pyrfti rikisvixill ad bjoda fyrir fjarfestinn 1 deeminu hér ad
framan til pess ad hann veaeri jafngddur kostur fyrir hann og fjarfesting 5?

11.

12.

a. 11,5%
b. 10%
c. 8,5%
d. 9%

e. 9,5%

bu styrir hlutabréfasjodi af myndarbrag. Vent ahattualag sjodsins er 7% og vant
stadalfravik hans 14%. Vextir a rikisvixlum eru 6%. Hvert er avoxtunar-ahattu

(Sharpe) hlutfall hlutabréfasjodsins?

a. 0,50
b. 1,00
c. 0,65
d. 0,93
e. 0,40

Vidskiptavinum sjodsins i spurningunni ad framan by0dst lan 4 8% voxtum til
kaupa 4 einingum i sjodnum en geta ekki skortselt rikisvixla. Hvada ahattufaelni
synir sa vidskiptamadur, melt med A og nytjafallinu U=E (r)— 0,5 A 6 *, sem
kys ad setja alla aurana sina 1 hlutabréfasjodinn pinn en kys ekki ad ganga svo

langt ad taka lan fyrir enn meiri kaupum?
a. 3,6

b. 2,6
c. 1,5
d. 2,0
e. 1,7



13. Hversu hatt hlutfall 1 hlutabréfasjoonum pinum vs. rikisvixla veldi vidskiptavinur
skv. ofansdgdu sem hefdi A = 1,57

a. 0,8
b. 1,7
c. 24
d. 0,7

Ekkert ofangreindra svara er rétt

o

Eftirfarandi texti a vid spurningar 14-17:

Sjodstjori hja lifeyrissjodi hefur prja verdbréfasjoodi til skodunar; hlutabréfasjoo,
skuldabréfasjod og peningamarkadssjod. S sidastnefndi gefur 8% avoxtun med
mikilli vissu. Helstu kennitolur fyrir ahattusamari sjodina eru eftirfarandi:

 Ventav.  Stadalfrv.
Hlutabréf 20% 30%
Skuldabréf 12% 15%

Fylgnistudull hlutabréfa- og skuldbréfasjédanna hefur verio reiknadur 0,10.

14. Hvert er hlutfall skuldabréfasjodsins i minimum-variance safninu?
a. 65%

b. 83%
c. 73%
d. 35%
e. 17%

15. Hvert er hlutfall skuldabréfasjodsins i besta ahattusafni sjodanna tveggja?
a. 37%

b. 48%
c. 55%
d. 64%
e. 73%

16. Gefum okkur ad sjodstjorinn akvedi ad skipta fjarfestingu sinni 4 kostina prja med
eftirfarandi heetti:

Kostur Hlutfall, %

Hlutabréf 40
Skuldabréf 20
Peningam. 40

Hver er veent avoxtun pessa safns?

a. 13,6%
b. 12,2%
c. 15,6%
d. 13,0%
e. 16,3%



17. Hvert er stadalfravik safnsins sem lyst er i spurningunni ad framan?
a. 17,6%

b. 12,7%

c. 4,5%

d. 21,1%

e. Ekkert rétt svar uppgefio

18. P10 hafid eftirfarandi upplysingar um verdbréfasatn P og markadssafnid:

Kennitala P YR
Avoxtun 35% 28%
Beta 1,20
Stadalfrv. 42% 30%

Ahzttulaus avoxtun er 6%. Treynor-hlutfall og alpha-gildi verdbréfasafns P eru:

a. 69,0;2,6
b. 18,3;2,6
c. 18,3;-5,8
d 242;26
e. 24,2;-5,8

19. P10 hafid eftirfarandi upplysingar um avoxtun verdbréfa A og B og
markadssafnsins sidastlidin prja ar:

Ar A | B M
1 15% 8% | 10%
2 18% 8% | 12%
3 12% ] 85%|  -8%

Hvad ma alykta um markadsahaettu verdbréfa A og B?

a. A=2;B=0

b. A=1,5;B=1
c. A=1,5;B=0
d. A=1,7;B=1
e. A=1,7;B=0,5

20. Verdbréfasafn er myndad med 50 mkr. framlagi. [ upphafi 2. ars er 6drum 50 mkr.
baett vid upphaflega framlagid. A fyrsta ari safnsins naest 15% avoxtun 4 hofudstol
i upphafi ars og 10% & pvi nasta. Timavegin og upphadarvegin arsdvoxtun
safnsins pessi tvo ar var:
a. 12,5%; 11,7%

b. 8,7%; 11,7%
c. 12,5%;15,0%
d. 15,0%; 11,7%
e. 8,7%; 12,5%



