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Profnamer proftaka:

Namsgrein til profs: Fjarfestingarferli: _Samval verdbréfa og sjédastyring (50%)

ATH. Prof i Fjarfestingarferlinu er tviskipt: Sja sérstakt préfblad
vegnha Radgjafar og skattaméla (50%).

Profdagur: Midvikudagur, 6. mai 2009 KIl.:  17:00-21:00
Urlausnartimi: 4 Klst. Profblod: 5 (p.m.t. forsida)
Leyfileg hjalpargogn: Oll hjalpargdgn leyfileg. Fylgibloéo: ...

Fartdlvunotkun éheimil.

Leidbeiningar:  Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar, notadu 06ll leyfileg hjalpargogn og
fardu vandlega yfir drlausnir pinar &dur en pa skilar peim inn.
Krossaspurningum skal svarad a par til gert form. Ekki er aetlast til ad proftakar
lati kalla til umsjonarmann profs, en gera ma rad fyrir ad hann komi tvisvar &
profstad, a fyrstu og sidustu klukkustund proéftima. Med préfstad er hér att vid
auglystan préfstad verdbréfavidskiptaprofs, i Reykjavik.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

ALLAR LAUSAR PROFARKIR SKULU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI biNU.

I LOK PROFS SKAL PROFBLAPI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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ATH. Allar spurningar & pbessu proéfi, efnislegar (I. hluti) og Gtreikningar (ll. hluti,), hafa sama

vaeqgi, 2,5% af heildarpréfi i Fjarfestingarferlinu hver spurning.

I. hluti

EFNISSPURNINGAR

Notid eftirfarandi toflu til ad svara spurningum 1 og 2.

U=E()-%Ac

Kostur E(r) o
1 0,12 0,14
2 0,15 0,15
3 0,21 0,16
4 0,24 0,19

Hvada fjarfestingarkost velur fjarfestir med A=4 skv. nytjafallinu hér ao

A W N P

Getur ekki gert upp a milli einhverra kostanna.

Hvada fjarfestingarkost velur aheettuhlutlaus (risk neutral) fjarfestir skv.

nytjafallinu hér ad ofan?

1.
ofan?
a.
b.
C.
d.
e.
2.
a.
b
C.
d.
e
3.

1
2
3
4

Getur ekki gert upp & milli einhverra kostanna.

Hvert eftirfarandi verdbréfasafna getur ekki legid & skilvirka hluta

framfallsins (efficient frontier) skv. Markowitz?

Safn E(r) o
w 15 36
X 9 21
z 12 15
Y 5 7
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Vantar upplysingar.

4. CML linan er:

CAL lina

SML lina

MSL lina

NFL lina

Ekkert af ofangreindu.

® 20 T p

5. pPegar meta & ségulegan avoxtunararangur verdbréfasjéds yfir nokkurra

ara timabil standa rok til pess ad nota:

a. Timavegio geometriskt medaltal

b Upphaedarvegid geometriskt medaltal
c Timavegio arithmetiskt medaltal

d. Upphaedarvegid arithmetiskt medaltal

e Arithmetiskt vegio geometriskt medaltal

6. Hvada adferd vid uppbyggingu eignasafna hefst & greiningu einstakra

fiarfestingakosta (verobréfa)?

a. Toppur-nidur (Top-down)

b Botn-upp (Bottom-up)

c Val a milli eignaflokka (Asset allocation)
d. Kaupa og halda (Buy and hold)

e Midja-ut (Middle-out)
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II. hluti UTREIKNINGUR

Notid eftirfarandi upplysingar til ad svara spurningum 7 - 10:

ba ert i préfi vegna starfsumsdknar hja eignastyringarfyrirteeki. Fyrir pig er lagt ad vaent
avoxtun hlutabréfamarkadar sé 18% med 37% stadalfraviki, veent avoxtun skuldabréfamarkadar
sé 12% med 18% stadalfraviki og ao rikisvixill gefi 8% avoxtun. Fylgnistudull hlutabréfa og
skuldabréfa sé 0,1.

7. bU ert bedinn um ad reikna Ut stadalfravik ahaettuminnsta safnsins sem

na ma fram med bléndun hluta- og skuldabréfa einna (minimum variance).

8. Vinsamlega reiknadu ut skiptingu nidur & einstaka eignaflokka i

hagkveemasta heildareignasafhni fjarfestis med nytjafallid U = E(r) — %2 A 6° og A=3.

9. Hversu haa avoxtun pyrfti rikisvixill ad bjoda til ad fjarfestir med A=3

gerdi ekki upp a milli fjarfestingar i vixlinum og skuldabréfamarkadnum?

10. Hvada vaentu voxtun og dheaettu (stadalfravik) byr vidskiptavinur vid,
sem piggur lan fra fyrirteekinu & 10% arsvoxtum med 50% vedsetningu eiginfjar og setur allt
féd i hlutabréfamarkadinn?

11. PU vilt greina prja bandariska hlutabréfasjodi med Sharpe hlutfallinu.
Ahgettulausir vextir eru 4%. Medalavoxtun, stadalfravik og betur safnanna eru syndar i toflunni
hér fyrir nedan. Reiknid Sharpe hlutfall sjédanna. Segid til um hver sjodanna hefur stadid sig

best skv. pessum meelikvarda og af hverju.

Safn Medalavoxtun Stadalf. Beta
A 0,21 0,28 1,4
B 0,14 0,18 1,2
C 0,22 0,21 1,1
S&P500 0,18 0,25 ?
12. Verdbréfasafn er myndad med 100 mkr. framlagi. i lok 1. ars er

verdmeeti pess komid upp i 115 mkr. ba er einum eiganda ad safninu greiddar Gt 20 mkr. en
nyr fjarfestir kemur inn i safnid med 35 mkr. [ lok 2. ars er verdmeeti safnsins komid upp i 140
mkr. Reikni® upphaedarvegid medaltal avoxtunar safnsins a pessu 2ja ara timabili sem og

timavegid medaltal (geometriskt).
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13.

Notid eftirfarandi upplysingar til pess ad svara spurningum 14-17. Til skodunar eru tvo

verdbréf, A og B. Greinandi hefur metid likur & avéxtun peirra i téflunni ad nedan.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Verdbréfasafn hefur veentu avéxtunina 13% og beta 1,3. Vaent avoxtun

markadarins er 10% og ahaettulausir vextir eru 6%. Hvad er alpha safnsins og hvad pyair

nidurstadan?

Likur Avéxtun A Avoxtun B
0,2 11% 4%
0,6 13% 10%
0,2 16% 14%

Hver er veent avoxtun bréfanna?

Hvert er stadalfravik bréfanna?

Hver er fylgnistudull (correlation coefficient) bréfanna?

Hver er vaent avoxtun og stadalfravik verdbréfasafns sem stendur

saman af 30% A og 70% B?

PU kaupir hlutadeildarskirteini i verdbréfasj6di a 52 kr./einingu i byrjun

ars, sem felur i sér 4% upphafspéknun. Ef verdbréf i eigu sjodsins haekka um 20% & arinu og

arleg umsyslupoknun hans er 2,0% af medalvirdi arsins, hver er pa avoxtun pin i présentum ef

pa innleysir eign pina i lok ars? Synid Utreikning.

P att safn fimm verdbréfa i jofnum hlutféllum. Beta-gildi safnsins er 1,4.

PU selur eitt verdbréfid ar safninu, sem hefur beta-gildid 1,9 og kaupir i stadinn fyrir

s6luandvirdid verdbréf med beta-gildid 1,2 inn i safnid. Hvert er nytt beta-gildi safnsins?

pa hefur eftirfarandi upplysingar um verdbréfasafn P og markadssafnio:

Kennitala P M
Avoxtun 16% 13%
Beta 1,4
Stadalfrv. 28% 19%

Ahzettulaus avéxtun er 5%. Hvert er Treynor-hlutfall verdbréfasafns P? Er safnid ad gera betur en

markadurinn meelt & pennan meaelikvarda?
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