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Netnotkun er 6heimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar, notadu o6ll leyfileg hjalpargégn og fardu
vandlega yfir Grlausnir pinar adur en pu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad
proftakar lati kalla til umsjonarmann préfs, en gera ma rad fyrir ad® hann komi
tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu klukkustund préftima. Med préfstad er hér att
vio auglystan préfstad verdbréfavidskiptaprofs, i Reykjavik.

Proéfio skiptist i tvo hluta:
Fyrri hluti vegur 40% og samanstendur af 10 krossaspurningum

Seinni hluti vegur 60% og samanstendur af 5 opnum spurningum

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

SKJOL SEM VISTUD ERU SKULU TRYGGILEGA AUDKENND MED PROFNUMERINU PiNU.

I LOK PROFS SKAL PROFBLAPI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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Fyrri hluti — Krossaspurningar (40%)

Krossaspurningar eru tiu (10) talsins. Merkid vid pann lid sem er réttastur, en avallt skal adeins merkja

vid einn lid. Fyrir rétt svar eru gefin fjogur stig. Ekki eru dregin fra stig fyrir réng svor.

1. Undanfarin misseri hafa landsmenn ordid umtalsvert svartsynni og aheettufeelnari en adur og

haft géda asteedu til. Gera ma rad fyrir ad verdbréfamarkadslinan (securities market line) hafi

vid petta, midad vid aheettu & x-as og avoxtunarkréfu a y-as, ad 6éru jofnu:

a.

b
c.
d.
e

Hlidrast jafnhlida upp & vid i dhaettu-avdxtunarplaninu
Hlidrast jafnhlida nidur a vid i ahaettu-avoxtunarplaninu
Ordid brattari i &haettu-avdxtunarplaninu

Oroid flatari i aheettu-avdxtunarplaninu

Ekkert breyst

2. Hver eftirfarandi fullyrdinga er réttust um mat & sjodstreymi nys verkefnis i rekstri?

a.

Fjarfesting i birgdum vid upphaf nys verkefnis telst ekki til sjodsutstreymis, heldur eru
birgdirnar eignfeerdar.

Hrakvirdi (salvage value) teekjabunadar i lok verkefnis er aldrei skattlagt med
tekjuskattsprésentu fyrirtaekisins.

Ytri ahrif (externalities) haekka avallt NPV verkefna

Hafi fyrirteeki 1atid gera markadskénnun sem undirbining fyrir verkefni sem verid er ad
taka &kvordoun um hvort farid skuli i, er kostnadurinn vid kénnunina faerdur sem
sjodsutstreymi verkefnisins vid pa akvardanatoku.

Oll svorin ad ofan eru roéng.

3. Hover eftirfarandi fullyrdinga er rétt um verdmat hlutabréfa?

a.

Samanburdur vid kennitélur annarra fyrirteekja (comparative analysis) felur m.a. i sér
pa forsendu ad hlutabréfamarkadur sé éskilvirkur (inefficient).

Teeknigreining (technical analysis) felur i sér skodun & ardgreidslum fyrirteekja i neestu
fortio med pad i huga ad geta spad fyrir um ardgreidslurnar i naestu framtio.
Endurmat eiginfjar (revalued equity) er évideigandi adferd vid mat a virdi
fiarfestingarsjéda.

Sjéasteymisgreining (frjalst sjodstreymi) byggir a pvi ad spa fyrir um nettbhagnad
fyrirteekisins eftir skatta og afvaxta hann med videigandi avéxtunarkrofu.
Ardgreioslu-adferd felur i sér ad deetladar framtidarardgreidslur félagsins eru

afvaxtadar med avoxtunarkréfu eiginfjar.
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4. Hlutabréf i fyrirtaeki ganga kaupum og sélum & V/H hlutfallinu 10. Bokfeert eigid fé fyrirtaekisins
er 350 mkr. og er fjéldi Gtistandandi hluta 50 milljénir. Hagnadur pess var 2 kr. & hlut. Hvert er
heildarmarkadsvirdi hlutafjar félagsins?

a. 3.500 mkr.

b. 500 mkr.

c. 700 mkr.

d. 1.000 mkr.

e

Ekkert af ofangreindu er rétt

5. Raunvextir & bankabokum & islandi hafa i mérgum tilfellum verid neikvaedir undanfarna
manudi. Hver eftirfarandi stadhaefinga er réttust um slika stédu mala?
a. Nafnvextir voru leegri en raunvextir
b. Verdbdlga var laegri en raunvextir
c. Nafnvextir og raunvextir voru jafnhair
d. Nafnvextir voru haerri en verdbolga
e

Ekkert svar ad ofan er rétt

6. Fyrirteeki eitt parf ad gefa Ut nytt hlutafé. Gengi bréfa félagsins er 4 kr/hlut, sidasta ardgreiosla
nam 0,50 kr/hlut og aaetladur vaxtarhradi ardgreidsina er 4% & ari. Utgafukostnadur mun

nema 7%. Hver er kostnadur fyrirteekisins vegna nys hlutfjar (kg)?

a. 17%
b. 18%
c. 19%
d. 20%
e. 21%

7. Jafngreidslubréf ad nafnvirdi 1 mkr. til sex ara, sem greitt er af madnadarlega, ber 12%

nafnvexti. Hve ha er samanlégd endurgreidsla af bréfinu a ari?

a. 234.602 kr.
b. 19.550 kr.
c. 166.667 kr.
d. 243.226 kr.
e. 20.269 kr.
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8. Fyrirteeki hefur asett sér ad ad vera fjarmagnad 70% med lansfé midad vio markadsvirdi
fjarmagns. Félagio veentir pess ad péna X mkr. eftir skatta & naesta ari og pad mun halda eftir
60% af pvi, en greida pad sem umfram er sem ard til hluthafa. NGverandi markadsgengi
hlutabréfa félagsins er 27, sidasta ardgreidsla var 1,20 kr. & hlut og veentur voxtur
ardgreioslina er 4%. Félagid getur gefid Gt nytt hlutafé gegn 8% utgafukostnadi. Félaginu telst
til ad vaentur hagnadur naesta ars dugi til ad fjarmagna fjarfestingaraasetiun upp a 100 mkr. m.v.

ofangreindar forsendur. Hvad er X, i mkr?

a. 30

b. 100

c. 50

d. 75

e. EKkki er haegt ad svara spurningunni Ut fra gefnum forsendum

9. Verdtryggt skuldabréf til 4 &ra ad nafnvirdi 100.000 kr. ber 8% nafnvexti og er med jéfnum
afborgunum & arsfresti. Arleg verdbolga yfir liftima bréfsins meelist 5,6%. Hversu ha var

sidasta vaxtagreidslan af bréfinu i kr?

a. 3.629
b. 1.926
c. 4.710
d. 2.487
e. Engin af pessum télum

10. Skuldir fyrirtaekis eru 60 mkr. skv. arsreikningi og eigid fé 40 mkr. Nafnverd hlutafjar er 20 mkr.
og gengi bréfanna & markadi 3 kr./hlut. Avoxtunarkrafa lansfjar til félagsins er 12%, eiginfjar
18% og tekjuskattur er 17%. Hvert er best mat a vegnum medalfjarmagnskostnadi félagsins
m.v. ofangreindar forsendur?

a. 14,0%

b. 12,8%

c. 132%

d. 151%

e. Ekki er haegt ad svara spurningunni Ut fra gefnum forsendum
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Seinni hluti — Opnar spurningar (60%)

Opnar spurningar eru fimm talsins. baer hafa allar 10% veegi a préfinu nema spurning 12, sem hefur

20% veegi.

Spurning 11 (10%)

b0 aetlar ad halda rosalega kreppulokaveislu fyrir pig og vini pina eftir fjégur ar. Til ad standa undir
kostnadinum vid veisluna aetlardu ad safna fyrir henni med manadarlegum innborgunum a
bankareikning, i fyrsta skipti eftir einn manud. Bankinn bydur 12% &arsvexti og manadarlegan
vaxtareikning. Svona veisla kostar i dag 5.000.000 kr. (med Elton John) og pu aeetlar arlega
verdhaekkun hennar vera 5%. b att i handradanum 500.000 kr. sem pu leggur inn & bankareikninginn

strax i dag. Hvad parftu ad leggja fyrir & manuéi til ad eiga fyrir veislunni m.v. pina spa?

Spurning 12 (20%)
Fyrirteekid Sudurorka hf. er ad spa i ad kaupa nytt framleidslutaeki til ad spara vinnuafl. Fyrirtaekio

getur valid a milli tveggja taekja, sem baedi eru talin endast i 5 ar.

Teeki A kostar 20 mkr. Ad loknum notkunartima taekisins er talid ad ekkert faist fyrir teekid. Teekid skal
afskrifa um 20% & ari. Med teekinu sparast launakostnadur upp & 8 m.kr. a ari. Starfraeksla teekisins
krefst arlegrar notkunar & rekstrarvérum fyrir 1 m.kr. Fra upphafi parf ad hafa fastan lager af

rekstrarvérum sem nemur ars notkun peirra.

Teeki B kostar 30 mkr. Ad loknum notkunartima teekisins er talid ad 3 mkr faist fyrir pad. Teekid skal
afskrifa um 20% & ari. Med taekinu sparast launakostnadur upp a4 12 mkr. a ari. Starfraeksla taekisins
krefst arlegra kaupa a rekstravérum fyrir 2 mkr. Fra upphafi parf ad hafa fastan lager af rekstrarvérum

sem nemur ars notkun peirra.

Husnaedi fyrirteekisins, sem myndi hysa teekid, er nyinnréttad fyrir 5 mkr. par sem ljost var ad
standsetja purfti pad til frekari notkunar. Fyrirtaekid getur leigt hisnaedid ut fyrir 2,4 mkr. & ari til 3ja

adila ef pad reedst ekki i teekjakaupin.

Tekjuskattur er 18% og fellur til greidslu i lok tekjuars. Fyrirteekid er fjarmagnad 65% med lanum og

35% med hlutafé. Avoxtunarkrafa lansfjar er 12% en avoxtunarkrafa hlutafjar 18%.

a) Hvada avoxtunarkrofu er réttast ad gera til teekjakaupanna, ad pvi gefnu ad adgerdin breyti ekki
ahaettu fyrirtaekisins? (5%)

b) Setjid upp og synid fjarstreymi fjarfestinganna (10%)

c) A fyrirteekid ad radast i fjarfestingu til ad spara sér vinnuafl og pa hvora, A eda B? Rokstydjid. (5%)

Ath. Takmarkid syndan aukastafafjdlda talna vid einn aukastaf.
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Spurning 13 (10%)
a) bu att von a 6 mkr. greidslu eftir fimm ar. Hversu mikils virdi er pessi vaenta greidsla pér i dag, ef

pér telst til ad haefileg avoxtunarkrafa i malinu sé 12%?

b) Hver verdur jafngreidslan ef pa tekur 6 mkr. jafngreidslulan til fimm ara, med arlegum greidslum og

10% arsvoxtum?

¢) Gengi eininga i verobréfasjodi hefur haekkad um 64% a premur arum. Ef visitala neysluverds
haekkadi Ur 224,7 stigum i 248,9 stig & sama tima, hversu ha var pa arleg raunavoxtun sjodsins yfir

petta 3ja ara timabil, maelt med nakveemum heetti?

d) Hver er arleg avoxtun pin ef pa kaupir fimm ara 100.000 kr. vaxtagreidsluskuldabréf med 10%

nafnvdéxtum og tveimur vaxtagreidslum a ari & kr. 97.236 og heldur bréfinu til lokagjalddaga?

Spurning 14 (10%)

Ardgreidsla fyrirtaekis & sidasta ari nam 4 kr. & hlut. Aheettulausir vextir eru 8% en vaent avoxtun
markadssafnsins er 14%. Betagildi fyrirteekisins er 1,2.

a) Hvada avoxtunarkrofu & ad gera til hlutabréfa fyrirtaekisins?

b) Hvert er virdi hvers hlutar ef ekki er gert r&d fyrir neinum vexti i ardgreidslum?

) Hvert er virdi hvers hlutar ef gert er rad fyrir 4% vexti i ardgreidslum ad eilifu?

d) Hvert er veent virdi hvers hlutar ef gert er rdd fyrir 10% vexti i ardgreidslum naestu 3 arin og 4%

arlegum vexti ad peim tima lidnum?

Spurning 15 (10%)

Eftirfarandi tafla synir avoxtun hlutabréfamarkadar og hlutabréfa tveggja fyrirteekja i 5 ar.

Ar Markadur A B
1 10% 16%  12%
2 12% 17%  14%
3 -5% 9% 6%
4 4% 6% 3%
5 15% 14%  16%

a) Reiknid Gt betagildi hvors fyrirtaekis um sig, A og B

b) Ahaettulaus avoxtun er 8% og ahaettualag hlutabréfamarkadar metid vera 6%. Hvada
avoxtunarkrofu er rétt ad gera til verdbréfasafns sem er pannig saman sett ad rikisskuldabréf eru 30%
af virdi safnsins, hlutabréf A 50% og hlutabréf B 20%?
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