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Svarist eingdngu i préfork sem er merkt profnameri

Profnamer

Vinsamlegast geetid pess ad merkja profblodin og hverja profork med préfndmeri, munid ad slokkva &
farsimum og vinsamlegast hafid personuskilriki & bordum
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1. (5%)

Undanfarnar vikur og manudi hafa hlutabréfamarkadir um allan heim
leekkad mikid og fjarfestar ordid svartsynni. Gera ma rad fyrir ad
verdbréfamarkadslinan (securities market line) hafi vid petta, midad vid
aheettu & x-as og avoxtunarkrofu a y-as:

1) Hlidrast jafnhlida upp a vid i aheettu-avoxtunarplaninu

2) Hlidrast jafnhlida nidur a vid i ahaettu-avoxtunarplaninu

3) Oradid brattari i ahaettu-avoxtunarplaninu

4) Oroio flatari i dheettu-avoxtunarplaninu

5) Ekkert breyst

2. (5%)

Eftirfarandi er priggja ara lit yfir avoxtun hlutabrefa i felogunum A og B
0g a hlutabréfamarkadi:

AR A B MARK
1 16 4 8
2 20 8 10
3 -12 -3 -6

Taflan ad ofan gefur til kynna ad:
1) BetaA=1,BetaB=2
2) Beta A=1/2,BetaB=0
3) BetaA=2,BetaB=0
4) BetaA=1,BetaB=1/2
5) BetaA=2,BetaB =1/2

3. (5%)

Hvad synist pér ad se réttmeet fyllyrding um mat & rekstrarfjarfestingum?

1) Ef tveer hadar fjarfestingar hafa badar venjulegt (normal)
sjoostreymi leidir mat skv. NPV og IRR adferd alltaf til somu
nidurstodu

2) POtt steerdarmunur i sjodstreymi tveggja hadra verkefna sé mikill
leidir mat skv. IRR og afvaxtadri endurgreidsluadferd (discounted
payback) alltaf til sdmu nidurstédu

3) Vid mat tveggja hadra verkefna leida NPV og MIRR adferd alltaf
til smu nidurstédu

4) Ef sjéostreymi tveggja hadra verkefna er dvenjulegt leidir mat skv.
IRR og MIRR adferda alltaf til sému nidurstodu

5) Oll svérin ad ofan eru rong.
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4. (5%)

Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt um mat & virdi hlutabréfa?

1) Frjalst sjodstreymi til eiginfjar (FCFE) skal navirda med vegnum
medalkostnadi fjarmagns

2) Frjalst sjodstreymi til fjarmagns (FCFF) skal ndvirda med
avoxtunarkrofu hluthafa

3) Veantar ardgreidslur skal navirda med avoxtunarkrofu hluthafa

4) Ventan hagnad eftir skatta skal navirda med vegnum
medalkostnadi fjarmagns

5) Oll svorin ad ofan eru rong

S. (5%)

Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt um vaxtareikning skuldabréfs med
vaxtagreidslum a 6 manada fresti og endurgreidslu hofudstols i lokin?
1) Sex méanada vaxtagreidsla bréfsins er kvadratrétin af (1 +
nafnvextir) minus 1
2) Sex manada vaxtagreidsla bréfsins er (1 + nafnvextir brefs) deilt
med 2
3) Sex manada avoxtunarkrafa til bréfsins er kvadratrétin af (1 +
nafnvextir brefs) minus 1
4) Sex ménada avoxtunarkrafa til bréfsins er kvadratrétin af (1 +
arsavoxtunarkrafa) minus 1
5) Sex manada dvOxtunarkrafa til bréfsins er arsavoxtunarkrafa deilt
med 2

6. (25%)

a) Hversu mikils virdi i dag er pér eingreidsla upp & 10.000.000 kr.
sem pu feerd eftir tvo ar, ef férnarkostnadur pinn telst vera 12%?

b) bu att safn hlutabréfa sem samanstendur af 5 bréfum i jofnum
hlutfollum. Beta-gildi safnsins er 1,5. PO akvedur ad selja
hlutabréfin pin i Ahattu hf., sem hafa beta-gildid 2,0, og kaupa i
stadinn fyrir aurana hlutabréf i Oryggi hf., sem hafa beta-gildid 0,6.
Hvert er nytt beta-gildi safnsins?

c) Asiubilar hf bjéda pér vaxtalaust lan vid kaup & notudum bil, sem
kostar 1.000.000 kr. PG att ad greida 100.000 kr. vid afhendingu og
sidan 30.000 kr. @ manudi i 30 manudi. Evropubilar hf. bjoda
samberilegan bil & sama wverdi en med 100.000 kr
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stadgreidsluafslaetti. Hvort fyrirtekid er ad bjoda pér betri kjor ef
arsavoxtunarkrafa pin er 12%?

d) Kaup i Fjarfestingarfelaginu  Tilverunni leida til 65%
gengishaekkunar & premur arum. A sama tima er verdbdlga 3,6% &
ari. Hver reynist arleg raunavoxtun kaupanna vera a pessum tima,
nakvaemlega reiknad?

e) PG tekur 100.000 kr. jafngreidslulan til 10 &ra, med arlegum
greioslum og 10% voxtum. Hversu har er vaxtagreidsluhlutinn af
bridju endurgreidslu lansins?

7. (10%0)

Tekid var verdtryggt lan pann 1. jantar 2005 ad fjarhaed 120.000 kr. med
6% voxtum til 3ja ara med arlegum greidslum vaxta og premur jofnum
afborgunum hofudstols a sama tima.

Gildi visitolu neysluverds a atgafudegi lansins og & endurgreidsludégum
var eins og her segir:

1. jandar 2005 ............ 239,2
1. jandar 2006 ............ 249,7
1. jandar 2007 ............ 266,9
1. jandar 2008 ............ 282,6

Hver var heildargreidslan & lokagjalddaga lansins og hvernig skiptist hin
i vaxtagreidslu, afborgun og verdbeetur af hofudstdl?

8. (10%)

Frjalst sjoostreymi til fjarmagns (free cash flow to firm/capital) hja
Verdbréfamidlun hf. & sidasta ari var 25 mkr. bad er skodun ykkar ad
rekstur félagsins sé stddugur og hann muni vaxa um 6% & ari. Felagid er
fjarmagnad 30% med eiginfé midad vid markadsvirdi fjarmagns.
Avoxtunarkrafa til eiginfjar félagsins er talin vera 15%, 10% til lansfjar
og félagid borgar islenskan tekjuskatt. Skuldir félagsins nema 113 mkr og
atistandandi hlutir eru 30 milljénir. Hvert a&tti markadsgengi hlutabréfa i
félaginu ad vera i heilum krénum skv. ofansdégou?
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9. (10%0).

Vinningshafi i samkeppni getur valid & milli eftirfarandi verdlauna.

a) 2.000.000 kr stadgreitt.

b)  3.600.000 kr greiddar eftir 5 ar.

c) 228.000 kr greiddar arlega ad eilifu.

d)  380.000 kr greiddar arlega i 10 ar.

e) 130.000 kr greiddar & nzesta ari og sidan afram med 5% arlegri
haekkun ad eilifu.

Reiknid Ut veromeeti pessara kosta m.v. 12% avoxtunarkrofu.
Hvada kostur telur pa ad sé alitlegastur?

10.  (20%)

Fyrirteekid Plastprent hf. er ad spa i hvort pad borgi sig fyrir pad ad kaupa
nytt framleidsluteeki til ad spara vinnuafl. Fyrirteekid getur valid a milli
tveggja tekja.

Teeki A kostar 16 m.kr. og er talid endast i 4 ar. Ad loknum notkunartima
teekisins er talio ad ekkert faist fyrir teekid, en pad kosti félagid 3 m.kr ad
losna vid pad vegna efnamengunarstadla. Teekid skal afskrifa um 25% &
ari. Med tekinu sparast launakostnadur, sem annars mundi nema 6,5
m.kr. & ari. Starfraeksla tekisins krefst arlegrar notkunar & rekstrarvérum
fyrir 1 m.kr. Aformad er ad hafa fastan lager af rekstrarvorunum, sem
nemur halfs ars notkun peirra.

Teeki B kostar 20 m.kr og er talid endast i 4 ar. Ad loknum notkunartima
tekisins er talid ad 3 m.kr faist fyrir pad og ekki verdi um kostnad vid
sOlu pess ad reeda. Taekid skal afskrifa um 25% & ari. Med tekinu sparast
launakostnadur, sem annars mundi nema 9,2 m.kr. a ari. Starfraeksla
taekisins krefst arlegrar notkunar & rekstravérum fyrir 2 m.kr. Aformad er
ad hafa fastan lager af rekstrarvorunum, sem nemur hélfs ars notkun
beirra.

Husnadi fyrirtekisins sem mun hysa teki A eda B ef til kemur, er
nyinnréttad fyrir 3 mkr. par sem ljost var ad standsetja purfti pad til
frekari notkunar. Félagid hefur fram til pessa leigt husnadid at fyrir 1,2
mkr. & ari til 3ja adila og mun halda pvi afram verdi teekin ekki keypt.

Tekjuskattur er 18% og fellur til greidslu i lok tekjuars. Fyrirtekid er
fjarmagnad 65% med lanum og 35% med hlutafé. Ahatta
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fjarfestingarinnar er svipud og i peim rekstri sem félagio er i fyrir.
Kostnadur vid lansfé er 10% ad teknu tilliti til skatta, en avoxtunarkrafa
hlutafjar 16%.

a) Hvada avoxtunarkrofu er rettast ad gera til teekjakaupanna? (2%)

b) Setjid upp og synid fjarstreymi fjarfestinganna (10%)

c) Nuvirdid bada fjarfestingarkostina (5%)

d) A félagid ad radast i teekjakaupin til ad spara vinnuafl, midad vid
bessar forsendur og timabil, og pa hvort teekid, A eda B? (3%)

Synid tolur med einum aukastaf.

ATH Spurningabladi skal skila med lausn proéfsins.




