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Profid er 7 bladsiour

Oll namsgogn leyfileg. Ekki er pd leyfilegt ad vera med farsima og tolvu. Eingdngu er leyfilegt
ad nota venjulega reiknivél eda einfalda fjarmala reiknivél sem hagt er ad nullstilla.

Vinsamlegast getid pess ad merkja profblodin og hverja profork med préfnimeri, munid ad
slokkva & farsimum og vinsamlegast hafid personuskilriki & bordum.

Allar spurningar eru krossaspurningar. Ekki er dregid fra fyrir rong svor. Vinsamlega
athugid ad mismunandi veegi er & spurningunum. Vaegi spurninga er gefid midad vid
heildarproéfseinkunn.

Profnimer

Gangi ykkur vel!!
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Spurning 1 (5%b6)

Sem sjédsstjori hja lifeyrissjédi stendur pu frammi fyrir ad velja milli nedangreindra
skuldabréfa.

Vaxta- Gjald- Innkéllunar  Avoxtunar-
greidsla dagi verd krafa

1. EnnEitt hf. (ny atgafa)  14,00% 2017 101,750 114 13,75

2. EnnEitt hf. (ny Gtgafa) 6,00% 2017 48,125 103 13,60

3. EnnEitt hf. (97 utgafa) 6,00% 2017 48,875 103 13,40

Gerum ennfremur rad fyrir ad pu buist vid leekkun vaxta a neestu premur arum.
Hvert bréfanna myndir pd velja og hvada rékstudningi myndir pa beita

a. EnnEitt hf. bréf 1 vegna pess ad pad hefur styttri binditima (duration) heldur
en bréf med leegri voxtum og pvi ekki eins neemt fyrir breytingum a4 markadi.
Bréf 1 hefur lika haerri vaxtagreidslu og pvi minni endurfjarfestingarahaettu.
pess fyrir utan er litil ahaetta & ad bréfid verdi innkallad.

b. EnnEitt hf. bréf 2 vegna pess ad pad hefur lengri binditima (duration) heldur
en bréf med heerri voxtum og pvi neemara fyrir verdbreytingum &4 markadi.
Auk pess hefur pad minni endurfjarfestingaahasettu par sem avoxtun pess mun
haekka eins og endurspeglast i avoxtunarkrofu pess. Ad lokum parf mun meiri
verdbreytingu a pessu bréfi til innkalls heldur en a bréfi 1 en a méti er
avoxtunarkrafa pess leegri en & bréfi eitt en haerri en a bréfi 3

c. EnnEitt hf. bréf 2 vegna pess ad pad hefur lengri binditima (duration) heldur
en bréf med heerri vixtum og pvi neemara fyrir verdbreytingum & markadi.
Auk pess hefur pad minni endurfjarfestingaahasettu par sem avoxtun pess mun
haekka eins og endurspeglast i avoxtunarkrofu pess. Ad lokum parf mun meiri
verdbreytingu a pessu bréfi til innkalls heldur en & bréfi 1 en a moti er
avoxtunarkrafa pess leegri.

d. Eg get valid hvert peirra sem er. Verdid endurspeglar alla ahsettu og
veentingar til allra bréfanna og ég get pvi 6hreedd(ur) keypt hvert peirra sem
er an pess ad pad hafi ahrif a avoxtun mina.

e. Eg parf meiri upplysingar til ad geta gert upp & milli bréfanna.

Sida 2/7



Helstu tegundir verdbréfa 23/04/2007
Skuldabreéf
Heildarprofveaegi 40%

Spurning 2. (5%06)

NU gerir pu rad fyrir ad vextir muni leekka og parft ad velja & milli tveggja
skuldabréfasafna sem haegt er ad lysa med eftirfarandi heetti.

Skuldabréfasafn A Skuldabréfasafn B
Medaltimi til gjalddaga 10,5 ar 10,0 ar
Medal avoxtunarkrafa 7% 10%
Modified Duration 5,7 ar 4,9 ar
Modified convexity 125,18 40,30
Innkoéllunarakvaedi Engin Innkoéllun virk eftir 1 — 3 ar

Veldu annad safnanna og asteedur pess ad ad pu velur pad safn.

a.

Eg vel safn A vegna pess ad pad hefur heerri modified duration (5,7 & méti 4,9
arum) og heaerra convexity (125,18 4 méti 40,30) og pvi meiri moguleika til
verdhaekkunar. Auk pess er A ekki med innkdllunarakveedi sem leidir til pess
ad bréfin séu innkoéllud af atgefenda pegar vextir leekka.

Eg vel safn B vegna pess ad pad hefur laegri modified duration (4,9 & moti
5,7) og leegra convexity (40,30 a méti 125,18). Auk pess eru bréf i safninu
innkallanleg sem verdur liklega pegar vextir leekka og ég fae pvi sjédsstreymid
mitt fyrr.

Eg vel safn A vegna pess ad medaltimi til gjalddaga er 10,5 ar og
medalavoxtunarkrafan er 7% sem pyadir ad ef vextir leekka pa fee ég heerri
vaxtagreidslur af bréfinu. Auk pess er ekki innkéllun & bréfum i safninu

Eg vel safn B vegna pess ad medaltimi til gjalddaga er 10,0 ar og
medalavoxtunarkrafan er 10% sem pydir ad ef vextir leekka pa fae ég heerri
avoxtun a bréfin en i safni A auk pess sem ég fee aukagreidslur i
sjodsstreymid mitt fyrr vegna mdogulegra innkallanna.

Neegjanlegar upplysingar vantar til ad haegt sé ad velja milli bréfanna.
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Spurning 3. (10%0)

Fyrir fjorum &rum sidan gaf fyrirteeki pitt at $1,000 & pari til 25 dra med 7% voxtum

0g 10% alagi vio innkdllun (call premium)

1.

Ef fyrirtaekio innkalladi bréfin na u.p.b. hvada avéxtun geefu pau fjarfestum

sem keyptu pau i upphafi.
a.
b.
C.
d.
e.

9,84%
9,05%
9,50%
16,19%
12,32%

Ef ndverandi avoxtunarkrafa veeri 5% og ekkert innkéllunarakveedi veeri a

bréfunum, hvert veeri verd peirra?
a.

b
c.
d.
e

897,48

1189,75
1231,30
1256,43
1249,24
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Spurning 4. (15%0)

Philip Morris tobaksfyrirteekio hefur gefid Ut skuldabréf sem greida tveer arlegar
greidslur (semiannually) sem lyst er med eftirfarandi haetti

Avoxtunar- j Macauley

krafa [ Duration

8%

8% 15 &r 10 ar

1. Reiknid "modified duration” byggt a upplysingunum hér ad ofan

a.

d.

e

9,62
9,26
125
13,89
14,42

2. Af hverju er modified duration betri meelikvardi en timi til gjalddaga pegar
verid er ad reikna naemi bréfsins vid breytingum & véxtum?

a.

e.

Fyrir skuldabréf er "modified duration” betri maelikvardi par sem sidasti
gjalddagi tekur adeins tillit til sidustu afborgunar en "modified
duration” tekur tillit til ahrifa navirdingar

Fyrir skuldabréf er "modified duration” betri maelikvardi par sem sidasti
gjalddagi tekur adeins tillit til timasetningu afborgana en "modified
duration” tekur tillit til ahrifa navirdingar

Fyrir skuldabréf er "modified duration” betri maelikvardi par sem sidasti
gjalddagi tekur adeins tillit til sidustu afborgunar en "modified
duration” tekur tillit til annarra patta eins og steerd vaxtagreidslu,
timasetningu vaxtagreidslu og vaxtastigs

Fyrir skuldabréf er "modified duration” betri maelikvardi par sem sidasti
gjalddagi tekur adeins tillit til timasetningu afborgana en "modified
duration” tekur tillit til annarra patta eins og steerd vaxtagreioslu,
timasetningu vaxtagreidslu og vaxtastigs

Ekkert hér ad ofan

3. Hvernig breytist "modified duration” ef:

a.

b.

Vextir eru 4% en ekki 8%
i. “modified duration” haekkar
ii. “modified duration” leekkar
Gjalddagi er eftir 7 ar en ekki 15 ar
i. “modified duration” haekkar
ii. “modified duration” leekkar

4. Hvad er “convexity” og Utskyrid hvering “modified duration” og "convexity” er
notad til ad aasetla % breytingu a verdi ad gefinni vaxtabreytingu?

a.

“Modified duration” meelir breytinguna i “convexity” vid
vaxtabreytingu. “Convexity” er légun verds-, vaxta sambandsins og
getur verid notad til ad baeta nalgun “modified duration” a neemni
verdis fyrir vaxtabreytingum. “Convexity” gefur til kynna hversu mikid
skuldabréfaverd haekkar vid mikla breytingu vaxta til leekkunar (og
o6fugt). Samband “duration” & verd og ahrif “convexity” a verd eiga ad
leggjast saman til ad na fram baettri nalgun vid verdbreytingu m.v.
gefna vaxtabreytingu.

“Convexity” meelir breytinguna i “modified duration” vid
vaxtabreytingu. “Convexity” er 16gun verds-, vaxta sambandsins og
getur verid notad til ad reikna nakveemlega “modified duration” a
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naemni verdis fyrir vaxtabreytingum. “Convexity” gefur til kynna
hversu mikid skuldabréfaverd haekkar vid litla breytingu vaxta til
leekkunar (og 6fugt). Samband “duration” a verd og ahrif “convexity” a
verd dragast fra hvoru 60ru til ad na fram baettri nalgun vid
verdbreytingu m.v. gefna vaxtabreytingu.

c. “Convexity” meelir breytinguna i “modified duration” vid
vaxtabreytingu. “Convexity” er 16gun verds-, vaxta sambandsins og
getur verid notad til ad baeta nalgun “modified duration” & neemni
verais fyrir vaxtabreytingum. “Convexity” gefur til kynna hversu mikid
skuldabréfaverd haekkar vid mikla breytingu vaxta til leekkunar (og
6fugt). Samband “duration” & verd og ahrif “convexity” & verd eiga ad
leggjast saman til ad na fram baettri nalgun vid verdbreytingu m.v.
gefna vaxtabreytingu.

d. “Modified duration” meelir breytinguna i “convexity” vid
vaxtabreytingu. “Convexity” er 16gun verds-, vaxta sambandsins og
getur verid notad til ad reikna nakveemlega “modified duration” a
naemni verdis fyrir vaxtabreytingum. “Convexity” gefur til kynna
hversu mikid skuldabréfaverd haekkar vid litla breytingu vaxta til
leekkunar (og 6fugt). Samband “duration” a verd og ahrif “convexity” a
verd dragast fra hvoru 60ru til ad na fram beettri nalgun vid
verdbreytingu m.v. gefna vaxtabreytingu.

e. Ekkert ad ofangreindu
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Spurning 5. (10%0)

Hér ad nedan sjast upplysingar um einkenni tveggja skuldabréfa gefin Gt af tveimur
adilum sem hafa somu einkenni vegna gjaldfalls (credit rating er sama). Jafnframt er
tafla um stundarvexti (spot interest rates) a markadi. Verd hvorugs bréfsins er i
samraemi vid stundarvextina.

Notid upplysingarnar til ad velja a milli bréfanna

Vaxtagreidsla Arleg Arleg
Gjalddagi 3ar 3ar
Vextir 10% 6%0
Avoxtunarkrafa 10,65% 10,75%
Verd 98,40 88,34
1ar 5%

2 ar 8%

3ar 11%

a. Jafnveegisverd A er 98,45 og markadsverodid er 98,40 sem er 0,05 minna en
jafnveegisverdid. Jafnveegisverd B er 88,52 og markadsverdid 88,34 sem er
0,18 minna en jafnveegisverdid. bar ad leidandi kaupi ég B par sem
umframagaodinn er heerri og avéxtunarkrafan er lika haerri.

b. Jafnveegisverd A er 98,53 og markadsvergdio er 98,40 sem er 0,13 minna en
jafnveegisverdid. Jafnveegisverd B er 88,36 og markadsverdio 88,34 sem er
0,02 minna en jafnveegisverodid. bar sem avoxtunarkrafa B er heerri en A
kaupi ég B pratt fyrir ad umframagddinn sé haerri & A

c. Jafnveegisverd A er 98,45 og markadsverdio er 98,40 sem er 0,05 minna en
jafnvaegisverdid. Jafnveegisverd B er 88,52 og markadsverdid 88,34 sem er
0,18 minna en jafnveegisverdid. bar sem avoxtunarkrafa B er haerri en A
kaupi ég B pratt fyrir ad umframagodinn sé heerri a A.

d. Jafnveegisverd A er 98,53 og markadsverdio er 98,40 sem er 0,13 minna en
jafnveegisverdid. Jafnveegisverd B er 88,36 og markadsverdio 88,34 sem er
0,02 minna en jafnveegisverdid. bar ad leidandi kaupi ég A par sem
umframagoédinn er heerri jafnvel pott ad avoxtunarkrafan sé sé laegri.

e. Ekkert af ofangreindu
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