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Profnimer préftaka:

Namsgrein til proéfs:

Helstu tegundir verdbréfa: Skuldabréf (40%)

ATH. Prof i helstu tegundum verdbréfa er priskipt. Sja sérstok profblod
vegna Hlutabréfa (40%) og Afleidur og gjaldeyrir (20%).

Préfdagur:

Laugardagur, 2. mai 2009 Kl.:  9:00—13:00

Urlausnartimi:

Alls 4 klst., allt profid Profbloo: 4 (b.m.t. forsida)

Leyfileg hjalpargogn:

Oll gogn leyfileg, p.m.t. reiknivélar Fylgibléd:  Engin.
sem hafa textaminni og/eda haegt er
ad forrita. Fartélvunotkun éheimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pa svarar, notadu oll leyfileg hjalpargégn og faréu
vandlega yfir Grlausnir pinar 4dur en pu skilar peim inn. Krossaspurningum skal svarad &
profbladinu sjalfu. Ekki er eetlast til ad préftakar lati kalla til umsjonarmann proéfs, en gera
ma rad fyrir ad hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu klukkustund préftima,
Med préfstad er hér att vid auglystan profstad verdbréfavidskiptaprofs, i Reykjavik.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

ALLAR LAUSAR PROFARKIR SKULU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI PINU.

I LOK PROFS SKAL PROFBLAPI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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l. EFNISSPURNINGAR  15%

Hver spurning hefur 3% vaegi af heildarpréfi i helstu tequndum verdbréfa.

1. Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt?

a.

Endurhverfir verobréfasamningar (REPO) eru algengir langtimafjarmégnunarsamningar

fyrir fjarmalastofnanir.

b. Venjuleg (senior) skuldabréf eru ad jafnadi 6ruggari fjarfestingarkostur en vedskuldabréf
(secured) og bera pvi yfirleitt leegri vexti.

c. Ihvolfunarahrif (convexity) skuldabréfs eru lykilatridi viéd Gtreikning & medaltima (duration)
pess.

d. Overdtryggd bréf Gtgefin af ibudalanasjodi eru steerstu skuldabréfaflokkarnir & islenska
skuldabréfamarkadnum.

e. Ekkert af ofangreindu er rétt.

2. Skuldabréf er til 10 ara, med 10% nafnvdxtum, tveimur vaxtagreidslum & ari og selst a

avoxtunarkrofunni 8%. Ef markadsavoxtun helst ébreytt verdur verd bréfsins eftir eitt ar:

a. Heerra.
b. Leegra.
c. Sama.
d. Nafnverd bréfs.
e. Ekkert af ofangreindu er rétt.
3. Medaltimi (duration) skuldabréfs, ad 6dru jofnu:
a. Er pvilengri sem nafnvextir bréfsins eru haerri.
b. Er pvi lengri sem &vodxtunarkrafan til bréfsins er haerri.
c. Erpvilengri sem gjalddagar & éari eru feerri.
d. Er pvi lengri sem skuldarinn er traustari.
e. Ekkert af ofangreindu er rétt.
4. Vaxtaferill er upphallandi (normal yield curve). Alykta ma:
a. Framtidarskammtimavextir munu verda heerri en nliverandi skammtimavextir.
b Framvirkir vextir eru laegri en naverandi skammtimavextir.
c.  Framvirkir vextir eru jafnir ndverandi skammtimavoxtum.
d. Framvirkir vextir purfa ad vera leegri en veentir framtidar-skammtimavextir til ad pad geti
verid veenlegt fyrir langtimafjarfesti ad kaupa stutt skuldabréf.
e. Ekkert af ofangreindu er rétt.
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5. Skuldabréf hljodar upp & 10% nafnvexti, tvaer vaxtagreidslur & sex manada fresti og
endurgreidslu héfudstols a lokagjalddaga. Alykta ma:
a. Arleg avoxtun af bréfinu = Nafnvextir x 2.
b. Arleg avoxtun af bréfinu = (Nafnvextir / 2) x 2.
c. Arleg avoxtun af bréfinu = Nafnvextir.
d. Arleg avoxtun af bréfinu = (1 + Nafnvextir / 2)2 — 1.
e

Ekkert af ofangreindu er rétt.

Il UTREIKNINGUR  25%

Hvert daemi (stafliour) hefur 5% vaeqi af heildarpréfi i helstu tequndum verdbréfa.

6. Tviskipt deemi; hvor lidur, a og b, med 2,5% veeqi.

a. Vixill til 70 daga hljéoéar upp & 100.000 kr. en selst ni a 95.242 kr. Hverjir eru forvextir
vixilsins i présentum, reiknadir upp til 360 daga ars?

b. Hvor kosturinn bydur heerri &rlega avoxtun, 3ja manada vixill ad nafnverdi 100.000 kr.
sem selst & 97.645 kr. eda skuldabréf med 10% nafnvixtum og sex ménada

vaxtagreidslum sem selst & pari (nafnverdi)? Naudsynlegt ad syna forsendur svars.

7. Til skodunar er skuldabréf ad nafnverdi 1.200.000 kr. Bréfid var gefid at fyrir tveimur
manudum; pa til 3ja ara, med 12% nafnvoxtum og jofnum afborgunum og vaxtagreidslum a

halfs ars fresti. Avoxtunarkrafa til bréfsins & markadi er 10%. Hvert aetti verd bréfsins ad vera?

8. Skuldabréfaflokkur A eru 10 ara vaxtalaus eingreidslubréf. Skuldabréfaflokkur B eru 13 é&ra
vaxtagreidslubréf med 8% arlegum vaxtagreidslum. Gerd er 8% &avoxtunarkrafa til beggja
bréfanna. NU gerist pad ad avoxtunarkrafan til beggja bréfa haekkar um 2 présentustig (200
punkta). Hvor skuldabréfin er hagsteedara ad hafa keypt fyrir somu upphaed pegar pessi

breyting verdur, ad 60ru j6fnu, og af hverju? (rékstudningur naudsynlegur)

9. Vaxtagreidsluskuldabréf ad nafnverdi 1.000.000 kr. er til priggja ara, gefur greiéslur a 6
ménada fresti, ber 12% nafnvexti og bydur 10% avoxtun til lokagjalddaga (YTM). Ef bréfid er
innkallanlegt og er greitt upp eftir tvd ar a4 vaxtagjalddaga med 100.000 kr. uppgreidslualagi
(ofan a vaxta- og hofudstélsgreidslu), hvada arsavoxtun hefur pa kaupandi bréfsins fengid

pessi tvo ar?
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10. Eftirfarandi er tafla sem synir vaxtaferil éverdtryggdra eingreidslu-rikisskuldabréfa i 6nefndu

landi. Hvor lidur, a og b, hefur 2,5% veeqi.

Lanstimi, ar

Arsavoxtun, %

1 6,0%
2 6,8%
3 7,4%
4 7,8%
5 8,0%
a. Hvert aetti ad vera navirdi 100 kr. 4ra ara vaxtagreioslubréfs med 10% voxtum og arlegum
greioslum?
b. Hvert er veent navirdi bréfsins ad ofan eftir tvo ar, ef vid gefum okkur ad framvirkir vextir

séu jafnir veentum framtidarskammtimavoxtum?
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