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Profid er 3 bladsidur

Oll namsgogn leyfileg

Vinsamlegast svario krossaspurningum a krossa svarblod en 6roum
spurningum i profhefti.

Merkja skal profio, krossa svarblodoqg profhefti med profnimeri

Gangi ykkur vel!l

Profnumer:




EFNISSPURNINGAR (15%)

(Hver spurning hefur 3% veegi af heildarpréfi i skuldabréfum, hlutabréfum og afleidum)

1. Huver eftirfarandi fullyrdinga um medaltima (duration) skuldabrefa er rétt?

a.
b.
C.
d.

e.

Medaltimi skuldabréfs styttist pegar nafnvextir bréfsins leekka, ad 6dru jofnu.
Medaltimi skuldabréfs lengist pegar avoxtun af pvi (YTM) leekkar, ad 6dru jofnu.
Jafngreidslubréf (annuity) hefur styttri medaltima en skuldabréf med jofnum
afborgunum, ad 6dru jofnu.

Medaltimi er ndkvemur meelikvardi & samhengi breytingar i &voxtunarkréfu og
verdi skuldabréfs.

Oll svorin ad ofan eru rong.

2. Hover eftirfarandi fullyrdinga er rétt?

a.

b.

C.

d.
e.

Fyrsta greidsla 3ja &ra jafngreidslulans med arlegum greidslum inniheldur leegra
hlutfall vaxta ef 1anid ber 10% vexti heldur en ef lanid beeri 7% vexti.

Ef pa ert lanardrottinn/skuldareigandi kyst pu frekar, ad 6dru jofnu, ad lana & 10%
nafnvoxtum med sex manada vaxtagreidslum heldur en ad lana a 10,4%
nafnvoxtum med arlegum vaxtagreidslum.

Nuvirdi eilifdarjafngreidsina (perpetuity) nalgast null pegar avoxtunarkrafan
nalgast nall.

Oll svérin ad ofan eru rétt

Ekkert svaranna ad ofan er rétt

3. Hover eftirfarandi fullyrdinga er rétt?

a.

b.
C.

d.
e.

Med flotum voxtum eru vextir reiknadir a vexti og hofudstdl adeins einu sinni &
ari.

Alpjodleg markadsskuldabréf eru oftast jafngreidslubréf (annuities).

Med safni eingreidslubréfa med mismunandi lanstima ma bua til greidslufladi
allra annarra skuldabréfa.

Fallsamband skuldabréfaverds og avoxtunarkrofu er neikvaett og linulegt.

pegar vid teiknum upp avoxtunarkréfu til eingreidslubréfa sem fall af pvi hverjir
skuldararnir eru faum vid Ut linu sem kéllud er vaxtaferill (yield curve).

4. Huver eftirfarandi fullyrdinga er rétt?

a.

b.
C.

d.

e.

Virkir arsvextir af skuldabréfi med 6 manada vaxtagreidslum eru 6 manada
vextirnir margfaldadir med tveimur.

Pegar vid reiknum veldisvexti reiknum vid vaxtavexti i sifellu.

Forvextir eru ad jafnadi heerri en eftiragreiddir vextir, eins og liggur i hlutarins
edli.

Skuldabréfafjarfestar standa almennt talad frammi fyrir baedi vaxtadhettu og
skuldaradheettu sem po virka sem betur fer hvor & maéti annarri.

Medaltimi (duration) skuldabréfs er medaltimalengdin ad greidslum af bréfinu.

5. Hver eftirfarandi fullyrdinga er rétt?

a.
b.

Ef vaxtaferill er 6fugur (inverted) eru framvirkir vextir haerri en naverandi vextir.
Ef fjarfestar eru i prinsippinu langtimafjarfestar purfa vaentir
framtidarskammtimavextir ad vera leegri en framvirkir vextir fyrir sama timabil.
I framvirkum vaxtasamningi (FRA) eru lansvextirnir ad jafnadi heerri framvirku
voxtunum.



d. Hafirdu gert framvirkan vaxtasamning vid bankann pinn (sem lantaki) og séu
vextir & markadi & upphafsdegi lantéku (t) heerri en samningsvextir pinir, ertu i tapi
med samninginn.

e. Oll svorin ad ofan eru rong.

UTREIKNINGUR (25%)
(Hvert deemi hefur 5% veegi & heildarprofi i skuldabréfum, hlutabréfum og afleidum)

ATHUGID I peim lidum spurninga sem byggja & svari Gr fyrri 1id sému spurningar verdur vid mat hada
lidarins horft framhja pvi hvort rétt svar fékkst ar fyrri lid. Ef pid treystid ykkur ekki til ad svara fyrri
lidnum, buid pid ykkur einfaldlega til télu sem pid notid vid Gtreikninga i hdda lidnum. Sé rétt reiknad feest
fullt has stiga fyrir pad.

6. Vixill til 95 daga ad nafnvirdi 1.000.000 kr. kostar n(i 925.234 kr. Aatlad er ad visitala
neysluverds haekki & sama timabili ar 245 i 249 stig.
a. Hver er arleg nafnavoxtun vixilsins m.v. 365 daga (actual) ar?
b. Hver er vaent raundvoxtun vixilsins per annum, mealt med nakveemum haetti?

7. Skuldabréf ad nafnverdi 100 kr. med arlegum 10% vaxtagreidslum selst med
avoxtunarkrofunni 9% a 106,42 kr., hefur lanstimann (maturity) 10 ar og medaltimann
(duration) 6,86 ar.

a. Hver verdur hlutfallsleg verdbreyting bréfsins ef avoxtunarkrafan til pess haekkar
um 30 punkta (0,30% présentustig), meelt & pennan melikvarda? Athugid ad
uppgefinn medaltimi hér er ekki adlagadur (modified).

b. Thvolfunarstudull (convexity) bréfsins meelist vera 54,9. Hver verdur hlutfallsleg
verdbreyting bréfsins ad teknu tilliti til ihvolfunarahrifanna?

8. Til skodunar er skuldabréf ad nafnverdi 100.000 kr. Bréfid var gefid ut fyrir fjorum
manudum; pa til 4 &ra, med 8% nafnvdxtum og arlegum jafngreidslum. Avoxtunarkrafa er
talin heaefileg 9%. Hvert atti verd bréfsins ad vera?

9. Til skodunar er skuldabréf ad nafnveroi 100.000 kr. Bréfio er til 5 ara, med 8%
nafnvoxtum og héalfsarslegum vaxtagreidslum. Arleg avoxtunarkrafa er talin hafileg 9%.
Hvert atti verd bréfsins ad vera?

10. Skodid eftirfarandi upplysingar um prja skuldabréf & markadi:

_Skbr. __Liftimi, ar _Nafnverd  Vxt,%  Verd, kr  Gerd
A 2 100 10% 100,50  Arl. vxtgr.
B 1 100 10% 99,50  Arl. vxtgr.
C 2 50 10% 50,00 Arl. afb.

Syndu med rokum fram & hvort pad er dhaettulaus hégnunarmoguleiki (arbitrage) i pessum
bremur skuldabréfum, m.v. ad fjarfestir geti keypt pau eda skortselt ad vild.



