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Netnotkun er 6heimil.

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar, notadu o6ll leyfileg hjalpargégn og fardu
vandlega yfir Grlausnir pinar adur en pu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad
proftakar lati kalla til umsjonarmann préfs, en gera ma rad fyrir ad® hann komi
tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu klukkustund proftima. Med profstad er hér att
vid auglystan préfstad verdbréfavidskiptaprofs, i Reykjavik.

Profid skiptist i tvo hluta:

1. hluti vegur 30% og samanstendur af 10 krossaspurningum

2. hluti vegur 70% og samanstendur af 6 spurningum

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

PROFTOKUM ER FRJALST AP SKILA INN URLAUSN i PROFORK ANNARS VEGAR OG A RAFRZAENU
FORMI HINS VEGAR.

SE PROFID UNNID A TOLVU SKAL SENDA EXCEL SKJALID A PROF@ENDURMENNTUN.IS OG
ERLENDD@HL.IS. PASSID AD VISTA SKJALID UNDIR NAFNI YKKAR OG KENNITOLU.

i LOK PROFS SKAL PROFBLAPI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD. GATID PESS AD PROFARKIR
SEU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI.

PASSABU AD MERKJA SVOR VID HVERRI SPURNINGU GAUMG/EFILEGA OG SYNAALLA
UTREIKNINGA. LITABU EXCEL REITI SEM INNIHALDA SVOR GULA.

VANDABU FRAGANG OG GANGI PER VEL.
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1. Hluti — Krossaspurningar (30%)

Krossaspurningar eru tiu (10) talsins. Merkid vid pann lid sem er réttastur. Fyrir rétt svar eru
gefin prju stig. Fyrir rangt svar er dregid fra eitt stig. Sé ekki merkt vid neinn kost eru engin
stig gefin eda dregin fra.

1. Bokfert eigid fé fyrirtaekis er 200 milljonir kr. og er fjoldi Gtistandandi hluta 100
milljonir. Sambeerileg fyrirtaeki seljast & /1 hlutfallinu (e. Price-to-book, P/B) 2,5.
Hvert veeri virdi hvers hlutar ef peirri adferd veeri beitt vid virdismat?

a. Minnaen 2
b. Milli2og4
c. Milli4og6
d. Ekkert af ofangreindu er rétt

2. Ahettulausir vextir (e. Risk-free rate) eru 4,5%. Betagildi fyrirtaekis er 1,5 en
videigandi avoxtunarkrafa sem gera a i hlutabréfum félagsins (ks) er 18%. Hver er
veent dvoxtun markadarins (km) m.v. pessar forsendur?

a. Milli 11% og 13%
b. Milli 13% og 15%
c. Milli 15% og 17%
d. Ekkert af ofangreindu er rétt

3. Raunvextir i landi einu i Asiu ndmu 2%. Hver eftirfarandi stadhafinga er réttust?
a. Nafnvextir voru herri en raunvextir
b. Nafnvextir voru laegri en raunvextir
c. Nafnvextir og raunvextir voru jafnhair
d. EKkKi er haegt ad svara spurningunni ut fra gefnum forsendum

4. Kostnadur skulda fyrirteekis (kp) er talinn vera 8% en kostnadur eigin fjar (ks) 13%.
Markadsvirdi skulda er 500 milljonir en markadsvirdi eigin fjar 300 milljénir.
Skatthlutfall er 15%. Hver er veginn fjarmagnskostnadur (e. WACC) fyrirtekisins?

a. Milli 9% og 10%

b. Milli 10% og 11%

c. Milli 11% og 12%

d. Ekkert af ofangreindu er rétt

5. Hvert af eftirfarandi skuldabréfum er almennt nemast fyrir vaxtabreytingum?
a. Vaxtagreidslubréf til 10 ara
b. Eingreidslubréf til 5 ara
c. Eingreidslubréf til 10 ara
d. Jafngreidslubréf til 5 ara
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6. Hvaod gerist fyrir verdbréfamarkadslinuna (e. Security Market Line, SML) ef
styrivextir lekka og ahettufelni eykst?
a. Hlidrast nidur og verdur brattari
b. Hlidrast nidur og verdur flatari
c. Hlidrast upp og verdur brattari
d. Hlidrast upp og verdur flatari

7. Fyrirteki eitt parf ad gefa Gt nytt hlutafé. Avoxtunarkrafan sem gerd er til hlutabréfa
fyrirteekisins er 15% en Gtgafukostnadur vegna utgafunnar mun nema 6,5%. Hver er
kostnadur fyrirtekisins vegna nys hlutfjar (kg)?

a. Milli 15% og 15,5%
b. Milli 15,5% og 16%
c. Milli 16% og 16,5%
d. EKKi er heegt ad svara spurningunni ut fra gefnum forsendum

8. Hovert er betagildi FTSE visitélunnar i Bretlandi?
a. 0
b. 1
c. Breytilegt
d. Ekkert af ofangreindu er rétt

9. Hilutabreéf selst & 100 kr. Sidasta ardgreidsla nam 4 kr. & hlut. Hver er vaentur voxtur i
ardgreioslum ef avoxtunarkrafan er 15%°?
a. Milli 9% og 10%
b. Milli 10% og 11%
c. Milli 11% og 12%
d. Ekkert af ofangreindu er rétt

10. Jafngreidslubréf sem greitt er af arlega ber 7,5% nafnvexti. Hverjir eru virkir arsvextir
(e. Effective Annual Rate, EAR) bréfsins?
a. Leegrien 7,5%
b. 7,5%
c. Herrien7,5%
d. EKkKi er haegt ad svara spurningunni Ut fra gefnum forsendum
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2. Hluti — Almennar spurningar (70%)

Almennar spurningar eru sex (6) talsins.

Spurning 1 (10%)

a)

b)

Kristjan J6hannsson & von & 5.000.000 kr. greidslu eftir 3 ar. Avoxtunarkrafa Kristjans
er 8%. Hvert er navirdi greioslunnar?

Hilmir Freyr lagdi 2.000.000 kr. inn & bankabok fyrir 4 &rum sidan og svo aftur
2.000.000 kr. fyrir 2 arum. Hver er innisteeda reikningsins i dag ef vextir hafa verid
8%?7?

Marit Davidsdottir parf ad greida 100.000 kr. eftir 5 manudi. Hversu mikid parf hun
ad leggja inn & vaxtareikning sem ber 20% vexti til ad eiga fyrir greidslunni? (Athugio
ad vextir reikningsins reiknast einu sinni (1x) & ari).

Spurning 2 (10%)

a)

b)

Edda Aradottir keypti hlutabréf fyrir ari sidan fyrir 400.000 kr. [ dag fékk han 20.000
kr. greiddar i ard auk pess sem hun seldi bréfin & 530.000. Hver var heildaravoxtun
Eddu vegna hlutabréfavidskiptanna?

Fridgeir Asgeirsson keypti hlutabréf i arsbyrjun 2007 fyrir 2 milljonir kr. Visitala
neysluverds stdd pa i 211 stigum. Tveimur arum sidar seldi hann 6ll hlutabréfin og
stod visitalan pa i 267 stigum. Engar ardgreidslur féllu til & timabilinu. Fridgeiri
reiknast svo til ad arleg raundvoxtun vegna hlutabréfavidskiptana hafi numid 5%.
Hvert var séluandvirdi hlutabréfanna?

Spurning 3 (10%)

a)

b)

Vaxtagreidslubréf til 10 ara selst & genginu 94. Greitt er af bréfinu tvisvar & ari og ber
pad 7% nafnvexti. Hver er &voxtunarkrafan sem gerd er til bréfsins? (Athugid ad
avoxtunarkrofu & alltaf ad gefa upp & arsgrundvelli.)

Jafngreidslubreéf er til 5 ara og er greitt af pvi manadarlega. Nafnvextir eru 6% og
hofudstoll brefsins 2.000.000. Hversu hé er regluleg greidsla bréfsins og hvernig
skiptist 5. greidslan i afborgun og vexti?

Hvert er gengi eingreidslubreéfs til 10 ara ef avoxtunarkrafan er 7%?
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Spurning 4 (10%)

Eftirfarandi tafla synir &voxtun markadarins og tveggja fyrirteekja undanfarin 5 ar.

) Avoxtun )

Ar markadar Avoxtun A Avoxtun B
2003 5% 7% 6%
2004 10% 12% 7%
2005 8% 7% 7%
2006 12% 18% -2%
2007 -20% -32% -2%

a) Hvert er betagildi hvors fyrirtekisins?

b) Ahattulausir vextir eru 5% og markadsalagid (e. Market Risk Premium, MRP) 6%.
Hvada dvoxtunarkrofu & ad gera til hlutabréfa hvors fyrirtekisins?

C) Hvert er betagildi safns sem samanstendur 70% af fyrirteeki A og 30% af fyrirteeki B?

d) Hvernig geeti sjodsstjori stillt upp safni til ad na fram 10% veentri &voxtun
(avoxtunarkrofu)?

Spurning 5 (10%)
Sidasta ardgreidsla fyrirtaekis nam 15 kr. & hlut. Ahattulausir vextir eru 5% en vant avoxtun
markadssafnsins er 11%. Betagildi fyrirtaekisins er 1,2.

a) Hvada avoxtunarkrofu a ad gera til hlutabréfa fyrirteekisins?
b) Hvert er virdi hvers hlutar ef ekki er gert rad fyrir neinum vexti i ardgreidslum?
C) Hvert er virdi hvers hlutar ef gert er rad fyrir 5% vexti i arogreidslum ad eilifu?

d) Hvert er veent virdi hvers hlutar eftir 3 ar (P3) ef gert er rad fyrir 20% vexti i
ardgreidslum naestu 3 arin og 5% arlegum vexti ad peim tima lionum?
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Spurning 6 (20%)
Fyrirteekid Edalskor ehf. er ad ihuga kaup a vél sem framleidir sérstaka tegund skosola.

Framkveaemdastjori fyrirtekisins hefur tekid saman eftirfarandi forsendur sem liggja eiga ad
baki matinu:

Kaupverd veélarinnar er 20 milljonir og mun flutnings- og uppsetningakostnadur nema 1,5
milljon. Liftimi vélarinnar er 6 ar en ad peim tima lidnum er gert rad fyrir ad 8 milljonir muni
fast fyrir hana. Vélina mé4 afskrifa linulega um 12% 4 &ri. Birgdir munu aukast um 4 milljonir,
vidskiptakrofur um 2 milljénir og vidskiptaskuldir um 3 milljonir vegna starfraekslu
veélarinnar. Seldir verda 100.000 skdsolar a ari og mun s6luverd hvers séla vera 600 kr.
Kostnadarverd efnis sem fer i hvern skoséla mun nema 240 kr. Orkukostnadur aukast um 1
milljon & ari med tilkomu vélarinnar. Fyrirteekid mun nyta hluta hisnadis sem annars yrdi
leigt ut @ 3 milljonir kr. & ari (leiga greidist i lok hvers ars). Launakostnadur mun nema 5
milljonum & ari. Eiginfjarhlutfall fyrirteekisins er 30%. Kostnadur eigin fjar nemur 17% en
kostnadur skulda 11%. Skatthlutfall fyrirteekisins er 25%.

Kostnadur vid mat & ofangreindum forsendum nam 2 milljonum kr.
a) Hver er avoxtunarkrafan sem gera & i greidslufleedi (e. Free Cash Flow to Firm) veélarinnar?
b) Hvert er greidsluflaedi fjarfestingarinnar?

¢) Reiknid ut navirdi, innri vexti og endurgreidslutima fyrir fjarfestinguna. Atti félagio ad
rédast i verkefnid? Rokstydjid svarid.

d) Fyrirtekinu bydst ad kaupa alika skésola fra heildsala fyrir 450 kr. stykkid naestu 6 arin.
Selt magn og s6luverd yrdi pad sama. Ztti fyrirteekid ad radast i fjarfestinguna eda kaupa inn
fr4 heildsala? Rokstydjid svarid.
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