PROF | VERPBREFAVIDSKIPTUM
1. HLUTI

L6g og reglur um fjarmagnsmarkadinn

Profnamer proftaka: =

Namsgrein til profs: L6g og reglur um fjarmagnsmarkadinn
Profdagur: 25. april 2012 KIl.:  16:00 til 20:00
Préftimi alls: 4 kist. Préfblod

pmt. forsida): 4

Leyfileg hjalpargdgn: Fylgibldo: Engin
Eingongu leyfilegt ad hafa log,

reglugerdir, reglur

Fjarmalaeftirlitsins og NASDAQ

OMX Iceland hf. (Kauphollin,

Kaupholl islands hf.)

Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pu svarar og fardu vandlega yfir Grlausnir adur en
pu skilar peim inn. EKki er aetlast til ad proftakar lati kalla til umsjénarmann profs,
en gera ma rao fyrir a® hann komi tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu
klukkustund préftima. Med profstad er att vid auglystan profstad

verdbréfavidskiptaprofs.
Ef proéfid fer fram i télvuveri er arlausnum skilad 4 rafreenu formi.

Ef profi er skilad i Excel forriti skal syna alla Utreikninga og lita pa Excel-reiti sem
innihalda svoér gula.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

OLL PROFBLOD OG ALLAR PROFARKIR SKAL SKILMERKILEGA AUDKENNA MED PROFNUMERI.

| LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.
VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.
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1. verkefni — 5%
Hvad er fagfjarfestarsjodur og hvada reglur gilda um hann? Hverjir geta fjarfest i slikum
sjodum og af hverju?

2. verkefni — 5%
Hver er tilgangur regluvorslu i fjarmalafyrirteekjum? parf regluvérdur ad vera i 6llum
fjarmalafyrirteekjum?

3. verkefni — 5%
Skilgreindu hugtakid annar innherji. Nefndu a.m.k. tvo daemi.

4. verkefni — 5%
Hverjir mega stunda fjarfestingarradgjof og hvad felst i peirri pjonustu? Af hverju skiptir mali
ad adgreina fjarfestingarradgjof fra annarri radgjof sem fjarmalafyrirteeki veita?

5. verkefni — 10%
Mikid hefur verid fjallad um tryggingu innléana hér & landi. Hvada reglur gilda um tryggingar
annarra eignir en innlana hja fjarmalafyrirteekjum? Nefndu daemi.

6. verkefni — 10%

Gudrun hefur um &ratuga skeid rekid mjog vinsala hargreidslustofu med godum arangri. Eftir
ad hafa selt fyrirteekid a Gudrdan 50 milljénir & bankareikningi sinum. Eftir séluna bydur
bjénustufulltrdi vidskiptabankans Gudrdnu upp & radgjof fra sérfreedingum bankans til ad
hjalpa henni ad vardveita féd og bydur henni ad senda sérfreeding bankans sem heitir Jon
heim til Gudrunar. Jon er starfsmadur einkabankapjonustu bankans og langar ad kynna fyrir
Gudrunu alitlega fjarfestingarkosti. Gudrunu sem er ordin 81 ars gémul, list vel & Jon enda
kemur i 1j6s i peirra spjalli ad hun pekkti 6mmu hans vel. Han undirritar alla pa pappira sem
hann kom med til hennar og segir honum ad velja einhverja gbda og 6rugga fjarfestingu fyrir
milljonirnar sinar. Jon akvedur, i 1jési pess ad Gudran vill érugga fjarfestingu, ad fjarfesta
fyrir alla fjarhaedina hennar i skuldabréfasjodi sem fjarfestir i skuldabréfum rikisins og
sveitarfélaga. Sjodurinn er bundinn til 20 ara.

Fjallid i orstuttu mali um skyldur Jéns gagnvart Gudranu. Hefur Jon unnid starf sitt af hendi
eins og 16g gera krofu til?

7. verkefni — 10%
Félagid Straumex hf. framleidir ihluti i lestir. Hlutabréf félagsins eru skréd & skipulegan
verdbréfamarkad. Stjornarformadur félagins stofnadi félagid fyrir mérgum arum og hefur
avallt 4tt 10% hlut i félaginu i gegnum eignarhaldsfélag sitt. A sidustu arum hefur ahugi
fjarfesta minnkad a félaginu en ahugi peirra a hateknifyrirteekjum aukist. bess vegna hefur
gengi hlutabréfa felagsins leekkad ar fra ari an pess ad raunverulegar fjarhagslegar forsendur
lzegju par ad baki.

[ april 2012 seldi stjornarformadurinn einbylishisid sitt og keypti pann 10. mai 10%
hlut i félaginu fyrir andvirdid. Stjornarformadurinn dkvad ad gripa til pessa rads til ad stydja
vid gengi félagsins enda fannst honum pad faranlega lagt. Kaup hans h6fou pau ahrif ad gengi
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hlutabréfa félagsins sem hafdi verid 113 kronur i lok dags 9. mai for i 118 kronur & hlut pann
13. mai.

Hvada atridi i ofangreindri lysingu parfnast skodunar ad pinu mati og hvada afleidingar geetu
adgerdir og adgerdaleysi stjérnarformannsins haft?

8. verkefni — 10%

Einar starfar i greiningardeild Samvinnubankans. Einar starfar i opnu rymi i bankanum og par
sem hann er vinamargur i bankanum dskadi hann eftir ad sitja vid skrifbord par sem margir
starfsmenn bankans eiga leid um a hverjum degi. Yfirmadur hans heimiladi pad.

Undanfarna daga hefur Einar unnid ad greiningu & hlutafélaginu Heildverslun hf. en
hlutabréf pess félags eru skrad a skipulegan verdbréfamarkad hér a landi. Athugun Einars
hefur leitt hann ad peirri nidurstodu ad fjarfestar settu ad kaupa hlutabréf i félaginu. bann dag
sem Einar lykur athugun sinni kemur yfirmadur Einars til hans og bidur hann um ad stinga
greiningunni ofan i skuffu par sem vidskiptavinurinn sem 6skadi eftir henni hafi ekki lengur
ahuga a henni.

Einar er mjog full og fer i motuneyti bankans par sem hann hittir Nonna félaga sinn.
Nonni adstodar vidskiptavini bankans vid kaup og solu a fyrirteekjum. peir fara ad reda
saman yfir matnum og Einar segir Nonna i framhjahlaupi fra nidurstédu sinni sem 6ll er unnin
fyrir gyg. Nonni er hins vegar mjdg spenntur par sem hann er ad vinna fyrir fjarfestinn Ola,
sem er pekktur fyrir einarda afstoou i vidskiptum.

Viku seinna uppgotvar Einar ad hlutabréf Heildverslunarinnar hf. hafa haeekkad i verdi
og ad félag ad nafni Krokurinn hf., sem er i eigu Ola, hefur keypt téluverdan hlut i
Heildversluninni &dur en haekkunin atti sér stad.

Hvad er til rada hja Einari? Hvert & hann ad leita med ahyggjur sinar? Hvad eiga peir adilar ad
skoda og hverjar geetu afleidingar peirra skodunar ordid? Hvad er pad i starfsemi
Samvinnubankans sem geeti parfnast skodunar vid?

9. verkefni — 15%

HK hf. var eignarhaldsfélag sem atti 100% hlut i storu islensku framleidslufyrirteeki ad nafni
Bjargid hf. Eftir ad eignarhaldsfélagid gat ekki stadid i skilum & lanum vid vidskiptabanka
sinn, gekk bankinn ad vedi sinu til tryggingar laninu, sem voru hlutabréf eignarhaldsfélagsins
i Bjargi hf. Hlutabréf Bjargs hf. voru pa ekki skrad a skipulegan verdbréfamarkad.

a) Eftir ad bankinn hafdi att hlutafélagid Bjarg hf. i nokkurn tima var akvedid ad leita til
fjarfesta til ad kaupa 25% hlut i pvi. Hvada eiginleika verda fjarfestar ad hafa svo bankinn
getur leitad til peirra um kaup a hlutabréfunum?

b) Eftir ad hafa selt 10% hlut i framleidslufyrirteekinu var akvedid ad skra skyldi hlutabréf
fyrirteekisins & skipulegan verdbréfamarkad. Eftir ad lysing hafdi verid gefin Gt en adur en
bréfin voru formlega tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi uppgotva starfsmenn
bankans sem Utbjuggu lysinguna ad pad hafdi gleymst ad telja upp 61l lan
framleidslufyrirteekisins vid bankann i lysingunni. Hvad er til rada i svona tilfellum?

¢) Ad lokinni skraningu atti bankinn enn 20% hlut i félaginu. Enn var akvedid ad leita til
fjarfesta til ad kaupa pann hlut. Hvada eiginleika verda fjarfestar ad hafa svo bankinn getur
leitad til peirra um kaup & hlutabréfunum?
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10. verkefni — 10%
Vidskiptabankinn hf. hefur ndd samningum um ad taka yfir hluta rekstrar annars
fjarmalafyrirteekis.

Settu upp adgerodarazetlun fyrir stjorn félagsins um pau atridi sem parf ad undirbla fyrir slika
yfirtoku, hvada lagaakvadi gilda og annad sem parf ad undirbla baedi gagnvart eftirlitsadilum
o0g vidskiptavinum.

11. verkefni — 15%

Fridrik atti hlutabréf i 6skrada hlutafélaginu Alstod, en alls voru hluthafar um 70. Feélagid
hafdi a sinum tima fengid styrk ar Nysképunarsjodi og mal manna var ad kaup & hlutabréfum
i félaginu veeri gulltryggd fjarfesting. I nokkur ar hafdi ekkert pokast hja félaginu ad koma
hugmyndinni i framkvemd og hluthafar fengu litlar upplysingar um stédu méala annad en ad
forstjorinn sagdi peim ad petta veeri alveg ad koma. Fridrik vildi selja hlutabréfin sin og sendi
midlara sem hann pekkti i Samvinnubankanum eftirfarandi télvupdst: ,,Mig langadi ad kanna
hvort pu hefdir eitthvad skodad fyrir mig kaupanda af hlutabréfum minum i Alstod eins og
vid reddum um?“ Midlarinn svaradi samdagurs og sagdist atla ad skoda malid og svara i lok
vikunnar. Fridrik heyrdi hins vegar ekkert i honum aftur.

Tveimur manudum seinna sendi Fridrik MSN-skeyti & sama midlara i
Samvinnubankanum og innti hann eftir pvi hvort ,,eitthvad vaeri ad pokast i kaupum hja
monnum.“ Midlarinn sagdi ad litid veeri ad pokast. Hann sagdist tla ad hafa Fridrik a bak vid
eyragd.

Tveimur vikum sidar var haldinn hluthafafundur hja Alstod par sem fram kom ad
tilraunir forstjora til ad bjarga félaginu med solu hlutafjar hafi misheppnast. Fridrik og adrir
hluthafar sja fram a ad hlutabréf peirra i félaginu séu verdlaus. Fridrik fer beint til
I6gmannsins sins og segir honum ad hann hafi tapad storfe & samskiptum sinum vid
Samvinnubankann par sem bankinn hafi ekki stadid sig i pvi ad selja hlutabréfin og nd séu
hlutabréfin verdlaus. Til grundvallar leggur hann ofangreind samskipti sin vid bankann.

Pess skal getid ad i almennum skilmalum fyrir markadsvidskipti hja
Samvinnubankanum, sem Fridrik undirritadi, segir m.a. ad samningar geti komist & hvort sem
er skriflega, med simtali, simbréfi (faxi), & veraldarvefnum (netinu) eda med télvuposti.
Vioskiptamadur skal senda beioni um vidskipti til bankans med simbréfi, télvuposti eda i
gegnum sima.

Raeddu pau atridi sem I6gmadurinn myndi skoda vardandi samskipti Fridriks vid bankann og
rokstuddu nidurstodu pina um hvort Fridrik eigi moguleika & pvi ad na krdfu sinni um betur
vid bankann.
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