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Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel &dur en pu svarar, notadu 6ll leyfileg hjalpargégn og fardu
vandlega yfir Grlausnir pinar &dur en pu skilar peim inn. Ekki er aetlast til ad
proftakar lati kalla til umsjonarmann préfs, en gera méa rad fyrir ad hann komi
tvisvar & profstad, a fyrstu og sidustu klukkustund préftima. Med profstad er hér att
vid auglystan profstad verdbréfavioskiptaprofs, i Reykjavik.

Krossaspurningum skal svarad a lausum préforkum, sem tryggilega skulu
merktar préfnameri pinu.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

ALLAR LAUSAR PROFARKIR SKULU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI biNU.

| LOK PROFS SKAL PROFBLABDI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.




1. hluti. Krossaspurningar (veegi 30%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum. Merktu vid pad svar sem pu telur RETTAST. Adeins
skal merkja vid einn lid i hverri spurninqu. Allar spurningar vega jafnt (1,5%). Ekki er dreqid
niour fyrir réng svor.

Spurning 1.

Hlutabréf bandariska félagsins Berkshire Hathaway voru tekin inn i S&P 500
hlutabréfavisitdluna fyrir nokkru. Verd/gengi a hlut er hatt i samanburdi vid 6nnur
félog i visitélunni. Ef gengi Berkshire Hathaway er borid saman vid félog i hinni
gamalgronu Dow Jones visitolu (Dow Jones Industrial Average) pa er pad pridja
haesta gengid. Gefum okkur ad Berkshire Hathaway hefdi einnig farid inn i Dow
Jones visitdluna & sama tima og félagio var tekid inn i S&P 500 visitbluna. Hvad af
eftirfarandi er rétt?:

A) Félagid hefdi fengid minna veegi i Dow Jones visitélunni en i S&P 500 visitélunni
vegna pess ad pad greidir ekki ut ard.

B) Félagid hefdi fengid sama veegi og pau fyrirtaeki sem fyrir voru i Dow
Jones visitdlunni par sem 6ll fyrirtaeki i visitélunni vega jafnt.

C) Veegi fyrirtaekisins i Dow Jones visitolunni hefdi dkvardast af gengi & hlut.

D) Badar visitélurnar hefou haekkad vegna pess ad gengi a hlut var i badum tilvikum
hétt i samanburdi vid pau félég sem fyrir voru.

E) Ekkert af ofangreindu er rétt.

Spurning 2.

Saenskur lifeyrissjédur setur fram kauppontun & 4.600 hlutum i bandariska
fyrirteekinu Johnson & Johnson en bréf fyrirtaekisins eru skrad i kauphollinni i New
York (NYSE). begar pontunin berst inn & vidskiptagolfid er nokkur kauppressa a
bréfum fyrirteekisins og verd fer haekkandi. Sérfreedingurinn (Specialist) vill reyna ad
hagnast & pessu haekkunarferli og kaupir fyrst 2.300 hluti i eigin baekur og gengur
sidan i pad verk ad reyna ad afgreida pontun lifeyrissjodsins. Pau sjonarmid sem um
reedir vardandi petta eru:

A) Til ad tryggja afkomu sérfreedingsins feer hann ad nyta sér adsteedur sem pessar.

B) Vidskiptin eru innan peirra marka sem sérfreedingnum eru sett par sem pad magn
sem hann kaupir er minna en su pontun sem er éafgreidd.

C) Sérfreedingnum ber ad horfa til pess hvort ad verdbreytingin & milli vidskipta,
b.e. pvi verdi sem hann greidir og verdinu i pontun lifeyrissjodsins, sé meiri eda
minni en 0,12%.

D) Skv. starfsreglum sem sérfreedingnum eru settar er honum ekki heimilt ad fara
fram med pessum heetti.

E) bar sem um reedir stort fyrirtaeki sem hefur af peim s6kum margra sérfreedinga
(Specialist) i kauphdollinni pa er viokomandi sérfraedingi petta heimilt.
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Spurning 3.

Pegar teeknigreiningu (technical analysis) er beitt vid greiningu hlutabréfa ma ganga
at fra pvi ad:

A) Til skamms tima skili teeknigreining avallt betri arangri en grunngreining
(fundamental analysis).

B) Huan skili fyrst og fremst arangri vardandi fjarfestingu i hlutabréfum fyrirtaekja sem
eru i mjog stodugum rekstri.

C) Mat & nuavirtu framtidargreidslufleedi pess fyrirteekis sem um raedir byggi i rikari
meeli & uatreikningum a leitni (trend) i rekstri naestu arin heldur en i tilviki
grunngreiningar.

D) Markadir séu alltaf skilvirkir (efficient).

E) Ekkert af ofangreindu er rétt.

Spurning 4.

Almennt ma segja ad avoxtunarfjarfestar leggi aherslu a veent
tekjustreymi fjarfestingar en langtimafjarfestar, séu en ahrifafjarfestar
vardandi afskipti af rekstri og tilfinningasamir en astrioufjarfestar gagnvart

fjarfestingum

A) meiri ; Gvirkari ; sidur.
B) minni ; évirkari ; sidur.
C) minni ; virkari ; sidur.
D) meiri ; 6virkari ; meira.
E) meiri ; virkari ; meira.

Spurning 5.

Gengisproun hlutabréfa i bandariska fyrirtaekinu Alcoa hefur verid med eftirfarandi
haetti a undanférnum vikum:

1.feb. $12,7
15. feb. $13,8
26. feb. $13,3
8. mars $14

16. mars $ 13,5
25. mars $ 14,5
5.april $14,3
15. april $14,9

Um hvad reedir?:

A) 52 vikna lagmark (52 week low).

B) Hlutfallslegan styrk (relative strength).

C) 52 vikna hamark (52 week high).

D) Upphallandi leitni (upward trend).

E) Haekkun/leekkun hlutfall (advance decline ratio).
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Spurning 6.
Hvad af eftirtdldu er ekki rétt?:

A) Fjarmalaetftirlitid hefur ekki alltaf umsjon med stadfestingu a lysingu.

B) Opinbera fjarfestingarradgjof skal setja fram skriflega.

C) Sidareglur Kauphallarinnar gilda um alla adila ad Kauphdllinni.

D) Fjarmalaeftirlitid getur farid fram & ad greinandi rokstydji ad radgjof sé
sanngjorn og edlileg.

E) begar utgefin verdbréf geta verid seld i frumsolu.

Spurning 7.

Fyrir hvada tegund fjarfesta ma segja ad verdid (eins og pad birtist i reiknudu/metnu
virdi = value) sem greitt er fyrir hlutabréf i upphafi skipti ekki héfudmali?:

A) Avoxtunarfjarfesta.
B) Skammtimafjarfesta.
C) Langtimafjarfesta.
D) Dagkaupmenn.

E) B og D.

Spurning 8.

Hvad af eftirfarandi ma, Gt fra sjénarmidum taeknigreiningarmanna, hafa til merkis um
ad bjart geti verid framundan vardandi préun hlutabréfa hja franska
munadarvoruframleidandanum LVHM?:

A) Fyrirtaekio akvedur ad heekka ardgreidslur, sem gefur greiningarménnum tilefni til
ad endurskoda mat sitt & framtidargreidslufleedi fyrirteekisins.

B) Gengi ryfur/brytur 52 vikna hamark.

C) Gengi fyrirtaekisins brytur/ryfur mikilveegan studning.

D) Einn af helstu samkeppnisadilum fyrirtaekisins, svissneska fyrirtaekid Richemont,
tilkynnir um ad afkoma fyrirteekisins verdi lakari en spad hafdi veriod.

E) Breidd (breath) markadarins hefur verid ad aukast eins og leekkandi
haekkun/laekkun hlutfall (advance decline ratio) er til vitnis um.

Spurning 9.

"Dogs of the Dow” vidskiptastefnan byggir a pvi ad kaupa i upphafi hvers ars pau 10
fyrirtaeki i Dow Jones hlutabréfavisitdlunni sem eru med haesta ardgreidsluhlutfallid
(dividend yield). Yfirleitt ma rekja flestar breytingar & listanum & milli &ra til pess ad
arour fyrirteekja haekkar/lsekkar mikio a milli ara:

A) Rétt.
B) Rangt.
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Spurning 10.

Hvad af eftirtdldu er liklegt til ad hafa ahrif & verd tiltekins hlutabréfs til skemmri tima
litio?:

A) Heekkun styrivaxta Sedlabanka sem er i takt vid yfirlysta stefnu bankans i
peningamalum til ad sporna vid verdbolgu.

B) Teeknilegar visbendingar um ad bréf fyrirteekisins hafi rofid mikilveegt vionam
(resistance) eda stuoning (support).

C) Tilkynning fra fyrirtaeki um ad ardgreidslur verdi heekkadar litillega i samraemi vid
aour birta stefnu fyrirtaekisins vardandi ardgreidslur.

D) Fréttir af pvi ad fjarfestir sem jafnan hefur verid arangursrikur sé kominn i
hluthafahép fyrirtaekisins.

E) Baedi B og D.

Spurning 11.
Hvad af eftirtdldu er rétt?:

A) Kauphallaradili getur i undantekningartilvikum sett fram tilbod sem hann
getur ekki stadid vid.

B) Birting opinberrar fjarfestingarradgjafar skal fara fram samtimis i upplysingakerfi
skipulags verdbréfamarkadar og & heimasidu viokomandi fijarmalafyrirteekis.

C) Reglur um hagsmunaarekstra gilda ekki ef fijarmalafyrirtaeki stundar ekki vidskipti
fyrir eigin reikning.

D) Adili sem vinnur fjarfestingarrddgjof ma einn dreifa henni med opinberum haetti.

E) Fjarmalafyrirteeki skal skv. I[dgum hafa umsjén med almennu utbodi verdbréfa.

Spurning 12.

A evropskum hlutabréfamarkadi er st skodun rikjandi ad hlutabréf
matvoruframleidenda (t.d. Danone, Unilever, Nestlé) hafi stadid sig vel & markadinum
i samanburdi vid flest dnnur fyrirtaeki. PU vilt fa einhverja rokstudda skodun a pvi og
telur ad teeknigreiningarmenn geti haft eitthvad til malanna ad leggja i pvi sambandi.
Hvada meelikvarda geetu peir notad til marks um ofangreint?:

A) Hlutfallslegan styrk (relative strength).

B) Préun styrivaxta Evropska Sedlabankans og gengis evru undanfarna manudi.

C) Beetta samkeppnisstodu evropskra framleidanda a alpjédamarkadi vegna
leekkandi gengis evru.

C) Heekkandi verd a landbunadarhravérum sem pydir heerra framleidsluverd
sem fyrirtaekin muni yta Gt i verdlag. Pvi ma blast vid ad velta ofangreindra
fyrirtaekja aukist.

E) Hlutfall s6lurétta & moéti kaupréttum (put/call ratio).
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Spurning 13.

A hvad af eftirtéldu er liklegast ad langtimafjarfestar horfi vid mat &
fjarfestingartaekifeerum?:

A) broun hreyfanlegra medaltala (moving average).

B) Nidurstdédu grunngreiningar (fundamental analysis).

C) Horfa um verdbdlgu & naestunni.

D) Ardgreidsluhlutfalls (dividend ratio) eins og pad var vid sidustu ardgreidslu
viokomandi fyrirteekis.

E) Vangaveltna um ad vidkomandi fyrirtaeki geti verio yfirtekid/keypt innan tidar af
0oru fyrirtaeki.

Spurning 14.

Bandariska lyfjafyrirteekid Johnson & Johnson er eitt 6flugasta fyrirteeki i heimi. Verd
hlutabréfa fyrirteekisins hefur haekkad frekar litid undanfarin ar og ekkert sérstakt
bendir til pess ad von sé a einhverjum sprettum i pvi sambandi. Rekstur fyrirtaekisins
hefur aftur & méti verio med agaetum, fyrirtaekio verid arosamt og virdi rekstrar aukist.
Sj6dsstreymi er sterkt. Fyrirteekid greidir reglulega ut ard og hafa ardgreidslur vaxio
ar fra ari i marga aratugi. Hvada tegund fjarfesta myndi ad 6dru j6fnu hafa mestan
ahuga a aod fjarfesta i bréfum fyrirteekisins?:

A) Langtimafjarfestar.
B) Ahrifafjarfestar.

C) Avoxtunarfjarfestar.
D) Skammtimafjarfestar.
E) AogC.

Spurning 15.
Hvad af eftirtdldu er rétt?:

A) Sidareglur Kauphallarinnar eru teemandi um starfshaetti kauphallaradila.

B) Vid almenn Gtbod skal undantekningarlaust gefa Gt lysingu.

C) Fjarmalafyrirteeki er alltaf skylt ad uppfylla pa kréfu ad sa starfsmadur (starfsmenn)
sem starfar vid regluvorslu taki ekki patt i ad inna af hendi pjonustu eda sinna
starfsemi sem hann hefur eftirlit med.

D) Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir & adila sem brjéta gegn akveedum
laga um verdbréfavidskipti sem fjalla um almennt Utbod verdbréfa og lysingu.

E) B og C.
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Spurning 16.
Hvad af eftirtdldu er ekki rétt?:

A) Fyrirtaeeki med mikla veltu vega alltaf pyngst i visitdlum sem eru vegnar eftir
markadsveromeeti.

B) Verdbil skiptir ad 6dru j6fnu skammtimafjarfesta meira mali en langtimafjarfesta.

C) EkKi er sjélfgefid ad opnunarverd myndist alltaf i Kauphéllinni.

D) Dagslokaverd myndast alltaf i Kauphdallinni.

D) Med “touchline” er att vid hagsteedasta sdlu-og kauptilbod.

Spurning 17.

pad er vidtekin skodun ad fjarfestar purfi ad borga fyrir pau auknu ahrif a rekstur sem
fylgja storum eignarhlutum og pvi fara vidskipti med stora eignarhluti i félogum alltaf
fram a yfirverdi, p.e. verdi sem er yfir almennu markadsverdi & peim tima sem
vidskiptin eiga sér stad:

A) Rétt
B) Rangt

Spurning 18.
Hvad af eftirtdldu er rétt?:

A) Hatt hlutfall s6lurétta & moti kaupréttum (put/call ratio) gefur til kynna ad bjartsyni
riki & markadinum.

B) Til ad uppfylla nyjasta verd purfa vidskipti utan Kauphallar einungis ad vera
stodlud vidskipti.

C) begar verdbréf eru seld i lokudu Utbodi parf utgefandi ad tryggja ad eftirmarkadur
myndist med bréfin med pvi ad semja vid fjarmalafyrirteeki um vidskiptavakt.

D) “Buy on the rumour, sell the fact” er vidskiptastefna sem skammtimafjarfestar
beita oft.

E) Verdbil er einn meaelikvardi a “external efficiency”.

Spurning 19.
Pegar um reedir ad verdbreéf eru seld i almennu Utbodi:

A) Ma ekki birta vidauka vid upphaflega lysingu.

B) A einungis ad bjéda pau hdpi sem telst til fagfjarfesta.

C) Er alltaf skylt ad lysingu fylgi stutt og greinargdéd samantekt.

D) ba getur Fjarmalaeftirlitid ekki veitt neinar undanpagur fra birtingu upplysinga i
lysingu.

E) Ekkert ofangreint er rétt.
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Spurning 20.

Pegar um raedir svokallad “market impact”, i tengslum vid verdbréfavidskipti, er att vio
bau ahrif sem verda pegar fyrirtaeki birta afkomu sem er verulega umfram spar:

A) Rétt.
B) Rangt.
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II. hluti. Efnisspurningar (veegi 70%)

Spurning 1. (22%)

Pann 9. april sidastlidinn baud islenska rikid Ut verdtryggd rikisbréf (spariskirteini) i
fyrsta skipti i fjoldamorg ar. Um raedir skuldabréf sem eru a gjalddaga 2021 en vextir
eru greiddir arlega. Lanasysla rikisins stefnir ad reglulegum utbodum a arinu en skv.
lansfjaraaetlun er gert rad fyrir ad hluta af ffarmognunarporf rikissjods verdi meetti
med utgafu verdtryggora bréfa.

I tengslum vid framangreint, gerir skyra grein fyrir pattum sem hafa, eda munu hafa,
ahrif a seljanleika og veromyndun pessa nyja flokks og innbyrdis samhengi pattanna
par sem pad a vid. Geetid ad pvi ad hafa svar ykkar samhangandi og ad adalatridi
komi skyrt fram.

Spurning 2. (6%)

Gerid skyra grein fyrir sjonarmidum Jeremy Siegel annars vegar og John Bogle og
Burton Malkiel hins vegar vardandi visitolur (fundamental indexing vs. market-cap
indexing). Takid deemi um hvernig nidurstada/avoxtun fjarfestis getur verid
mismunandi midad vid pessar Oliku adferdir. Nefnid einnig deemi um hvada gerd af
fyrirtaeki/fyrirtaekjum, ef svo ma ad ordi komast, fengi mikid/litid veegi i visitdlum eftir
bvi hvorri adferdinni er beitt.

Spurning 3. (6%)

Gerio grein fyrir i hvada tilgangi fjarfestar nota stopppantanir (stop orders) og hvort
ao peim tilgangi sé aetid nad. Fjallid um og utskyrid i texta og med myndum og latid
koma skyrt fram addraganda og avinning/abata adgerdanna.

Spurning 4. (21%)

Utskyri® vel eftirfarandi hugtok eda efnisatridi og eftir atvikum nytsemi peirra fyrir
fiarfesta/markadsadila (Stydjid med deemum/tdélulegum deemum/myndum par sem vid
a). Hver lidur gildir 3,5%:

A. Short squeeze vs. long squeeze

B. Misgengishdgnun (arbitrage)

C. Hlaupandi medaltal (moving average)

D. Margfeldismedaltal (geometric mean) og einfalt medaltal (arithmetric mean)

E. Uppbodsmarkadir (auction markets) vs. samningsmarkadir (quote driven markets)

F. Hofud/herdar (head and shoulders)
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Spurning 5. (15%)

Utskyrid vel eftirfarandi hugtok eda efnisatridi og eftir atvikum nytsemi peirra fyrir
fiarfesta og/eda utgefendur. Hver lidur gildir 5%:

A. Ferli tilboda til vidskipta i Nasdag OMX Iceland (par med talid
tegundir tilboda og porun). Stydjid med deemi/deemum.

B. Solutrygging og tilbodssala (book building)

C. Areidanleikakdnnun (due diligence)
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