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Leidbeiningar: Lestu spurningarnar vel adur en pa svarar, notadu 6ll leyfileg hjalpargégn og fardu
vandlega yfir drlausnir pinar adur en pu skilar peim inn. Ekki er etlast til ad
proftakar lati kalla til umsjonarmann profs, en gera ma rad fyrir ad hann komi
tvisvar a profstad, a fyrstu og sidustu klukkustund proftima. Med profstad er hér att
vid auglystan profstad verdbréfavidskiptaprofs, i Reykjavik.

Krossaspurningum skal svarad & lausum proforkum, sem tryggilega skulu
merktar profnumeri pinu.

SYNA BER SKILRIKI VID UPPHAF PROFS.

ALLAR LAUSAR PROFARKIR SKULU TRYGGILEGA AUDKENNDAR MED PROFNUMERI biNU.

| LOK PROFS SKAL PROFBLABI OG LAUSUM PROFORKUM SKILAD.

VANDABU FRAGANG.

GANGI PER VEL.




1. hluti. Krossaspurningar (veegi 35%)

Svaradu eftirfarandi krossaspurningum. Merktu vid bad svar sem bu telur RETTAST. Adeins
skal merkja vid einn lid i hverri spurningu. Allar spurningar vega jafnt (1,4%). Ekki er dreqid
niour fyrir réng svor.

Spurning 1.

Danske Bank hefur i gegnum arin att i nokkud umfangsmiklum vidskiptum vid islensk
fjarmalafyrirteeki. Vidskiptavinur Danske Bank, maskinmester Jensen, hefur ahuga a
aod kaupa hlutabréf i Marel hf. Jensen hefur samband vid verdobréfamidlara hja
Danske Bank sem gengur millilidalaust fra vioskiptunum i Kauphéllinni (NASDAQ
OMX Iceland):

A) Rétt.
B) Rangt.

Spurning 2.

Pegar grunngreiningu (fundamental analysis) er beitt vid greiningu hlutabréfa eru
mikilveegar stodir pess ad:

A) Markadir séu skilvirkir (efficient).

B) Han sé arangursrikust pegar um raedir fyrirteeki i atvinnugreinum par sem eru litlar
sveiflur i rekstri.

C) Sa sem beitir greiningunni reynir ad lata gedslagid a markadinum (bjartsynina eda
svartsynina) hafa eins litil &hrif & vinnu sinu og haegt er.

D) Til skamms tima skili grunngreining avallt betri arangri en taeknigreining (technical
analysis).

E) Han sé arangursrikust pegar um reedir fyrirteeki par sem eru miklar sveiflur i
rekstri.

Spurning 3.
Pegar um reedir ad verdbréf eru seld i lokudu Utbodi:

A) Eru pau bodin afmérkudum hépi sem ekki telst til fagfjarfesta.

B) parf ad gera grein fyrir ahaettunni samfara kaupum a verdobréfum i lokudu Utbodi.
C) ba parf Fjarmalaeftirlitid ad stadfesta lysinguna.

D) ba parf markadsverdmeeti Utbodsins ad vera a.m.k. 210 milljénir krona.

E) Ekkert ofangreint er rétt.
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Spurning 4.

A hvad af eftirtdldu er liklegast ad avoxtunarfjarfestar horfi vid mat & fjarfestingu i
hlutabréfum i fyrirtaeki?:

A) Hvort ad rekstur viokomandi fyrirtaekis sé med peim heaetti ad verulega sé haegt ad
baeta reksturinn med afskiptum hluthafa.

B) Teeknilegra meelikvarda.

C) Afkomu, par med talid ardgreidsina, i samanburdi vid hvernig reksturinn hefur
verid yfir lengri tima.

D) Horfa um verdbdlgu & naestunni.

E) Spér greiningaradila um voxt hagnadar til neestu 12 méanada fyrir markadinn i
heild.

Spurning 5.
Pegar um reedir lysingar:

A) Er skylt ad atbua samantekt.

B) Skulu paer vera a islensku.

C) parf ekki i 6llum tilvikum ad tilgreina hverjir bera dbyrgd vegna upplysinga sem
gefnar eru lysingu.

D) Er 6heimilt ad birta lysingu fyrr en hun hefur verid stadfest.

E) Ekkert af ofangreindu er rétt.

Spurning 6.

Almennt mé& segja ad avoxtunarfjarfestar leggi aherslu a veent
tekjustreymi fjarfestingar (t.d. i formi ards eda vaxta) en sumir skammtimafjarfestar,
séu en ahrifafjarfestar vardandi afskipti af rekstri og horfi almennt til

tima i fjarfestingum og/en langtimafjarfestar.

A) meiri ; virkari ; styttri.

B) minni ; virkari ; lengri.
C) meiri ; 6virkari ; svipads.
D) meiri ; Ovirkari ; lengri.
E) minni ; virkari ; svipads.

Spurning 7.

I Kauphollinni (NASDAQ OMX Iceland) verdur fjarfestir/markadsadili ad setja inn
tilbod par sem fram kemur og sést heildarmagn bréfa sem fjarfestir/markadsadili vill
kaupa/selja og verds pess magns:

A) Rétt.
B) Rangt.
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Spurning 8.

“Price is what you pay, value is what you get” (verd er pad sem pu borgar,
virdi/veromeeti er pad sem pu feerd) er stundum sagt. byding pess fyrir
langtimafjarfesta er m.a. ad:

A) Mikilveegt er ad gera sér grein fyrir ad pegar fram vindur kann ad koma i ljos ad
pad verd sem upphaflega var greitt fyrir tiltekid hlutabréf hafi ekki (eda muni ekki)
endurspeglad pad virdi/verdmaeti sem félgid er i rekstrinum.

B) Ardgreidslur og endurfjarfesting peirra sé mikilvaegt fyrir avoxtun i framtidinni.

C) Mikilveegt sé ad stydjast ekki einungis vid grunngreiningu (fundamental analysis)
vid mat a virdi/verdmeeti hlutabréfa heldur purfi einnig ad nota taeknigreiningu til
ad meta horfur um préun veras.

D) Hatt navirt sj6dstreymi sé avisun a hatt verd hlutabréfanna.

E) Reynslugdgn syni ad pegar til lengri tima sé horft & hlutabréfamérkudum pa sé um
endurhvarf til medaltalsins (reversion to the mean) ad reeda.

Spurning 9.

Margir teeknilegir maelikvardar varda annad hvort préun magns (volume) eda verds
(price). Hver eftirtalinna maelikvarda vardar magn?:

A) Gangalinur (channel lines).

B) Hlutfallslegur styrkur (relative strength).

C) Hlutfall s6lurétta & moti kaupréttum (put/call ratio).
D) Studningur (support) og vidnam (resistance).

E) Leitni (trend).

Spurning 10.
Hvad af eftirtdldu er rétt:

A) | frumsélu eru einungis seld éatgefin verdbréf.

B) begar verdbréf eru tekin til vioskipta i Kauphdéllinni hafa pau &dur verio seld i
frumsolu.

C) Verobréf i frumsolu eru alltaf seld i almennu Gtbodi.

D) Sala a verdbréfum i frumsolu fer alltaf fram fyrir tilstilli Gtgefanda.

E) Ekkert ofangreint er rétt.
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Spurning 11.

Gengisproun hlutabréfa i bandariska fyrirtseekinu Annaly Capital Management Inc.
hefur undanfarna manudi verid eftirfarandi:

1.juli 10 $ 17,46
15. sept. 10 $ 17,99
1.név. 10 $17,56
31.des.’10 $ 18,21
15.feb. "11 $17,37
1.april"’11 $ 18,06
21. april "11 $17,52

Um hvao reedir?:

A) 52 vikna hamark (52 week high).

B) Larétt “leitni”/géng. (horizontal)

C) 52 vikna lagmark (52 week low).

D) Upphallandi leitni (upward trend).

E) Haekkun/leekkun magn (up/down volume).

Spurning 12.
Hvad af eftirtdldu er ekki rétt?:

A) Sidareglur Kauphallarinnar eru ekki teemandi.

B) begar verdbréf eru seld i lokudu Utbodi er Utgefanda/seljanda ekki skylt ad semja
um vidskiptavakt vid fjarmalafyrirtaeki til ad tryggja ad eftirmarkadur myndist med
bréfin.

C) “Touchline” skilgreinir besta kaup-og sélutilbod.

D) Vidskipti tilkkynnt til Kauphallar uppfeera alltaf sidasta vero.

E) Einn maelikvardi a “internal efficiency” er verdbil.

Spurning 13.

Fyrir hvada tegund fjarfesta ma segja ad mat a hagraenu virdi (intrinsic value) vid
kaup a hlutabréfum skipti ekki héfuomali?:

A) Skammtimafjarfesta (hér att vid "spakaupmenn”).
B) Avoxtunarfjarfesta.

C) Dagkaupmenn (Day traders).

D) Langtimafjarfesta.

E) AogC.
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Spurning 14.
Hvad af eftirtdldu er rétt:

A) "Dogs of the Dow” vidskiptastefnan leggur einungis til grundvallar ardgreidslur og
breytingar a peim & milli &ara.

B) Jeremy Siegel telur markadi vera skilvirkari en John Bogle og Burton Malkiel.

C) Storvidskipti (block trade) utan verdbils uppfaera stundum nyjasta verd i
Kauphdllinni.

D) begar flot bréfa er metid er sérstaklega horft til fjarhagsstédu hluthafa.

E) EKki er sjalfgefido ad opnunarverd myndist alltaf i Kauphdéllinni.

Spurning 15.

Almennt mé segja ad hlutverk stodutaka sé umfangsmeira & samningsmoérkudum
(quote driven markets) en a uppbodsmaorkudum (order driven markets/auction
markets):

A) Rétt.
B) Rangt.

Spurning 16.
Pegar um reedir ad verdbréf eru seld i almennu Utbodi:

A) Getur Fjarmalaeftirlitid ekki veitt neinar undanpagur fra birtingu upplysinga i
lysingu.

B) Er lysing alltaf birt sem prju adskilin skjol.

C) Er skilyrdi ad sétt verdi um skraningu verdbréfanna a skipulegan
verdbréfamarkad.

D) Er lysing alltaf gild i 12 manudi fra opinberri birtingu.

E) P& parf Fjarmalaeftirlitio ad stadfesta lysinguna.

Spurning 17.

Pegar fjarfestir er ad bera saman préun Dow Jones visitdlunnar og S&P 500 Total
Return visitélunnar yfir tiltekid timabil parf hann ad hafa eftirfarandi i huga:

A) Dow Jones er Ovegin visitala en S&P 500 Total Return vegin visitala.

B) Ekki er gert r&d fyrir ardgreidslum vid Utreikning visitalnanna.

C) A0 pvi gefnu ad fyrirteeki sem eru ad vaxa mjog hratt i veromeeti (og gengi
hlutabréfa pess haekki samfara pvi) fari oft i "stock split” meaetti segja ad Dow Jones
visitalan sé skekkt (downward bias), eda dragi upp skekkta mynd, ad pessu leyti.

D) Dow Jones visitalan er einskonar "urvalsvisitala” sem inniheldur & hverjum
tima 30 veromeetustu félogin & bandariskum hlutabréfamarkadi.

E) Dow Jones visitalan er einskonar "urvalsvisitala” sem inniheldur a hverjum tima
30 veltuhaestu félogin & bandariskum hlutabréfamarkadi.
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Spurning 18.

israelska samheitalyfjafyrirtaekid Teva Pharmaceutical er i hopi steerstu fyrirteekja i
heimi & sinu svidi. 21. april sidastlidinn féll gengi félagsins eins og hendi veeri veifad
um 10%. Petta gerdist i kjolfar pess ad fyrirtaekid tilkynnti um ad arangur i
mikilveegum tilraunum med samheitalyf, sem & ad vinna gegn ahrifum MS
sjukdémsins, var miklu lakari en veenst var. Til ad baeta grau ofan & svart tilkynnti
bandariska fyrirteekio Biogen, sem er afgerandi adili & frumheitalyfjamarkadi med MS
lyf, um mjog jakvaedar nidurstddur Ur tilraunum med nytt MS lyf. Gengi Biogen
haekkadi um ram 20% sama dag og gengi hlutabréfa Teva laekkadi. Bréf beggja
félaga hofdu allt fram a pann dag verid talin med ageetan seljanleika. pPar sem verd
leekkadi/haekkadi mjog mikid i frekar littum vidskiptum eru skodanir uppi um ad
seljanleikinn hafi verid stérlega ofmetinn. i lj6si framgreindrar atvikalysingar, er haegt
ad taka undir pessar skodanir?:

A) Ja.
B) Nei.

Spurning 19.

A alpjodlegum hlutabréfamarkadi er st skodun rikjandi ad hlutabréf oliufyrirtaekja
(t.d. Total, ConocoPhillips, Chevron, Petrobras) hafi undanfarna manudi stadid sig
vel & markadinum i samanburdi vid onnur fyrirtaeki/geira & markadinum. Hvada
meelikvarda geetu teeknigreiningarmenn notad til marks um ofangreint?:

A) Oliuverd virdist stefna hradbyri ad fyrra hamarki sem var um mitt &r 2007.

B) Oliuverd er i upphallandi leitni (upward/ascending trend).

C) Hlutfallslegan styrk (relative strength).

D) Samanlagdur hagnadur i atvinnugreininni hefur aldrei verid heerri.

E) Teeknilega geta til ad auka framleidslu er takmdrkud og pvi virdist, ad 6dru
Obreyttu, stefna i frekari verdhaekkanir a oliu.

Spurning 20.
Undanpaga fra gerd lysinga er heimil, an skilyrda,:

A) begar verdbréf eru bodin i tengslum vid yfirtoku.

B) begar um reedir verdbréf sem hafa verid tekin til vidskipta & 6drum skipulegum
verdbréfamarkadi.

C) bpegar nafnverd atgefinna verdbréfa er laegra en 4,2 millj.kr. hver eining.

D) begar um raedir samruna fyrirteekja.

E) pegar verdbréf eru eingdngu bodin haefum fjarfestum.
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Spurning 21.
Hvad af eftirtdldu er rétt?:

A) Heegt er ad ganga ut fra pvi sem visu ad fyrirtaeki med litla veltu vegi litio i
visitblum sem vegnar eru eftir markadsveromeeti.

B) Verdbil skiptir ad 6dru j6fnu skammtimafjarfesta minna mali en langtimafjarfesta.

C) Teeknigreiningarmenn nyta sér veiku utgafuna af kenningunni um skilvirkni
markadar (efficient market hypothesis) til ad spa fyrir um préun verdbréfa.

D) Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & adila sem brjéta gegn akveedum
laga um verdbréfavidskipti sem fjalla um almennt Utbod verdbréfa og lysingu.

E) Ekkert ofangreint er rétt.

Spurning 22.

Pegar um raedir svokallad “market impact”, i tengslum vid verdbréfavidskipti, er att vid
pau ahrif sem verda pegar sedlabankar breyta voxtum sinum, sem t.d. leidir stundum
til nokkurra hreyfinga & hlutabréfamérkudum:

A) Rétt.
B) Rangt.

Spurning 23.
Hvad af eftirtdldu er rétt:

A) Starfsmonnum fjarmalafyrirteekis sem starfa vid regluvorslu er ekki heimilt ad taka
péatt i ad inna af hendi pjonustu sem peir hafa eftirlit med.

B) Skv. l6gum hefur Fjarmalaeftirlitid eftirlit med og metur reglulega haefi og skilvirkni
kerfa fjarmalafyrirtaekja.

C) Skv. I6gum eru almennar skipulagskrofur sem fjarmalafyrirtaeki parf ad
uppfylla, og radstafanir tengdar peim, éhadar edli og umfangi starfsemi
fyrirtaekisins.

D) Sidareglur Kauphallarinnar gilda eingéngu fyrir pa starfsmenn kauphallar sem
setja fram tilbod i vidskiptakerfi Kauphallarinnar.

E) Ekkert af ofangreindu er rétt.
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Spurning 24.
Hvad af eftirtdldu er rétt:

A) Bandariska fjarmalasamsteypan Citigroup tilkynnti pann 21. mars ad félagid
myndi fara i svokallad “6fugt stock split” (reverse stock split), pannig ad fyrir hver
10 hlutabréf fai hluthafi eitt hlutabréf. Ef Citigroup veeri i Dow Jones visitdlunni
meetti blast vid ad veegi pess myndi aukast i visitolunni.

B) Langtimafjarfestar eru, ad 6dru jo6fnu, liklegastir til ad “fara ut i storminn” (sell on
the rumour, buy the fact).

C) Svokalladar “trailing stop” pantanir eru pantanir sem eru settar inn eftir ad
hefébundnar stopppantanir verda virkar.

D) Verdbréfaskraning islands skrair raunverulega kaupendur/seljendur i vidskiptum
aour en endanlegt uppgjor fer fram.

E) EKki eru sett nein skilyrdi vardandi porun tilboda i vidskiptakerfi Kauphallarinnar
(NASDAQ OMX Iceland).

Spurning 25.

Hvad af eftirffarandi m4, at fra sjonarmidum teeknigreiningarmanna, hafa til merkis um
ao torfaerur geti verid framundan vardandi préun hlutabréfa hja seenska
fataframleidandanum Hennez & Mauritz?:

''''

geti haekkad verd vara sinna samsvarandi. Liklegt pykir pvi ad reksturinn muni
versna, a.m.k. pegar til skamms tima er horft.

B) Gengi bréfanna ryfur/brytur 52 vikna lagmark.

C) Til ad geta meett erfidari timum laekkar fyrirtaekid ardgreidslur sinar, sem gefur
greiningarménnum tilefni til ad endurskoda mat sitt a framtidargreidslufleedi
fyrirtaekisins.

D) Verd a badmull er nalaegt priggja ara hamarki.

E) Gengi hlutabréfa i einum helsta keppinaut fyrirtaekisins, spaenska fyrirtaekinu
Inditex, virdist vera i upphallandi leitni (upward/ascending trend).
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II. hluti. Efnisspurningar (veegi 65%)

Spurning 1. (5%)

Utskyrdu hreyfanleg medaltél (moving averages) og med hvada heetti fjarfestar nota
pau til ad alykta um hvers sé ad vaenta um préun verdbréfaverds. Styddu svar pitt
med myndraenum heetti.

Spurning 2. (5%)

Reaeddu af hverju stundum er sagt ad peir sem adhyllast teeknigreiningu (technical
analysis) horfi fyrst og fremst i baksynisspegilinn en peir sem adhyllast
grunngreiningu (fundamental analysis) horfi fyrst og fremst i gegnum framrtiduna, og
mismunandi afstddu hopanna vardandi edli markadarins (ef svo ma ad ordi komast):
Spurning 3. (6%)

Gerdu grein fyrir tveimur mismunandi tegundum stopppantana (stop orders) og i
hvada tilgangi peim er beitt. Tilgreindu a.m.k. prji daemi
(adsteedur/vidskiptastrategiur). Utskyrdu i texta og med myndum og lattu koma skyrt
fram addraganda og télulegan avinning/adbata adgerdanna.

Spurning 4. (24%)

Utskyrdu vel eftirfarandi hugtok eda efnisatridi og eftir atvikum hvad pau pyda fyrir
fiarfesta/markadsadila (Styddu med deemum/télulegum deemum/myndum par sem
vid &). Hver lidur gildir 3,0%:

A. Short squeeze vs. long squeeze.

B. "Risk arbitrage” vs. misgengishdgnun (pure arbitrage).

C. Solutrygging.

D. Dypt (depth) og verdbil, og hvernig pessi atridi tengjast med 6beinum haetti.

E. Hlutfall sélurétta/kauprétta (put/call ratio).

F. Hofud/herdar (head and shoulders).

G. “Sérfraedingurinn” (Specialist) og hlutverk hans og skuldbindingar & NYSE.

H. “Fundamental indexing”. Nefni® deemi um hvada gerd af fyrirteeki/fyrirtaekjum fengi
mikid/litid veegi i visitblu/-um af pessu tagi.
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Spurning 5. (10%)

Utskyrdu vel eftirfarandi efnisatridi eda hugtok og eftir atvikum nytsemi peirra fyrir
fiarfesta og/eda utgefendur. Hvor lidur gildir 5%:

A. Yfirferd/stadfesting skipulegs verdbréfamarkadar a lysingum, skv.
samningi vid Fjarmalaeftirlitio.

B. Areidanleikakénnun (Due diligence).

Spurning 6. (15%)

Reeddu hvernig dreifing og steerd verdbréfaflokks, og valdabaratta getur haft ahrif a
seljanleika og veromyndun verdbréfs/verdbréfa. Styddu svor pin med deemum.
Geettu ad pvi ad hafa svarid samhangandi, pannig ad innbyrdis samband peirra
patta sem fjallad er um sé til deemis ljost.
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