Profnumer

PROF [ VERDBREFAVIDSKIPTUM
C-HLUTI

Lagareglur um fjarmagnsmarkadinn (100%)

Pridjudagur 17. april 2007

Profio er 7 bladsiour
Leyfileg hjdalpargogn: Log, reglugerdir og reglur

Vinsamlegast geetio pess ad merkja profblodin og hverja profork med profniimeri, munio ad
slokkva d farsimum og vinsamlegast hafid personuskilriki d boroum.

Skrifio skyrum stofum og ekki i longu mdli.

Spurningarnar hafa mismikio veegi. Geetio pess ad verja tima ykkar i samremi vio veegi
spurninganna og leitist vid ad hafa lengd svara i samremi vio veegid.

Gangi ykkur vel!!
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Spurning samtals 50% veaegi (hver kross hefur 2,5% vegi).

Athugio ad svorum vid krossaspurningum skal skilad d sérstoku

svarbladi

Adeins einn kross er réttur vio hverja spurningu.

1. Hyver eftirtalinna fullyrdinga er rong:

a)
b)
c)

d)

Verdbréfamidlun samkvaemt 5. mgr. 14. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki er ekki heimilt
ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning.

Verdbréfamidlun samkvaemt 4. mgr. 14. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteeki er heimilt ad
solutryggja 1 tengslum vid dtgafu fjarmdlagerninga.

Verdbréfamidlun samkvaemt 4. mgr. 14. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki er ekki heimilt
ad annast eigna- eda fjarstyringu.

Rekstrarfélagi er heimilt ad annast eignastyringu.

2. Hver eftirtalinna fullyrdinga er rong:

a)
b)
)

d)

Fjarfestum er heimilt ad skila inn réngum upplysingum til Fjarmélaeftirlitsins vegna umsdéknar um
virks eignarhlut, ef pad er afsakanlegt af peirra hélfu.

Fjarfestir getur ekki tryggt sér kauprétt gagnvart pridja adila ad virkum eignarhlut {
fjarmalafyrirteki 4n pess ad afla fyrirfram sampykkis Fjarmélaeftirlitsins.

Fjarfestir sem @tlar ad eignast virkan hlut { fjarmdlafyrirteki ma ekki vera eigandi virks
eignarhlutar { 60ru fjarmalafyrirteki.

Askilegt er ad steerstu hluthafar fjarmalafyrirteekja hafi til ad bera pekkingu 4 fjarmdalastarfsemi.

3. Stjérnsyslulogin gilda:

a)
b)
)
d)

begar kaupholl tekur dakvordun um ad beita kauphallaradila eda ttgefanda vidurlogum.
Pegar kaupholl synjar um adildarsamning eda skraningu verdbréfa.

Pegar kaupholl semur almenn stjérnvaldsfyrirmeli fyrir utgefendur og kauphallaradila.
Alltaf pegar kaupholl tekur dkvardanir vardandi ttgefanda eda kauphallaradila.

4. Skraning fjarmalagerninga a safnreikninga (safnskraning):

Veitir hluthafanum rétt til ad veita 6drum umbod til ad fara med atkvadisrétt.

Ferir hluthatnhum ekki rétt til ards og rétt til nyrra hluta par sem eigandinn er ekki skrddur {
hlutaskra félagsins.

Er 6llum fjarméalafyrirtekjum heimilt.

Hefur 4hrif vid mat 4 pvi hvort tilskilid hlutfall atkveeda hefur nddst 4 hluthafafundi.

5. Vid almennt atbod:

a)
b)
)
d)

Leitar almenningur ad fyrra bragdi til fjarmalafyrirteekis med kaup6skir um verdbréf.
Eru verdbréf bodin almennt til s6lu.

Eru verdbréf bodin tilteknum fjarfestum.

Eru fjarmélagerningar bodnir til s6lu.

6. Kaupholl

a)
b)
)
d

Abyrgist ad allar upplysingar komi fram { lysingum.

Stadfestir lysingar eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur yfirfarid per.
Stadfestir upplysingar 1 lysingum.

Sampykkir form og efnisinnihald lysinga
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. Hvada fullyrding er rétt:

a) Ekki er skylda ad taka tillit til hlutar 4 safnreikningi pegar flaggad er.

b) Pegar floggunarskylda myndast ber dtgefanda ad flagga pegar 1 stad.

¢) Reglur um floggun gilda fyrir félag skrad 1 kaupholl og 4 skipulegum tilbodsmarkadi.
d) Fjarmaélafyrirteeki purfa aldrei ad flagga veltubdkarvidskiptum.

Samkvaemt 8. tl. 33. gr. laga nr. 33/2003 um verodbréfavidskipti
a) Skal adili flagga 4 samningsdegi en ekki pegar kauprétturinn er nyttur
b) Skal adili flagga pegar hann nytir kaupréttinn en ekki 4 samningsdegi
¢) Skal adili flagga pegar uppgjor fer fram.
d) Ekkert ofangreint 4 vid.

9. Hver eftirtalinna fullyrdinga er rétt?

10.

11.

12.

13.

a) Fruminnherji m4 alltaf eiga vidskipti ef regluvordur heimilar honum pad.

b) Fruminnherji verdur ad pekkja sjalfur efni innherjaupplysinganna 4dur en hann tekur dkvordun
um ad eiga vidskipti.

¢) Fjarhagslega tengdir adilar fruminnherjanum purfa ekki ad sakja um leyfi sjélfir til vidskipta hja
regluverdi.

d) Rannsoknarskyldan & vid alla innherja skrads félags.

Timabundnir innherjar

a) Mega ekki eiga vidskipti fyrr en peir hafa verid teknir af listanum um timabundna innherja.
b) Geta adeins verid utanadkomandi rddgjafar utgefanda.

¢) Dburfa ad sinna rannséknarskyldunni 48ur en peir eiga vidskipti med verdbréf utgefanda.

d) Bzdia)ogh).

Verobréfasjodir

a) Gefa eingbngu ut hlutdeildarskirteini.
b) Eru logadilar.

¢) Eru alltaf hlutafolag.

d) Ekkert ofangreint 4 vid.

Hver eftirtalinna fullyrdinga er rétt:

a) Verdbréfamidstdd er Sheimilt ad veita upplysingar um skrdd réttindi.

b) Ef bréf { sama verdbréfafloki eru skrad { fleiri en einni verdbréfamidstod pa verdur ad tryggja ad
réttindi yfir hverju rafbréfi séu skrdd i 6llum verdbréfamidstodum.

¢) Oheimilt er ad eignarskré réttindi til bradabirgda ef démsmal hefur verid hsfdad.

d) Utgefendur geta gert adildarsamning vid verdbréfamidstod.

Eftirlit:

a) Fjarmaélaeftirlitid hefur eftirlit med pvi ad kaupholl fari eftir reglum sinum.

b) Kauphollin fer med dkvedid eftirlit samkvaemt 16gum og reglum.

¢) Kauphollin framvisar malum vegna brota 4 reglum Kauphallarinnar til Fjarmalaeftirlitsins.
d) Bzdia)ogh).
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Hyver eftirtalinna fullyrdinga er rong:

a) Stutt og greinargdd samantekt vegna grundvallareinkennis og dheattu ttgefanda skal alltaf ad
fylgja lysingu.

b) Upplysingar { lysingu skulu vera negjanlegar svo fjarfestar geti tekid upplysta
fjarfestingadkvordun 4 grundvelli hennar.

¢) Utgefandi parf ad vidhalda peim verdmétandi upplysingum sem hann setur fram { lysingu.

d) Upplysingar { lysingu eiga ad leida til réttar verdmyndunar.

Skyldubundin yfirtokutilbod er haegt ad skilyrda vio ad:

a) AJd tilbodsgjafi eignist tiltekid ldgmark hlutafjar.

b) Ad hluthafafundur sampykki haekkun hlutafjar.

¢) AdJ tiltekin fjarhagsleg markmid ndist.

d) EKkki er hegt ad skilordsbinda skyldubundin yfirtokutilbod med pessum hatti.

Hyver eftirtalinna fullyrdinga er rong:

a) Stjorn dtgefanda ber ad tilkynna framkomid yfirtokutilbod starfsmoénnum tutgefanda.

b) Yfirtekna félagid tilkynnir strax til viokomandi skipulegs verdbréfamarkadar ef yfirtokutilbod
hefur verid lagt fram { pad.

¢) Skylt er ad afskra félag { kjolfar yfirtoku.

d) Bdib) ogc).

Sa adili sem leggur fram valfrjalst yfirtokutilboo:

a) Verdur ad fylgja 6llum dkvedum VI. kafla laga nr. 33/2003.

b) Hefur sému heimildir til afmorkunar og skilyrdingar tilbods og pegar um skyldubod er ad reda.
¢) Og nar yfirrddum { kjolfar pess, verdur ad leggja fram skylduyfirtokutilbod.

d) Verdur ad tryggja jafna medferd hluthafa vid tilbodid.

Hver eftirtalinna fullyrdinga er rétt:

a) Oll vidskipti allra innherja eru tilkynnt samdzagurs til skipulegs verdbréfamarkadar.

b) Kauphallir teljast samkvemt 16gum nr. 34/1998 um kauphallir og skipulega tilbodsmarkadi vera
opinberar, vidurkenndar og reglulegar.

¢) Kaupholl sampykkir tilbodsyfirlit og drskurdar um vafaatridi vardandi samstarf adila samkvamt
2. 0g 3. mgr. 37. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti.

d) Fjarmalafyrirteeki getur rekid markadstorg.

Hver eftirtalinna fullyrdinga er rétt:

a) Utankauphallarvidskipti parf ekki ad tilkynna { vidskiptakerfi Kauphallarinnar.

b) Adilar ad utankauphallarvidskiptum geta samid um annan uppgjorstima en pann sem gildir {
Kaupholl Islands (T+1).

¢) Markadsadilar bera eingdngu dbyrgd 4 eigin vidskiptum { vidskiptakerfi Kauphallarinnar.

d) Allir starfsmenn markadsadila sem vinna ad midlun mega eiga vidskipti { vidskiptakerfi
Kauphallarinnar.

Sala 4 éskradum verdbréfum

a) Er alltaf 6heimil til almennings.

b) Er alltaf hdd pvi ad lagt sem mat 4 einstaklingsbundnar forsendur vidskiptavinarins { hvert skipti.

¢) Er alltaf 6heimil milli tveggja fagfjarfesta nema lagt hafi verid mat 4 fjarhagslega styrk peirra,
fjarhag og reynslu.

d) Ekkert ofangreint 4 vid.
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2. Spurning, 5%

Helgi 4 21 % i félagi A sem er skrdd i hina nyju OMX Kaupholl 4 Islandi. Helgi sér mikla moguleika fyrir
A nu pegar pad er ordid hluti af OMX listanum og vill Helgi beta vid hlut sinn 4n pess pé ad verda
yfirtokuskyldur. Hann vill helst ekki ad Yfirtokunefndin drskurdi { malinu.

Félag B sem hann er framkvamdastjori { 4 6% hlut { A og eiginkona hans til margra dra 4 4% { A. Synir
hans tveir eiga badir hlut { A, sd yngri 4 % og sa eldri 2%. Sa yngri er ordin 21 ars og byr enn heima en s
eldri er 16ngu fluttur ad heiman en bredurnir eiga engin svona vidskipti nema reda vid karl fodur sinn
adur og gera i raun ekkert nema radfera sig vid hann adur. Fadir Helga sem er ordin gamall og latur
Helga alveg um sin fjarmal, pétt sa gamli velji sjalfur sinar fjarfestingar, byr hja peim hjénum og 4 2% {
A.

Helgi yrdi pé alveg sattur vid ad verda yfirtokuskyldur par sem félag C 1 hans eigu hefdi fjarhagslegt
bolmagn til ad fjarmagna yfirtokuna auk pess gaeti hann alltaf sett pad skilyrdi fyrir yfirtokunni ad
hluthafafundur C myndi sampykkja hlutfjarhekkun til ad pess ad geta drugglega greitt alla hina hluthafana
i A ut. Helgi geti sidan gert pad sem hann vildi vid A eftir ad pad yrdi sjltkrafa afskrad tr Kauphollinni
kjolfar yfirtokunnar.

Yrdi Helgi yfirtokuskyldur ef hann yki vid hlut sinn { A? Hvada 6nnur sjénarmid koma hér til skodunar?

3. Spurning, 5%.

Arnar er fruminnherji { félagi. Adur en hann 4 vidskipti med hluti { félaginu pa parf hann vist ad fa leyfi
hja regluverdinum sem honum finnst fardnlegt. Honum finnst ad ef hann veit ekki um neinar
innherjarupplysingar hja félaginu pa eigi hann bara ad geta verslad ad vild. Svo vill regluvérdurinn aldrei
segja honum hvada innherjarupplysingar séu til stadar i félaginu pegar svo ber undir. Arnar er nd einu
sinni fruminnherji 1 félaginu og finnst ad hann eigi rétt 4 ad f4 ad vita svona lagad.

Getur pu ttskyrt fyrir Arnari hver sé tilgangurinn med reglunni um rannséknarskyldu fruminnherja, hvad
felst 1 henni og hver sé hlutverk regluvardarins { svona tilvikum?

4. Spurning, 5%.

Baldur heyrdi pvi fleygt einhvers stadar ad stjorn félags sem etlar ad skra félagid { kaupholl beri dbyrgd 4
pvi lysing innihaldi allar naudsynlegar upplysingar pannig ad gefin sé fullnegjandi mynd af félaginu og
bréfunum sem 4 ad skra i kaupholl. Petta finnst Baldri ekki ganga upp. Venjulega koma stjérnarmenn
adeins saman einu sinni { manudi og pa er bara um Iétt kaffibod ad reda par sem menn reda daginn og
veginn. Pad er pvi alveg ttilokad ad stjérnarmenn geti sjélfir borid dbyrgd 4 lysingunni par sem peir koma
ekkert ndlagt vinnunni { kringum hana.

Getur pu ttskyrt fyrir Baldri hvada skyldur hvila 4 stjérn félags vid gerd lysingar pegar pad dkvedur ad
skra félag { kaupholl? Getur pu einnig skyrt hvernig stjorn kemur ad gerd lysingar.
5. Spurning, 10%.

Magnis vinnur hja fjarmalafyrirteekinu Aur Group hf. hér 1 borg sem er skrdd { Kauphéllina. Nylega fékk
hann bréf fra regluverdi félagsins par sem honum var tilkynnt ad hann hefdi verid skrddur &
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fruminnherjalista félagsins. I bréfinu var 6skad eftir pvi ad hann upplysti um adila sem varu honum
fjarhagslega tengdir. Magnus er ekki alveg viss hverja hann 4 ad tilkynna sem fjarhagslega tengda adila
honum enda er hans fjolskylda fldkin eins og margar islenskar fjolskyldur. Hann t6k saman lista yfir adila
sem koma til greina:

1. Alma, kerastan hans. Hin dvelur afar mikid heima hja honum og fjarmal peirra hafa
blandast ansi mikid saman undanfarna manudi.

2. Asta, déttir hans. Hin er 12 dra og er nokkud efnud midad vid 12 4ra barn en henni
temdist arfur nylega eftir afa sinn. Hin byr hja mémmu sinni en par sem hin byr { nastu
gbtu ba er hin ansi oft hja pabba sinum, sérstaklega par sem afi og amma buia 4 hedinni
fyrir ofan og mamma ansi oft ad vinna.

3. Anna, barnsmodir hans. Par sem Magnus er { vel launadri vinnu en Anna ekki pd mé segja
ad hin sé frekar fjarhagslega hdd honum enda greidir hann henni tvofalt medlag og gott
betur en pad auk pess sem hann reynir ad adstoda hana med eitt og annad pegar kemur ad
fjarmalum.

4. Margrét, stjipdéttir hans og déttir Onnu. Margrét er 17 dra og 4 fodur sem hiin sér 1itid.
Magnts hefur pvi komid henni { fodurstad og haldid henni uppi fjarhagslega. Margrét a
sitt eigid herbergi heima hja Magnusi.

5. Foreldrar Magniisar, P4ll og Asta. Foreldrar hans eru aldradir og sér Magniis alfarid um
fjarmal peirra.

6. Adalsteinn, fosturbrédir Magnusar sem foreldar Magnisar téku { fostur pegar Adalsteinn
var 3 dra en nd er hann 19 dra. Hann byr fyrir ofan Magnus og er mikill samgangur 4 milli
peirra.

7. KUSK ehf. Eignarhaldsfélag { eigu vinar Magnisar en Magns situr i stjorn pess félags
dsamt fjérum 6drum.

8. Blomards ehf. Alma er framkvaemdastjori félagsins.

9. HR Consulting Group hf. Félag sem Magnus veitir fjarmalaradgjof stoku sinnum.

10. Verdbréfasjédurinn Velta. Magnus er framkvamdastjori félagsins.

Adstodid Magnis vid ad dkveda hverjir eiga ad fara 4 lista yfir fjarhagslega tengda adila honum.
Rokstydjid svar ykkar fyrir hvern og einn adila og visid til lagareglna eftir pvi sem vid 4.

6. Spurning, 7,5%.

Ofangreindur Magnus tok nylega vid fjarmalastjorastodu 1 félaginu. Aur Group hf. hefur dkvedid ad kaupa
annad félag, Beck Ltd. og borga fyrir pad m.a. med verdbréfum { sjalfum sér. Eigendur pess félags vilja
hins vegar ekki sampykkja ad taka verdbréfin sem greidslu nema fa ad sjd “beekur” félagsins. Magnuis
dkvedur pvi ad lata fulltria félagsins 4 lista yfir timabundna innherja og veitir honum pvi adgang ad
bokhaldi félagsins. Magnus sendir fulltrdanum bréf um ad hann hefdi verid latin 4 innherjalista og gerir
honum grein fyrir réttardhrifum pess. Aur Group hf. parf einnig ad fjarmagna hluta kaupanna med reidufé
og hefur pvi samband vid vidskiptabanka sinn og letur fulltrda bankans einnig 4 listann yfir timabundna
innherja. Fulltrii bankans fer fullan adgang ad ollum gognum félagsins sem skipta méali vardandi
fjarmognunina. A sama tima er Magnis ad vinna { drsuppgjori félagsins sem félaginu ber ad birta innan
tidar { Kauphollinni. Magnis yjadi ad pvi vid barnsmoédur sina sem var blonk eina ferdina enn ad ni veeri
rétti timinn til ad kaupa i Aur Group hf. Hann sagdi ekkert meira en pad og Anna gerdi sér ekkert grein
fyrir pvi ad uppgjor félagsins veeri framundan. Magnis taldi sig vera ad gera Onnu greida en hann
hagnadist ekkert 4 pessu sjdlfur svo hann taldi pessa midlun upplysinga til Onnu vera allt { lagi. Aur Group
hf. og Beck Ltd. komast sidan ad samkomulagi um vidskiptin. Daginn eftir birtist arsuppgjor félagsins {
fréttakerfi Kauphallarinnar og daginn eftir pann dag var fulltrdi Beck Ltd. tekin af listanum um
timabundna innherja.
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Fjallid um framangreinda hegdun hvers og eins adila 1t frd gildandi lagadkvadum.

7. Spurning, 5%.
[ reglum sem gilda um skrdningu hlutabréfa i kauphdll segir ad vidskipti med bréfin skuli vera dn

takmarkana. Hvert er inntak og markmid pessara reglu, hvada pydingu hefur hin fyrir félag sem dskar
skraningar { kaupholl og hvada pydingu hefur hiin fyrir hluthafa félagsins?

8. Spurning, 5%.
Fjallid stuttlega um markadsmisnotkun, hvad reglur um markadsmisnotkun eiga ad koma { veg fyrir og
helsta muninn 4 milli markadsmisnotkunar og innherjarsvika.

9. Spurning, 7,5%.

Fjallid um mun 4 verdbréfasjodum, fjarfestingasjédum, hlutabréfasjodum og fagfjarfestasjéodum og fjallid
sérstaklega um dhattuna sem fylgir hverjum sj6di fyrir sig.

Lagareglur um fjarmagnsmarkadinn 2007



