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Um efnahagsgreiningu Sedlabankans

Fjarmélardduneytio er i meginatridum sammala peirri efnahagsgreiningu sem
fram kemur i nyrri skyrslu Sedlabankans. betta & sérstaklega vid um mat
bankans & verdlags- og gengishorfum & naestunni og 6rt minnkandi véru- og
vidskiptahalla

Likur a styrkingu gengisins. Bankinn telur likur & ad gengi kronunnar geti
haldi® &fram ad styrkjast fra pvi sem na er basdi vegna minni vidskiptahalla og
aukins gjaldeyrisinnstreymis & éarinu. Engin toluleg gildi eru nefnd en
gengisvisitalan var rétt taglega 140 pegar skyrslan var skrifud. Af pessu méa
réda ad bankinn telji liklegt ad gengisvisitalan muni fara nidur undir 135 eda
jafnvel enn nedar. Fjarmélardduneytid er sammaéla pessu mati. Hér skiptir
préun vidskiptahallans miklu mali.

Horfur & minni vidskiptahalla. Sedlabankinn er sammadla pvi mati
réduneytisins sem fram kom & pessum vettvangi i jandarbyrjun ad verulegar
likur séu & ad vidskiptahallinn 2001 og 2002 verdi umtalsvert minni en fyrri
spér hafa gefid til kynna. Bankinn telur ad vidskiptahallinn hafi ordid um 43
milljardar i fyrra, i stad 50 milljarda samkveamt spdm, og ad hann muni
minnka um 10 milljarda kréna i é&r. Br&dabirgdatblur um innheimtu
virdisaukaskatts i desember og jantar benda til pess ad innflutningur hafi
haldid &ram ad dragast saman eins og fram kemur & medfylgjandi linuriti.
Pessar tolur styrkja pa skodun ad vidskiptahalli fari nd hratt minnkandi.

Aukid innstreymi erlends fjarmagns. Einnig skiptir miklu mdli hvernig til
tekst med fjarmdgnun vidskiptahallans. Sedlabankinn telur gédar horfur & pvi
ad innstreymi gjaldeyris verdi vel umfram Utstreymi, m.a. vegna aforma
ymissa stérra adila & markadnum um erlendar lantdkur umfram afborganir.
betta mun ad mati bankans studla ad styrkingu gengisins fra pvi sem nu er
6had pvi hvort kemur til erlendrar lantoku rikisins eda solu rikiseigna til
Utlanda. R&duneytid er sammadla pessu mati en bendir p6 4ad liklegt sé ad sala
rikiseigna til erlendra adila muni styrkja gengid enn frekar. Auk pess koma
onnur mikilvagg sj6narmid vid sogu, basdi samkeppnisleg og rekstrarleg, sem
madamed pvi ad solu rikiseigna verdi fylgt fast eftir.

Betri verdlagshorfur. Verdbolguhorfur fyrir &id 2002 hafa batnad upp &
sidkastid ad mati bankans, einkum vegna haara gengis. NG er spad 3%
haskkun innan arsins samanborid vid 4% i fyrri spa Hins vegar hafa horfur
fyrir 2003 heldur versnad par sem spad er meiri verdhaskkunum erlendis og
auknu launaskridi innanlands. bPannig er na gert rad fyrir 3% verdbolgu Gt &rid
2003 i stad 2¥2% adur. Hér er hins vegar mikilvaagt ad hafa i huga ad i pessari
spa bankans er midad vid Obreytt gengi frd pvi sem na er prét fyrir ad
bankinn geri, sem fyrr segir, rad fyrir ad gengid styrkist. Enda telur bankinn
likur & ad verdlagspréunin geti ordid hagsteedari. R&duneytid er samméa
pessari skodun.

Meiri hagvéxtur i fyrra? [ skyrslu Sedlabankans er nokkud fjallad um préun
veltu ad undanfoérnu. bar er bent 4 ad a samatima og velta hafi aukist verulega
i atflutnings- og samkeppnisgreinum, ekki sist vegna ahrifa gengislaskkunar,
hafi gadt stéonunar og jafnvel samdréttar i flestum innanlandsgreinum, svo
sem verslun, pjonustu o.fl. Samanlagt telur bankinn pé ad veltutdlur bendi til
pess ad hagvoxtur a sidasta ari hafi ordid meiri en pau 2,2% sem gert var rad
fyrir i spa bjédhagsstofnunar.

Talkun veltutalna vandasdm. Ad mati réduneytisins er rétt ad fara varlega i
dlatilkun a veltutdlum, sérstaklega pegar um er ad ragda timabil mikilla verd-
0g gengisbreytinga eins og hér hefur verid ad undanfoérnu. Einnig parf ad hafa
i huga ad veltutdlur gefa misg6dar visbendingar um verdmagaskdpun i
pj6dfélaginu. Pannig nam heildarvelta i Gtflutningsgreinum  fyrstu tiu
manudina i fyrra 24%, en tagplega 4% ef gengisahrif eru undanskilin. Velta i
helstu greinum einkaneyslu drdst hins vegar saman um taplega 5% ad
raungildi &samatima. bessar t6lur benda til ad samdrattur i pj6darutgjoldum &

sidasta ari hafi ordid jafnvel enn meiri en fyrri spar gerdu rad fyrir, einkum
hvad vardar neyslultgiold heimilanna. Fyrrnefndar brédabirgdatolur um
innheimtu virdisaukaskatts stydja pessa nidurstdou.

Minni samdrattur i &r. Raduneytid er hins vegar sammdla pvi mati bankans
ad samdréttur & pessu ari verdi minni en fyrri spar gerdu réd fyrir. bettamam.
a rekja til nylegra &kvardana stjornvalda um aukinn aflakvéta ymissa
fisktegunda auk pess verdlagshorfur hafa heldur batnad og afkoma fyrirtaskja
styrkst.

Innflutningur an skipa og flugvéla
stadvirtur m.v. gengi “
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Eru rikisstofnanir of litlar og vanméttugar?

Samkveant greiningu fjarméardduneytisins eru rumlega fimmtungur
rikisstofnana med faari en 10 arsverk (par af si minnsta med 1,2 arsverk) og
tagplega helmingur med faari en 20 arsverk. bessi fjoldi smérra stofnana setur
mark sitt & rekstur rikisins par sem formfesta i skipulagi peirra er minni og
starfslysingar fatidari en hja peim staari. Einnig ma aglaad i minni stofnunum
hafi krafa um fag- og sérpekkingu vid val & forstédumonnum risid haara en
krafa um stjornunar- og rekstrarkunnéttu. bvi eiga famennar stofnanir erfitt
med ad tileinka sér stefnumotun, aagtlanagerd, paa breytingar sem ordid hafa
starfsmannamalum rikisins & sidustu arum, sem og adrar skuldbindingar sem
m.a. koma fram i samningum um &rangursstjornun og 6drum starfskyldum
gjélfstesdra stofnana.

Med tilkomu breyttra starfshéatta hja rikinu, nyjum stjérnunaradferdum,
aherslu & &byrgd forstddumanna og aukinni skilvirkni i rekstri hefur krafan um
breytta stofnanauppbyggingu ordid héveaari. Margar stofnanir voru settar &
fot vid olikar adstaadur peim sem vid blium vid i dag. Verkefni hafa breyst og
einnig ma nefna ad samgdngur og samskipti hverskonar hafa tekid gifurlegum
breytingum. Vid breytingar & stofnanauppbyggingu er rétt ad lita til peirra
verkefna sem eru & hendi rikisins og hafa uppbyggingu stofnana i samraami
Vvid pau. bannig er t.am. naudsynlegt ad skoda 16ggjof med tilliti til pess
hvort haagt sé ad auka sveigjanleika stofnana til pess ad taka vid og sameinast
um verkefni.

Til rikisstofnana teljast stofnanir par sem skipadur hefur verid sérstakur
forstddumadur. Samkvaant greiningunni eru 229 rikisstofnanir og réduneyti i
A-hluta rikisj6ds. | pessari t6lu eru ekki sendird® sem talin eru hluti af
adalskrifstofu utanrikisréduneytisins. Litlar breytingar hafa att sér stad afjolda
stofnana & sidustu &rum. Pannig voru rikisstofnanir og réduneyti 236 talsins
arid 1999 og hefur pvi fakkad um 7 & sidastlionum 3 drum, adallega vegna
sameininga heilbrigdisstofnana. Nokkrar stofnanir hafa verid lagdar nidur en &
sama tima hafa verid settar &laggirnar nyjar stofnanir.

Verdugt verkefni er framundan vid ad skoda uppbyggingu stofnana og
réduneyta i samhengi vid breytingar i rikisrekstri og almennar breytingar i
pj 68félaginu.
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